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คําย่อ ชืÉอเต็ม 

บริษัทฯ หรือ GRAMMY  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) 

กลุม่บริษัทฯ บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อยของบริษัทฯ 

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั (เดิมชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เทรดดิ Êง จํากดั) 

กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั และบริษัทย่อย 

จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี บริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํากดั (เดิมชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม เอชดี  ดิจิทลั ทีวี จํากดั) 

แอ็กซ์ สตดิูโอ บริษัท แอ็กซ์ สตดิูโอ จํากดั 

เอ็กแซ็กท์ ซีเนริโอ บริษัท เอ็กแซ็กท์ ซีเนริโอ จํากดั 

มีมิติ บริษัท มีมิติ จํากดั 

นายถกลเกียรติ นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 

กลุม่นายถกลเกียรติ  นายถกลเกียรติ วีรวรรณ บริษัท ซีเนริโอ จํากดั และบริษัท วนั ทํา ดี จํากดั 

ซีเนริโอ บริษัท ซีเนริโอ จํากดั 

วนั ทํา ดี บริษัท วนั ทํา ดี จํากดั 

ประนนัท์ภรณ์ บริษัท ประนนัท์ภรณ์ จํากดั  

ใบอนญุาตทีวีดิจิตอล ใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล ประเภทบริการ

ทางธุรกิจระดบัชาติ  

ใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety HD ใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอลประเภทบริการ

ทางธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชดัสงู 

ใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety SD ใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอลประเภทบริการ

ทางธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชดัปกติ 

กสทช. สํานักงานคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์  และกิจการ

โทรคมนาคมแห่งชาติ  

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ หรือ IFA  บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากดั  

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ  ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

สาํนกังาน ก.ล.ต. สาํนกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

ประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไป

ซึÉงสนิทรัพย์ 

ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉมี

นัยสําคัญทีÉเข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ และประกาศของ

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยข้อมูลและการ

ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 

ลงวนัทีÉ 29 ตลุาคม 2547 และทีÉแก้ไขเพิÉมเติม  

ประกาศรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ทีÉ ทจ. 21/2551 เรืÉองหลักเกณฑ์ในการทํา

รายการทีÉเกีÉยวโยงกนั  ลงวันทีÉ 31 สิงหาคม 2551 และทีÉแก้ไขเพิÉมเติม และประกาศ

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยข้อมูลและการ

ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการทีÉ เกีÉยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันทีÉ 19 

พฤศจิกายน 2546 และทีÉแก้ไขเพิÉมเติม 
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      27 เมษายน 2560 
 

เรียน ท่านผู้ ถือหุ้น 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) 
 

เรืÉอง ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 
 

 

ด้วยทีÉประชุมคณะกรรมการของบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “GRAMMY”) ครั ÊงทีÉ 4/2560 เมืÉอ

วนัทีÉ 17 เมษายน  2560 ได้มีมติให้ความเห็นชอบการเข้าทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกันกรณีบริษัทฯ จะเข้าซื Êอหุ้นของบริษัท เดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั (“เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์”) จากบริษัท ซีเนริโอ จํากดั (“ซีเนริโอ”) จํานวน 2,200,000 หุ้น มูลค่าทีÉตรา

ไว้หุ้นละ 100 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.77 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ในราคาหุ้นละ 100 

บาท รวมเป็นมลูค่า 220,000,000 บาท ภายหลงัจากทีÉเดอะ วัน เอ็นเตอร์ดําเนินการเพิÉมทุนจดทะเบียนเสร็จสมบูรณ์ในวันทีÉ 

31 พฤษภาคม 2560  
 

การเข้าทํารายการดงักลา่วเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึÉงทรัพย์สินของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย์ฯ”) เรืÉอง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจําหน่าย

ไปซึÉงสินทรัพย์ พ.ศ. 2547และประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนทีÉ ทจ.20/2551 เรืÉองหลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉมี

นัยสําคัญทีÉเข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงทรัพย์สิน (“ประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงทรัพย์สิน”) โดย

คํานวณขนาดรายการได้เท่ากับร้อยละ 3.04 ตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทน ซึÉงเป็นเกณฑ์ทีÉคํานวณขนาดรายการได้

สงูสดุ จากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ทีÉได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต สิ ÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม 

2559 ทั Êงนี Ê เนืÉองจากขนาดรายการมีมลูค่าน้อยกว่าร้อยละ 15.00 ดงันั Êน บริษัทฯ จึงไม่มีหน้าทีÉต้องเปิดเผยข้อมูลรายการได้มา

ซึÉงทรัพย์สนิของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตามประกาศได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงทรัพย์สนิ 
 

อย่างไรก็ดี รายการดังกล่าวเข้าข่ายเป็นรายการทีÉเกีÉยวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบติัการของบริษัทจดทะเบียนในรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั พ.ศ. 2546 และประกาศ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนทีÉ ทจ. 21/2551เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกัน (“ประกาศรายการทีÉเกีÉยวโยง

กนั”) เนืÉองจากบริษัทฯ และซีเนริโอมีความสมัพนัธ์ระหว่างกนั ดงันี Ê 

1. นายถกลเกียรติ วีรวรรณ (“นายถกเกียรติ) เป็นประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารสายธุรกิจ จีเอ็มเอ็ม วัน ดิจิทัล ทีวี ซึÉงเป็น

ผู้บริหารของบริษัทฯ  ตามนิยามในประกาศรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน คือ เป็นผู้ทีÉดํารงตําแหน่งระดับบริหารสีÉรายแรกต่อ

จากผู้บริหารสงูสดุลงมา และเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ (ร้อยละ 52.50) กรรมการ และกรรมการผู้จดัการของซีเนริโอ 

2. นางสาวบษุบา ดาวเรือง เป็นผู้ ถือหุ้น และประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารกลุม่ของบริษัทฯ และเป็นกรรมการของซีเนริโอ 

ทั Êงนี Ê รายการดงักลา่วมีขนาดมลูค่ารายการเท่ากบัร้อยละ 28.95 ของมลูค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ จากงบ

การเงินรวมของบริษัทฯ ทีÉได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต สิ ÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 เนืÉองจากรายการมี

ขนาดมลูค่ารายการมากกว่าหรือเท่ากับ 20.00 ล้านบาท หรือมากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตน

สทุธิของบริษัทฯ (NTA) (แล้วแต่จํานวนใดจะสงูกว่า) ดังนั Êน บริษัทฯ มีหน้าทีÉต้องขอความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัท 

เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ และขออนุมัติการเข้าทํารายการต่อทีÉประชุมผู้ ถือหุ้น พร้อมแต่งตั Êงที Éปรึกษาทางการ
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เงินอิสระเพืÉอให้ความเห็น ซึÉงต้องได้รับมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมา

ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมสว่นของผู้ ถือหุ้นทีÉมีสว่นได้เสยี 
 

ทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 4/2560 เมืÉอวนัทีÉ 17 เมษายน 2560 ได้มีมติอนมุติัแต่งตั Êงให้บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากัด 

(“ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกํากบั

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) และเป็นอิสระจากบริษัทฯ เป็นทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้

ความเห็นเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของราคาและเงืÉอนไขการเข้าทํารายการต่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ประกอบการพิจารณา

อนมุติัการทํารายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์และรายการเกีÉยวโยงกนัของบริษัทฯ ในครั Êงนี Ê    
 

รายงานของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระฉบบันี Ê จดัทําขึ Êนจากข้อมูลทีÉได้จากการสมัภาษณ์ และเอกสารทีÉได้รับจากบริษัทฯ และ

ข้อมลูทีÉเผยแพร่ต่อสาธารณชนทัÉวไป นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงสภาวะเศรษฐกิจ ณ ปัจจุบัน ในการ

พิจารณาเพืÉอให้ความเห็นในการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ดังนั Êน หากข้อมูลทีÉใช้ในการศึกษานี ÊมีการเปลีÉยนแปลงไปอย่างมี

นัยสําคัญในอนาคต อาจส่งผลให้ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเปลีÉยนแปลงตามไปด้วย ซึÉงข้อมูลทีÉใช้ในการจัดทํา

รายงานฉบบันี Ê เช่น 

o มติคณะกรรมการของบริษัทฯ และสารสนเทศทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ  

o ข้อมลูข่าวสารทีÉเกีÉยวข้องกับการเข้าทํารายการ ซึÉงเผยแพร่ผ่านระบบข้อมูลของตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และ/หรือเว็บไซต์

ของบริษัทฯ และ/หรือทีÉเปิดเผยในสาธารณะ 

o แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ปี 2559 ของบริษัทฯ  

o งบการเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยทีÉผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตของบริษัทฯ สําหรับปี

สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2559  

o งบการเงินรวมของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อยทีÉผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตของ

กิจการ สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 

o สรุปสาระสาํคญัของสญัญาทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ 

o สรุปเงืÉอนไขทีÉสาํคญัตามสญัญาซื Êอขายหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ระหว่างบริษัทฯ กลุ่มนายถกลเกียรติ และประนันท์

ภรณ์ ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีข้อจํากัดในการเข้าถึงข้อมูลดังกล่าว เนืÉองจากเงืÉอนไขการรักษาความลบัของ

คู่สญัญา อย่างไรก็ดี ข้อจํากัดในการเข้าถึงข้อมูลดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อการให้ความเห็นของทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัการซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอของบริษัทฯ ในครั Êงนี Ê 

o ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าทีÉของบริษัทฯ  

o ข้อมลูและเอกสารทีÉได้รับจากบริษัทฯ  
 

นอกจากนี Ê การจดัทําความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยู่ภายใต้สมมติฐาน ดงันี Ê  

o ข้อมลูและเอกสารทั Êงหมด ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับจากบริษัทฯ รวมถึงข้อมูลทีÉได้จากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร

ของบริษัทฯ มีความครบถ้วน ถกูต้อง เป็นจริง และความเห็นทีÉแสดงไว้สามารถเชืÉอถือได้และใกล้เคียงกับสภาพความ

จริง ณ ปัจจบุนั 

o ไม่มีเหตกุารณ์ใดทีÉได้เกิดขึ Êน หรือกําลงัจะเกิด หรือมีความเป็นไปได้ว่าจะเกิด ทีÉอาจจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญ

ต่อผลประกอบการและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อยของเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ 
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o สญัญาทางธุรกิจต่างๆ เกีÉยวกบัการดําเนนิงานของบริษัทฯ เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อยของเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ทีÉทํากับคู่สัญญายังคงถูกต้องตามกฎหมาย มีผลบังคับใช้และผลผูกพันตามสัญญา และไม่มีการ

เปลีÉยนแปลงเงืÉอนไข เพิกถอน หรือยกเลกิ 

 

ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่าได้ทําหน้าทีÉศกึษาและวิเคราะห์ข้อมูลต่างๆ ดังทีÉได้กล่าวมาข้างต้น ตามมาตรฐาน

วิชาชีพ และได้ให้เหตผุลบนพื Êนฐานของข้อมลูและการวิเคราะห์อย่างเทีÉยงธรรม โดยคํานงึถงึประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นรายย่อยของ

บริษัทฯ เป็นสาํคญั  อย่างไรก็ดี ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูลและเอกสารทีÉได้รับจาก

บริษัทฯ รวมถงึจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ตลอดจนข้อมลูทีÉเปิดเผยต่อสาธารณชน และข้อมลูอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง เป็น

ข้อมูลทีÉถูกต้องและเป็นความจริงในขณะทีÉทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทํารายงานความเห็นนี Ê  ดังนั Êน หากข้อมูลดังกล่าว

ข้างต้นไม่ถกูต้อง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือไม่ครบถ้วน และ/หรือมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนัยสําคัญในอนาคต อาจส่งผล

กระทบต่อความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นในครั Êงนี Ê ด้วยเหตุนี ÊทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจ

ยืนยนัถงึผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นในอนาคตจากปัจจัยดังกล่าวได้ อีกทั Êงความเห็นของทีÉปรึกษาทางการ

เงินอิสระในครั Êงนี Ê มีวตัถปุระสงค์เพืÉอให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อการเข้าทํารายการดังรายละเอียดข้างต้นเท่านั Êน โดย

การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุติัสาํหรับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê อยู่ในดลุพินิจของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสําคัญ ซึÉงผู้ ถือ

หุ้นควรจะศกึษาข้อมลูและพิจารณาเหตผุล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจยัความเสีÉยง ข้อจํากดั และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆ ทีÉ

เกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการดังกล่าวทีÉแนบมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Êด้วยความรอบคอบระมัดระวัง

ก่อนลงมติ เพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการดังกล่าวได้อย่างเหมาะสม ทั Êงนี Ê การให้ความเห็นนี Êมิได้เป็นการรับรอง

ผลสําเร็จของการเข้าทํารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êน และทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ต้องรับผิดชอบต่อ

ผลกระทบใดๆ ทีÉอาจเกิดขึ Êนจากการเข้าทํารายการดงักลา่ว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถงึความสมเหตสุมผลของรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกันของบริษัทฯ 

โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

 

บทสรุปสําหรับผู้บริหาร 

 

ตามทีÉทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัทของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เมืÉอวนัทีÉ 25 ตลุาคม 2559 ได้มีมติให้เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

เพิÉมทนุจดทะเบียนอีกจํานวน 1,905.00 ล้านบาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจํานวน 1,905.00 ล้านบาท เป็นจํานวน 3,810.00 

ล้านบาท โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทนุจํานวน 19.05 ล้านหุ้น ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ใน

ราคาหุ้นละ 100.00 บาท เท่ากบัมลูค่าหุ้นทีÉตราไว้ของหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในปัจจุบัน อย่างไรก็ดี เนืÉองจากในการเพิÉม

ทนุทั Êงสองครั Êงของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉได้ดําเนินการเพิÉมทนุครั ÊงทีÉ 1 จํานวน 500.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 

5.00 ล้านหุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ในราคาจองซื Êอหุ้นละ 100.00 บาท ไปแล้วเมืÉอวันทีÉ 31 มีนาคม 2560 และ

กําหนดให้ดําเนินการเพิÉมทนุครั ÊงทีÉ 2 ในวันทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 อีกจํานวน 1,405.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 

14,050,000 หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ในราคาจองซื Êอหุ้นละ 100.00 บาท นั Êน ผู้ ถือหุ้นเดิมของเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ อนัได้แก่ (1) บริษัทฯ (2) นายถกลเกียรติ (3) ซีเนริโอ และ (4) บริษัท วนั ทํา ดี จํากดั (“วนั ทํา ดี”) จะสละสิทธิ Í การซื Êอหุ้น

สามญัเพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัสว่นการถือหุ้นของตน ขณะทีÉบริษัท ประนันท์ภรณ์ จํากัด (“ประนันท์ภรณ์”) 

ผู้ ถือหุ้นเดิมของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะจองซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทนุของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉเหลือจากการสละสิทธิ Í ของผู้
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ถือหุ้นเดิมรายอืÉนทั Êงจํานวน  โดยการสละสทิธิ Í ซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ของบริษัทฯ และกลุ่มนายถกล

เกียรติดงักลา่วเป็นการดําเนินการตามสญัญาซื Êอขายหุ้นทีÉบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติได้ลงนามกับประนันท์ภรณ์เมืÉอวันทีÉ 

30 พฤศจิกายน 2559 ทีÉผ่านมา (สาระสาํคญัของสญัญาซื Êอขายหุ้นดงักลา่ว คือ บริษัทฯ ซีเนริโอ นายถกลเกียรติ และ วัน ทํา ดี 

(รวมเรียกว่า “กลุม่ผู้ขาย”) จะดําเนินการให้เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมทุนจดทะเบียนโดยการออกหุ้นใหม่และกลุ่มผู้ขายจะ

สละสทิธิ Í การซื Êอหุ้นเพิÉมทนุในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เพืÉอให้ประนันท์ภรณ์ได้จองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

ดงักลา่ว) ซึÉงภายหลงัการเพิÉมทนุทั Êง 2 ครั Êงของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ บริษัทฯ จะถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในสดัส่วนร้อย

ละ 25.50 อย่างไรก็ดี เนืÉองจากซีเนริโอมีความประสงค์จะขายหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์บางส่วนทีÉถือครองอยู่ จํานวน  2.20 

ล้านหุ้น ทีÉราคาขายเท่ากบัมลูค่าทีÉตราไว้ (เท่ากบั 100.00 บาทต่อหุ้น ซึÉงเป็นราคาขายหุ้นเดียวกับราคาหุ้นสามัญเพิÉมทุนของ

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉประนนัท์ภรณ์จองซื ÊอในการเพิÉมทนุทั Êงสองครั Êง และเป็นราคาเดียวกับทีÉนายถกลเกียรติใช้สิทธิจองซื Êอ

หุ้นเพิÉมทนุ เมืÉอบริษัทฯ มีการสละสิทธิจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนให้นายถกลเกียรติในปี 2558) ดังนั Êน เพืÉอเพิÉมสดัส่วนการถือหุ้นของ

บริษัทฯ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงจะช่วยเพิÉมโอกาสได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์  (ซึÉง

ประกอบธุรกิจหลกัเป็นผู้ผลติรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล อันได้แก่ ช่อง ONE และธุรกิจทีÉเกีÉยวเนืÉอง เช่น 

ธุรกิจให้บริการสถานทีÉถ่ายทําละคร ภาพยนตร์ และงานบันเทิง ธุรกิจบริหารจัดการศิลปิน และธุรกิจรับจ้างผลิตรายการ

โทรทศัน์) ตามสดัสว่นการลงทนุทีÉเพิÉมขึ Êน (ในกรณีทีÉกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีผลการดําเนินการเติบโตดีขึ ÊนตามแผนงานทีÉ

วางไว้) ด้วยเหตนุี Ê ทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 4/2560 เมืÉอวันทีÉ 17 เมษายน 2560 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ ซื Êอ

หุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 2.20 ล้านหุ้น (คิดเป็นร้อยละ 5.77 ของหุ้นทีÉออกและจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดของเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ภายหลงัการเพิÉมทนุ) จากซีเนริโอ ในราคาหุ้นละ 100.00 บาท รวมมูลค่าการลงทุนทั Êงสิ Êน จํานวน 220.00 ล้าน

บาท ซึÉงราคาในการซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอดงักลา่ว เท่ากบัมลูค่าหุ้นทีÉตราไว้ของหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

และเป็นราคาเดียวกนักบัราคาหุ้นสามญัเพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในการเพิÉมทุนทั Êงสองครั Êง โดยภายหลงัการเข้าทํา

รายการ โครงสร้างการถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะเปลีÉยนแปลงไปดงันี Ê 

 

โครงการการถอืหุ้นภายหลังจากเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เสร็จสิ ÊนการเพิÉมทุน 

และโครงสร้างการถอืหุ้นภายหลังบริษัทฯ ซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ 

รายชืÉอผู้ถือหุ้น 
เดอะ วัน เอน็เตอร์ไพรส์ 

การถือหุ้นก่อน 
การเพิÉมทุน  

ภายหลัง 
การเพิÉมทุน ครัÊงทีÉ 1 

ภายหลัง 
การเพิÉมทุน ครัÊงทีÉ 2 

ภายหลังบริษัทฯ  
ซื Êอหุ้นจากซีเนริโอ 

ทุน 1,905 ล้านบาท ทุน 2,405 ล้านบาท ทุน 3,810 ล้านบาท ทุน 3,810 ล้านบาท 
จํานวนหุ้น % จํานวนหุ้น % จํานวนหุ้น % จํานวนหุ้น % 

1. บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ 

จํากัด (มหาชน) 

9,715,497 51.00 9,715,497 40.40 9,715,497 25.50 11,915,497 31.27 

2. กลุ่มนายถกลเกียรต ิ 9,334,500 49.00 9,334,500 38.81 9,334,500 24.50 7,134,500 18.73 

-  บริษัท ซีเนริโอ จํากัด1 6,634,500 34.83 6,634,500 27.58 6,634,500 17.41 4,434,500 11.64 

-  นายถกลเกียรต ิวีรวรรณ 1,500,000 7.87 1,500,000 6.24 1,500,000 3.94 1,500,000 3.94 

-  บริษัท วนั ทํา ดี จํากัด2 1,200,000 6.30 1,200,000 4.99 1,200,000 3.15 1,200,000 3.15 

3.  นางสาวบษุบา ดาวเรือง 1 0.00 2 0.00 2 0.00 2 0.00 

4.  นางมณฑนา ถาวรานนท์ 1 0.00 1 0.00 1 0.00 1 0.00 

5.  บริษัท ประนนัท์ภรณ์ จํากัด3 1 0.00 5,000,0004 20.79 19,050,000 50.00 19,050,000 50.00 

รวม 19,050,000 100.00 24,050,000 100.00 38,100,000 100.00 38,100,000 100.00 

หมายเหต ุ:  1 ผู้ ถือหุ้นของบริษัท ซีเนริโอ จํากัด ณ วนัทีÉ 30 เมษายน 2559 ประกอบด้วย นายถกลเกียรติ วีรวรรณ ถือหุ้นร้อยละ 52.50
บริษัท จีเอ็มเอ็ม มเีดีย จํากัด (มหาชน) ถือหุ้นร้อยละ 25.00 และผู้ ถือหุ้นอืÉน ถือหุ้นรวมกันร้อยละ 22.50 (ผู้ ถือหุ้นอืÉนของ
ซีเนริโอเป็นบคุคลธรรมดา ซึÉงไมเ่ป็นบคุคลเกีÉยวโยงกันกับบริษัทฯ หรือกลุ่มนายถกลเกียรติ) 
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                     2 ผู้ ถือหุ้นของบริษัท วนั ทํา ดี จํากัด ณ วนัทีÉ 30 เมษายน 2559 ตระกลูวีรวรรณถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมร้อยละ 74.17 
                      3  ผู้ ถือหุ้นใหญ่ร้อยละ 99.98 ของประนนัท์ภรณ์ ได้แก่ นางสาวปรมาภรณ์  ปราสาททองโอสถ  
                     4  ประนนัท์ภรณ์ขายหุ้นให้นางสาวบษุบา ดาวเรือง จํานวน 1 หุ้น 
 

อนึÉง การซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอจะเกิดขึ ÊนภายหลงัจากทีÉเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เสร็จสิ ÊนการเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2 ใน

วนัทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ จะเข้าทํารายการดงักลา่วต่อเมืÉอเงืÉอนไขบงัคบัก่อนดงัต่อไปนี Êบรรลผุลสาํเร็จ  

o ทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ อนมุติัการเข้าทํารายการ 

o เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ต้องได้รับชําระค่าหุ้นเพิÉมทนุครบถ้วนจากประนนัท์ภรณ์เป็นจํานวนเงิน 1,905.00 ล้านบาท ตาม

สญัญาจองซื Êอหุ้นเพิÉมทนุประนนัท์ภรณ์เรียบร้อยแล้ว ทั Êงนี Ê เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีกําหนดการเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2 ภายใน

วนัทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 

o ต้องได้รับคํายืนยนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากสถาบนัการเงินและต้องมีการลงนามในนิติกรรมคํ Êาประกันในเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ระหว่างบริษัทฯ กลุม่นายถกลเกียรติ และประนันท์ภรณ์ ต่อสถาบันการเงินในสดัส่วนทีÉสถาบันการเงินซึÉงเป็น

เจ้าหนี Êของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี และ/หรือบริษัทในเครือ รวมถงึสถาบันการเงินทีÉเป็นผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้

กําหนด และตามเงืÉอนไขทีÉระบุไว้ภายใต้สญัญาจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนของประนันท์ภรณ์เป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว ทั Êงนี Ê จะมีการ

ดําเนินการดังกล่าว ภายหลงัเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เสร็จสิ ÊนการเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2 (เมืÉอวันทีÉ 27 มีนาคม 2560 สถาบัน

การเงินหลกัของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้แจ้งผลการพิจารณาการให้ความยินยอมเพืÉอปรับเปลีÉยนสดัส่วนการคํ Êา

ประกนัเงินกู้ ยืมในปัจจุบันของผู้ ถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์แต่ละฝ่ายภายหลงัการเพิÉมทุนจดทะเบียนของเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์เสร็จสมบูรณ์ภายในวันทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 โดยกําหนดให้ประนันท์ภรณ์ บริษัทฯ และกลุ่มนายถกล

เกียรติคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉมีอยู่ในปัจจบุนักบัสถาบนัการเงินหลกัดังกล่าวในสดัส่วนร้อย

ละ 50.00 ทั Êงสามฝ่าย (ซึÉงเป็นการคํ ÊาประกันทีÉเกินกว่าสดัส่วนการถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ของบริษัทฯ และกลุ่ม

นายถกลเกียรติ) ในขณะทีÉสถาบนัการเงินอืÉนๆ ยินยอมให้มีการคํ Êาประกนัตามสดัส่วนการถือหุ้นภายหลงัการเพิÉมทุนของ

ประนนัท์ภรณ์) 

o ต้องได้รับคํายืนยนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากสถาบนัการเงิน โดยเนื Êอหาของคํายืนยันดังกล่าวต้องเป็นทีÉพอใจแก่บริษัทฯ 

ว่าสถาบนัการเงินยินยอมให้มีการเปลีÉยนแปลงโครงสร้างการถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยบริษัทฯ และกลุ่มนาย

ถกลเกียรติอยู่ระหว่างเตรียมดําเนินการในเรืÉองดงักลา่ว 

ทั Êงนี Ê ข้อมูลจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ระบุว่า ภายหลงัจากประนันท์ภรณ์ชําระค่าหุ้นเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ครั ÊงทีÉ 2 ครบถ้วน และบริษัทฯ ได้ซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ ซึÉงจะส่งผลให้ประนันท์ภรณ์ บริษัทฯ 

และกลุ่มนายถกลเกียรติมีการถือหุ้ นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในสัดส่วนร้อยละ 50.00 ร้อยละ 31.27 และร้อยละ 18.73 

ตามลําดับ ภายหลงัประนันท์ภรณ์ได้จองซื Êอหุ้นสามัญเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ครบถ้วนแล้ว คณะกรรมการของ

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะประกอบด้วยกรรมการจํานวน 11 ท่าน ซึÉงประกอบด้วยกรรมการซึÉงเป็นบุคคลทีÉประนันท์ภรณ์เสนอ

ชืÉอจํานวน 6 ท่าน และกรรมการซึÉงเป็นบุคคลทีÉบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติร่วมกันเสนอชืÉอจํานวน 5 ท่าน และในการ

ดําเนินงานของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ คณะกรรมการจะแต่งตั Êงคณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) และมอบ

อํานาจในการบริหารงานให้แก่คณะกรรมการบริหาร โดยให้คณะกรรมการบริหารของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ประกอบด้วย

กรรมการบริหารจํานวน 7 ท่าน ซึÉงประกอบด้วยกรรมการบริหารซึÉงเป็นบุคคลทีÉประนันท์ภรณ์เสนอชืÉอจํานวน 3 ท่าน และ

กรรมการบริหารซึÉงเป็นบคุคลทีÉบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติร่วมกนัเสนอชืÉอจํานวน 4 ท่าน อย่างไรก็ตาม การดําเนินงานทีÉ

สําคัญต้องได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการทีÉได้รับการแต่งตั Êงจากผู้ ถือหุ้นทุกฝ่าย เช่น การจัดทําแผนธุรกิจ และการอนุมัติ

งบประมาณ เป็นต้น 
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นอกจากนี Ê ผู้บริหารของบริษัทฯ แจ้งว่า สญัญาซื Êอขายหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ฉบับลงวันทีÉ 30 พฤศจิกายน 2559 

ระหว่างประนนัท์ภรณ์ บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติ ระบวุ่า ประนนัท์ภรณ์ไม่ได้เป็นนิติบคุคลซึÉงได้รับใบอนุญาต และ/หรือ

เป็นผู้ทีÉเกีÉยวข้องกบัผู้ รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉและประกอบกิจการบริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทาง

ธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่ความคมชัดสงู (HD) หรือหมวดหมู่ข่าวอยู่ก่อนทีÉจะเข้าจองซื Êอหุ้นสามัญเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ดงันั Êน การทีÉประนนัท์ภรณ์จะจองซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จึงไม่เข้าหลกัเกณฑ์ตามประกาศ

คณะกรรมการกิจการกระจายเสยีง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ เรืÉอง การกําหนดลกัษณะและมาตรการ

กํากบัดแูลการควบรวมกิจการ การถือหุ้นไขว้ และการครอบงํากิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทัศน์ ลงวันทีÉ 22 ธันวาคม 

2557 ซึÉงกําหนดให้ผู้ รับใบอนญุาตทีÉประสงค์จะดําเนินการควบรวมกิจการกบัผู้ รับใบอนุญาตรายอืÉนต้องยืÉนคําขออนุญาตควบ

รวมกิจการต่อสํานักงานคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (“กสทช”) 

ลว่งหน้าก่อนดําเนินการดงักลา่ว 

 

การซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมเติมจากซีเนริโอ มูลค่ารายการ 220.00 ล้านบาท ถือเป็นรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ตาม

ประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสนิทรัพย์ โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทนคํานวณจาก

งบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรับปี สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 เท่ากบัร้อยละ 3.04  นอกจากนี Ê ด้วยเหตุทีÉซีเนริโอผู้ขายหุ้น

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ให้แก่บริษัทฯ เป็นบุคคลทีÉเกีÉยวโยงกับบริษัทฯ  เนืÉองจากนายถกลเกียรติซึÉงเป็นกรรมการ กรรมการ

ผู้จดัการและผู้ ถือหุ้นใหญ่ร้อยละ 52.50 ในซีเนริโอนั Êน เป็นผู้บริหารของบริษัทฯ (เป็นผู้ทีÉดํารงตําแหน่งระดับบริหารสีÉรายแรก

ต่อจากผู้บริหารสงูสดุลงมา) และนางสาวบษุบา ดาวเรือง รองประธานกรรมการและประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารกลุ่มของบริษัทฯ 

ดํารงตําแหน่งเป็นกรรมการของซีเนริโอ  ดงันั Êนการเข้าทํารายการดงักลา่วจึงถือเป็นรายการทีÉเกีÉยวโยงกันตามประกาศรายการ

ทีÉเกีÉยวโยงกนั โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 28.95 ของสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

2559 ซึÉงมากกว่าร้อยละ 3.00 ของมลูค่าสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ดงันั Êน บริษัทฯ มีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการ

ทํารายการดงักลา่วของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ และต้องขออนมุัติการเข้าทํารายการจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้ น โดยต้องได้รับ

คะแนนเสยีงอนมุติัไม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับ

ส่วนของผู้ ถือหุ้ นทีÉมีส่วนได้เสีย รวมทั Êงบริษัทฯ ต้องจัดให้มีทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเพืÉอให้ความเห็นเกีÉยวกับความ

สมเหตุสมผลของรายการ และความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของรายการต่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (รายละเอียดการ

คํานวณขนาดรายการ ปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.1 ของรายงานฉบบันี Ê) 

 

จากการวิเคราะห์ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัความสมเหตสุมผล ความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของการซื Êอหุ้น

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ ทีÉปรึกษาทางการเงินมีความเห็นว่า การเข้าทํารายการดงักลา่วมีความเหมาะสม เนืÉองจาก 

1. เพิÉมโอกาสให้บริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัส่วนการถือหุ้นเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉเพิÉมขึ Êน (กรณีกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีผลการดําเนินงานเติบโตเป็นไปตามเป้าหมายทีÉวางไว้) 

แม้ว่าส่วนของผู้ ถือหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 จะติดลบจํานวน 126.02 ล้านบาท 

อย่างไรก็ดี ผลประกอบการของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉองทั ÊงจากการเพิÉมขึ Êนของ

รายได้ อันมีสาเหตุมาจากเพิÉมขึ Êนของอัตราค่าโฆษณาและจํานวนนาทีโฆษณาทีÉขายได้ของช่อง ONE ภายหลงัช่อง 

ONE มีผลสํารวจความนิยมผู้ชมรายการ (Rating) ดีขึ Êนมาอยู่ในอันดับ 4 จากจํานวนช่องรายการโทรทัศน์ทั Êงหมด 

(กรณีช่วงเวลา Primetime 18.20 – 22.30 น.) และเป็นอันดับ 5 จากจํานวนช่องรายการโทรทัศน์ทั Êงหมด (กรณี

พิจารณาเวลาออกอากาศ 24 ชัÉวโมง (6.00 – 24.00 น.)) เมืÉอเทียบกับช่วงเดือนธันวาคม 2558 ทีÉมีอันดับความนิยม



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 
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ผู้ชมรายการอยู่ในอนัดบั 6 และปรับตัวดีขึ Êนมาอยู่ทีÉอันดับอันดับ 5 ในช่วงปี 2559 - ปัจจุบัน รวมถึง การเพิÉมทุนจาก

ประนนัท์ภรณ์ทีÉทําให้เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีกระแสเงินสดและสภาพคล่องทีÉสงูขึ Êน ประกอบกับปัจจัยสนับสนุนการ

เติบโตธุรกิจทีวีดิจิตอล (รวมถึงช่อง ONE) หลายประการในปัจจุบัน เช่น มูลค่างบโฆษณาผ่านสืÉอทีวีดิจิตอลทีÉเติบโต

อย่างต่อเนืÉอง  มาตรการสนบัสนนุธุรกิจทีวีดิจิตอลของภาครัฐด้วยการขยายเวลาการชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวี

ดิจิตอลและการสนบัสนนุค่าใช้จ่ายในการส่งสญัญาณทีÉให้บริการเป็นการทัÉวไปผ่านดาวเทียม (Must Carry) การแจก

คปูองสาํหรับการซื Êอกลอ่งทีวีดิจิตอลระยะทีÉ 2 ของ กสทช. เป็นต้น 

2. ช่วยให้บริษัทฯ รักษาสดัสว่นการมีสว่นร่วมในการบริหารธุรกิจของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ภายหลงัการเพิÉมทุนให้

อยู่ระดบัใกล้เคียงกบัช่วงก่อนทีÉเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะมีการเพิÉมทนุ (ซึÉงบริษัทฯ ถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อย

ละ 51.00 ก่อนการเพิÉมทนุ) 

3. ราคาซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอทีÉราคา 100.00 บาทต่อหุ้น เป็นราคาทีÉเหมาะสม เนืÉองจากเป็นราคาทีÉ

ตํÉากว่ามลูค่ายติุธรรมของราคาหุ้นสามัญของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉประเมินโดยทีÉปรึกษาทางการเงินด้วยวิธีมูลค่า

ปัจจบุนัของกระแสเงินสด ซึÉงเท่ากบั 123.83 – 133.11 บาทต่อหุ้น  

4. เงืÉอนไขในการเข้าทํารายการมีความเหมาะสม เนืÉองจากเป็นเงืÉอนไขปกติในการซื Êอขายหุ้นทีÉคู่สญัญาสามารถตกลง

ร่วมกนัด้วยความสมคัรใจและมิได้ทําให้บริษัทฯ เสยีประโยชน์ประการใด เช่น การเข้าทํารายการดังกล่าวไม่กระทบต่อ

ความผกูพนัในภาระคํ ÊาประกนัทีÉกลุม่นายถกลเกียรติได้ตกลงไว้กับบริษัทฯ ก่อนหน้า และ/หรือความผูกพันในภาระคํ Êา

ประกนัทีÉเปลีÉยนแปลงไปตามผลการพิจารณาของสถาบันการเงินแต่อย่างใด การชําระมูลค่าหุ้นเป็นเงินสดทั Êงจํานวน

แก่ผู้ ขายในวันทีÉบริษัทฯ ได้รับโอนหุ้น เป็นต้น นอกจากนี Ê เงืÉอนไขการเข้าทํารายการบางส่วนเป็นการปฏิบัติตาม

กฎหมายหรือกฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง และ/หรือเป็นการดําเนินการเพืÉอให้การซื Êอขายหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ระหว่าง

บริษัทฯและซีเนริโอ ไม่ขดัต่อเงืÉอนไขหรือข้อกําหนดในสญัญาและ/หรือข้อตกลงทีÉบริษัทฯ และ/หรือกลุ่มนายถกลเกียรติ

มีต่อกลุม่บคุคลต่างๆ เช่น การได้รับอนมุติัจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นต้น 

 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทํารายการดังกล่าวมีข้อด้อยและความเสีÉยงทีÉผู้ ถือหุ้นควรพิจารณาเพิÉมเติมเพืÉอประกอบการลงมติ

อนมุติัการเข้าทํารายการ ดงันี Ê 

o บริษัทฯ มีความเสีÉยงจากการรับรู้ผลขาดทุนจากการลงทุนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมขึ Êนตามสดัส่วนการถือหุ้นทีÉ

เพิÉมขึ Êน กรณีผลการดําเนินงานของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในอนาคตไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ ซึÉงอาจเกิดขึ Êนได้

จากหลายปัจจยั เช่น  การลดลงของงบโฆษณาจากภาวะเศรษฐกิจทีÉชะลอตัว  ผลกระทบจากการแข่งขันทีÉรุนแรงใน

ธุรกิจทีวีดิจิตอลทั Êงการแข่งขันด้านคุณภาพรายการและอัตราค่าโฆษณาเพืÉอแย่งชิงงบโฆษณา ผลกระทบจากการ

เติบโตของสืÉอรูปแบบใหม่และสงัคมออนไลน์ เป็นต้น 

o กรณีมีเหตกุารณ์ผิดสญัญาแก่สถาบนัการเงินหลกั หรือกรณีทีÉผลการดําเนินงานของช่อง ONE ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

จนเป็นเหตใุห้จีเอ็มเอ็ม วนั  ทีวี ไม่สามารถชําระหนี Êแก่สถาบนัการเงินหลกัได้ บริษัทฯ อาจมีความเสีÉยงทีÉจะถูกธนาคาร

เรียกร้องให้ชําระหนี Êบางสว่นหรือทั Êงหมดของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ซึÉงจะส่งผลกระทบให้ฐานะการเงินของบริษัทฯ ด้อยลง 

อย่างไรก็ดี ด้วยข้อกําหนดในสญัญาคํ Êาประกันของกลุ่มนายถกลเกียรติซึÉงตกลงจะชําระหนี Êตามสดัส่วนการถือหุ้นของ

ตนในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์แก่บริษัทฯ ทนัทีทีÉบริษัทฯ ถกูธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และการทีÉ

บริษัทฯ จะได้รับเงินเพิÉมทนุจากประนันท์ภรณ์เป็นจํานวน 1,905 ล้านบาท และมีแผนการนําเงินไปใช้ในการชําระหนี Ê 

และใช้เป็นเงินทนุในการดําเนินธุรกิจ อาจช่วยลดผลกระทบของบริษัทฯ ได้ในระดบัหนึÉง  



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 
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o ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ ต้องจ่ายชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการโดยสญูเปล่า เช่น ค่าใช้จ่ายในการว่าจ้าง

ทีÉปรึกษาต่างๆ ค่าใช้จ่ายในการจัดประชุมผู้ ถือหุ้น ค่าจัดพิมพ์และจัดส่งเอกสารต่างๆ  โดยไม่อาจเข้าทํารายการ

ดงักลา่วได้ เนืÉองจากเงืÉอนไขบงัคบัก่อนการเข้าทํารายการไม่บรรลผุลสาํเร็จ 

 

ทั Êงนี Ê เมืÉอพิจารณาประโยชน์ทีÉบริษัทฯ คาดว่าจะได้จากการเข้าทํารายการ ความเสีÉยงทีÉอาจเกิดขึ Êน ความเหมาะสมของราคา

และเงืÉอนไขในการเข้าทํารายการดงัทีÉกลา่วมาข้างต้น ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จาก

ซีเนริโอในครั Êงนี Êมีความเหมาะสม ดงันั Êนผู้ ถือหุ้นควรอนุมัตกิารเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê 
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 ส่วนทีÉ 1  การเข้าลงทุนเพิÉมเติมในบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด 

 

1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

 

ตามทีÉทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัทของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เมืÉอวนัทีÉ 25 ตลุาคม 2559 ได้มีมติให้เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

เพิÉมทนุจดทะเบียนอีกจํานวน 1,905.00 ล้านบาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจํานวน 1,905.00 ล้านบาท เป็นจํานวน 3,810.00 

ล้านบาท โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทนุจํานวน 19.05 ล้านหุ้น ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ใน

ราคาหุ้นละ 100.00 บาท เท่ากบัมลูค่าหุ้นทีÉตราไว้ของหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในปัจจุบัน อย่างไรก็ดี เนืÉองจากในการเพิÉม

ทนุทั Êงสองครั Êงของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉได้ดําเนินการเพิÉมทนุครั ÊงทีÉ 1 จํานวน 500.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 

5.00 ล้านหุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ในราคาจองซื Êอหุ้นละ 100.00 บาท ไปแล้วเมืÉอวันทีÉ 31 มีนาคม 2560 และ

กําหนดให้ดําเนินการเพิÉมทนุครั ÊงทีÉ 2 ในวันทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 อีกจํานวน 1,405.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 

14.05 ล้านหุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ในราคาจองซื Êอหุ้นละ 100.00 บาท นั Êน ผู้ ถือหุ้นเดิมของเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ อนัได้แก่ (1) บริษัทฯ (2) นายถกลเกียรติ (3) ซีเนริโอ และ (4) วนั ทํา ดี จะสละสทิธิ Í การซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทนุของเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัสว่นการถือหุ้นของตน ขณะทีÉประนนัท์ภรณ์ ผู้ ถือหุ้นเดิมของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จะจองซื Êอหุ้นสามัญ

เพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉเหลอืจากการสละสิทธิ Í ของผู้ ถือหุ้นเดิมรายอืÉนทั Êงจํานวน  โดยการสละสิทธิ Í ซื Êอหุ้นสามัญ

เพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ของบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติดังกล่าวเป็นการดําเนินการตามสญัญาซื Êอขายหุ้นทีÉ

บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติ ได้ลงนามกับประนันท์ภรณ์เมืÉอวันทีÉ 30 พฤศจิกายน 2559 ทีÉผ่านมา (สาระสําคัญของ

สญัญาซื Êอขายหุ้นดังกล่าว คือ บริษัทฯ ซีเนริโอ นายถกลเกียรติ และ วัน ทํา ดี (รวมเรียกว่า “กลุ่มผู้ขาย”) จะดําเนินการให้

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมทนุจดทะเบียนโดยการออกหุ้นใหม่ และกลุ่มผู้ขายจะสละสิทธิ Í การซื Êอหุ้นเพิÉมทุนในเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ เพืÉอให้ประนนัท์ภรณ์ได้จองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ดังกล่าว) ส่งผลให้ภายหลงัเสร็จสิ ÊนการเพิÉม

ทนุทั Êงสองครั Êง บริษัทฯ จะมีสดัสว่นการถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ลดลงเหลือร้อยละ 25.50 อย่างไรก็ดี เนืÉองจากซีเนริ

โอมีความประสงค์จะขายหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์บางส่วนทีÉถือครองอยู่ จํานวน  2.20 ล้านหุ้น ทีÉราคาขายเท่ากับมูลค่าทีÉ

ตราไว้ (เท่ากบั 100.00 บาทต่อหุ้น ซึÉงเป็นราคาขายหุ้นเดียวกบัราคาหุ้นสามัญเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉประนันท์

ภรณ์จองซื ÊอในการเพิÉมทนุทั Êงสองครั Êง และเป็นราคาเดียวกบัทีÉนายถกลเกียรติใช้สิทธิจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุน เมืÉอบริษัทฯ มีการสละ

สทิธิจองซื Êอหุ้นเพิÉมทนุให้นายถกลเกียรติในปี 2558) ดงันั Êน เพืÉอเพิÉมสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

(ซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นของบริษัท จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํากัด ซึÉงเป็นผู้ ได้รับใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบ

ดิจิตอลประเภทบริการทางธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสงู โดยเป็นผู้ผลิตรายการโทรทัศน์และออกอากาศ

ในระบบดิจิตอล อนัได้แก่ ช่อง ONE ซึÉงเป็นรายได้ประมาณร้อยละ 90 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในปี 2559 รวมทั Êงมีการถือ

หุ้นในบริษัทย่อยอืÉนทีÉประกอบธุรกิจทีÉเกีÉยวเนืÉองกับธุรกิจช่องรายการโทรทัศน์ เช่น ธุรกิจให้บริการสถานทีÉถ่ายทําละคร 

ภาพยนตร์ และงานบันเทิง ธุรกิจบริหารจัดการศิลปิน ธุรกิจรับจ้างผลิตรายการโทรทัศน์) อันจะช่วยเพิÉมโอกาสได้รับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัส่วนการลงทุนทีÉเพิÉมขึ Êน (ในกรณีทีÉกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ มีผลการดําเนินการเติบโตดีขึ ÊนตามแผนงานทีÉวางไว้) ด้วยเหตุนี Ê ทีÉประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 4/2560 เมืÉอ

วนัทีÉ 17 เมษายน 2560 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ ซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 2.20 ล้านหุ้น (คิดเป็นร้อยละ 5.77 

ของหุ้นทีÉออกและจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ภายหลงัการเพิÉมทุนทั Êงสองครั Êง) จากซีเนริโอ ในราคาหุ้น

ละ 100.00 บาท รวมมลูค่าการลงทนุทั Êงสิ Êน จํานวน 220.00 ล้านบาท โดยภายหลงัการเข้าทํารายการดังกล่าว บริษัทฯ จึงถือ

หุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อยละ 31.27 (เพิÉมขึ Êนจากสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 25.50 ภายหลงัการเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2) ขณะทีÉ
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กลุม่นายถกลเกียรติมีสดัสว่นการถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ภายหลงัการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê รวมจํานวนร้อยละ 18.73 

(ลดลงจากสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 24.50 ภายหลงัการเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2) โดยโครงสร้างการถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ภายหลงัการเพิÉมทนุและภายหลงับริษัทฯ ซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ ปรากฏในบทสรุปสาํหรับผู้บริหาร 

 

ทั Êงนี Ê การซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมเติมจากซีเนริโอจะเกิดขึ ÊนภายหลงัจากทีÉเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เสร็จสิ ÊนการเพิÉม

ทนุครั ÊงทีÉ 2 ในวนัทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ จะเข้าทํารายการดังกล่าวต่อเมืÉอเงืÉอนไขบังคับก่อนดังต่อไปนี Ê

บรรลผุลสาํเร็จ  

o ทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ อนมุติัการเข้าทํารายการ 

o เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ต้องได้รับชําระค่าหุ้นเพิÉมทุนครบถ้วนจากประนันท์ภรณ์เป็นจํานวนเงิน 1,905.00 ล้านบาท 

ตามสญัญาจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนประนันท์ภรณ์เรียบร้อยแล้ว ทั Êงนี Ê เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีกําหนดการเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2 

ภายในวนัทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 

o ต้องได้รับคํายืนยันเป็นลายลกัษณ์อักษรจากสถาบันการเงินและต้องมีการลงนามในนิติกรรมคํ Êาประกันในเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ระหว่างบริษัทฯ กลุม่นายถกลเกียรติ และประนนัท์ภรณ์ ต่อสถาบนัการเงินในสดัส่วนทีÉสถาบันการเงินซึÉง

เป็นเจ้าหนี Êของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และ/หรือบริษัทในเครือ รวมถึงสถาบันการเงินทีÉเป็นผู้แทนผู้

ถือหุ้นกู้ กําหนด และตามเงืÉอนไขทีÉระบุไว้ภายใต้สญัญาจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนของประนันท์ภรณ์เป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว ทั Êงนี Ê 

จะมีการดําเนินการดงักลา่ว ภายหลงัเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เสร็จสิ ÊนการเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2 (เมืÉอวันทีÉ 27 มีนาคม 2560 

สถาบนัการเงินหลกัของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้แจ้งผลการพิจารณาการให้ความยินยอมเพืÉอปรับเปลีÉยนสดัส่วน

การคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมของผู้ ถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์แต่ละฝ่ายภายหลงัการเพิÉมทุนจดทะเบียนของเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์เสร็จสมบรูณ์ภายในวนัทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 โดยกําหนดให้ประนนัท์ภรณ์ บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติ

คํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉมีอยู่ในปัจจุบันกับสถาบันการเงินหลกัดังกล่าวในสดัส่วนร้อยละ 

50.00 ทั Êงสามฝ่าย (ซึÉงเป็นการคํ ÊาประกนัทีÉเกินกว่าสดัสว่นการถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ของบริษัทฯ และกลุ่มนาย

ถกลเกียรติ) ในขณะทีÉสถาบันการเงินอืÉนๆ ยินยอมให้มีการคํ Êาประกันตามสดัส่วนการถือหุ้นภายหลงัการเพิÉมทุนของ

ประนนัท์ภรณ์) 

o ต้องได้รับคํายืนยนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากสถาบนัการเงิน โดยเนื Êอหาของคํายืนยนัดงักลา่วต้องเป็นทีÉพอใจแก่บริษัทฯ 

ว่าสถาบนัการเงินยินยอมให้มีการเปลีÉยนแปลงโครงสร้างการถือหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยบริษัทฯ และกลุ่ม

นายถกลเกียรติอยู่ระหว่างเตรียมดําเนินการในเรืÉองดงักลา่ว 

ทั Êงนี Ê ข้อมูลจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ระบุว่า ภายหลงัจากประนันท์ภรณ์ชําระค่าหุ้นเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ครั ÊงทีÉ 2 ครบถ้วน และบริษัทฯ ได้ซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ ซึÉงจะส่งผลให้ประนันท์ภรณ์ บริษัทฯ 

และกลุ่มนายถกลเกียรติมีการถือหุ้ นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในสัดส่วนร้อยละ 50.00 ร้อยละ 31.27 และร้อยละ 18.73 

ตามลาํดบั ทั Êงนี Ê ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ระบวุ่า ภายหลงัจากประนันท์ภรณ์ชําระค่าหุ้นเพิÉมทุนของเดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ครั ÊงทีÉ 2 ครบถ้วน และบริษัทฯ ได้ซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ ซึÉงจะส่งผลให้ประนันท์ภรณ์ 

บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติมีการถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในสดัสว่นร้อยละ 50.00 ร้อยละ 31.27 และร้อยละ 18.73 

ตามลําดับ ภายหลงัประนันท์ภรณ์ได้จองซื Êอหุ้นสามัญเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ครบถ้วนแล้ว คณะกรรมการของ

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะประกอบด้วยกรรมการจํานวน 11 ท่าน ซึÉงประกอบด้วยกรรมการซึÉงเป็นบุคคลทีÉประนันท์ภรณ์เสนอ

ชืÉอจํานวน 6 ท่าน และกรรมการซึÉงเป็นบุคคลทีÉบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติร่วมกันเสนอชืÉอจํานวน 5 ท่าน และในการ

ดําเนินงานของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ คณะกรรมการจะแต่งตั Êงคณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) และมอบ



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 
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อํานาจในการบริหารงานให้แก่คณะกรรมการบริหาร โดยให้คณะกรรมการบริหารของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ประกอบด้วย

กรรมการบริหารจํานวน 7 ท่าน ซึÉงประกอบด้วยกรรมการบริหารซึÉงเป็นบุคคลทีÉประนันท์ภรณ์เสนอชืÉอจํานวน 3 ท่าน และ

กรรมการบริหารซึÉงเป็นบคุคลทีÉบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติร่วมกนัเสนอชืÉอจํานวน 4 ท่าน อย่างไรก็ตาม การดําเนินงานทีÉ

สําคัญต้องได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการทีÉได้รับการแต่งตั Êงจากผู้ ถือหุ้นทุกฝ่าย เช่น การจัดทําแผนธุรกิจ และการอนุมัติ

งบประมาณ เป็นต้น 

 

นอกจากนี Ê ผู้บริหารของบริษัทฯ แจ้งว่า สญัญาซื Êอขายหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ฉบับลงวันทีÉ 30 พฤศจิกายน 2559 

ระหว่างประนนัท์ภรณ์ บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติ ระบวุ่า ประนนัท์ภรณ์ไม่ได้เป็นนิติบคุคลซึÉงได้รับใบอนุญาต และ/หรือ

เป็นผู้ทีÉเกีÉยวข้องกบัผู้ รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉและประกอบกิจการบริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทาง

ธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่ความคมชัดสงู (HD) หรือหมวดหมู่ข่าวอยู่ก่อนทีÉจะเข้าจองซื Êอหุ้นสามัญเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ดงันั Êน การทีÉประนนัท์ภรณ์จะจองซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จึงไม่เข้าหลกัเกณฑ์ตามประกาศ

คณะกรรมการกิจการกระจายเสยีง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ เรืÉอง การกําหนดลกัษณะและมาตรการ

กํากบัดแูลการควบรวมกิจการ การถือหุ้นไขว้ และการครอบงํากิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทัศน์ ลงวันทีÉ 22 ธันวาคม 

2557 ซึÉงกําหนดให้ผู้ รับใบอนญุาตทีÉประสงค์จะดําเนินการควบรวมกิจการกบัผู้ รับใบอนุญาตรายอืÉนต้องยืÉนคําขออนุญาตควบ

รวมกิจการต่อกสทช. ลว่งหน้าก่อนดําเนินการดงักลา่ว 
 

1.1.1 ประเภทและขนาดของรายการ 
 

การซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ จํานวน 2.20 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 100.00 บาท รวมมูลค่าการลงทุน 220.00 

ล้านบาท ถือเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ตามประกาศรายการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ นอกจากนี Ê ด้วยเหตุทีÉซีเนริโอ

ผู้ขายหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ให้แก่บริษัทฯ เป็นบุคคลทีÉเกีÉยวโยงกับบริษัทฯ เนืÉองจากนายถกลเกียรติซึÉงเป็นกรรมการ 

กรรมการผู้จดัการ และผู้ ถือหุ้นใหญ่ร้อยละ 52.50 ในซีเนริโอนั Êน  เป็นผู้บริหารของบริษัทฯ (เป็นผู้ทีÉดํารงตําแหน่งระดับบริหารสีÉ

รายแรกต่อจากผู้บริหารสงูสดุลงมา) และนางสาวบษุบา ดาวเรือง รองประธานกรรมการและประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารกลุ่มของ

บริษัทฯ ดํารงตําแหน่งเป็นกรรมการของซีเนริโอ ดงันั Êน การเข้าทํารายการดงักลา่วจงึถือเป็นรายการทีÉเกีÉยวโยงกันตามประกาศ

รายการทีÉเกีÉยวโยงกนั  ทั Êงนี Ê  การคํานวณขนาดรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์และขนาดรายการเกีÉยวโยง อ้างอิงจากงบการเงินรวม

ของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 มีรายละเอียดดงันี Ê  
 

การคํานวณขนาดรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์  
 

หลักเกณฑ์ สูตรการคาํนวณ ขนาดรายการ 

เกณฑ์มลูค่า

สนิทรัพย์ (NTA) 

(สดัสว่นการเข้าถือหุ้น x มลูค่าสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิของกิจการทีÉจะเข้าลงทนุ) x100  

มลูค่าสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ 

ไม่สามารถคํานวณได้ เนืÉองจากเดอะ 

วนั เอน็เตอร์ไพรส์มี NTA ติดลบ 

เกณฑ์กําไรสทุธิ สดัสว่นการเข้าถือหุ้น x กําไรสทุธิจากการดําเนินงานของกิจการทีÉจะเข้าลงทนุ x100  

กําไรสทุธิจากการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ไม่สามารถคํานวณได้ เนืÉองจาก

บริษัทฯ และเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์

มีผลขาดทนุสทุธิ 

เกณฑ์มลูค่ารวม

ของสิÉงตอบแทน 

มลูค่าทีÉจ่าย x100 

สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ 

3.04% 

เกณฑ์มลูค่า 

หุ้นทนุ 

จํานวนหุ้นทีÉออกเพืÉอชําระค่าสนิทรัพย์ x100 

จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้วของบริษัทฯ 

ไม่สามารถคํานวณได้ เนืÉองจากไม่มี

การออกหุ้นเพืÉอซื Êอสนิทรัพย์ 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการได้มาซึง่สินทรัพย์และรายการที่เก่ียวโยงกนั 
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การคํานวณขนาดรายการเก่ียวโยง  

ขนาดรายการเก่ียวโยง   =    มลูคา่สิง่ตอบแทน / NTA ของ GRAMMY 

= 220.00 / 759.89 = 28.95% 

หมายเหต ุ 

 

NTA ของ GRAMMY 

  

= สินทรัพย์รวม – คา่ความนิยม – สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี – สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน* 

– หนีส้ินรวม – ส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย 

=  7,248.59 – 0 – 486.47 – 55.81 – 5,780.15 – 166.27 

=  759.89 ล้านบาท 

 NTA ของเดอะ วนั 

เอ็นเตอร์ไพรส์ 

= สินทรัพย์รวม – คา่ความนิยม – สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี – สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน* 

– หนีส้ินรวม – ส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย 

= 5,478.35 – 0 – 507.38 – 2.31 – 5,604.37 – 0 

= -635.71 ล้านบาท 

  *   การคํานวณ NTA  ไม่ได้หกัรายการสินทรัพย์ไม่มีตวัตนท่ีเป็นคา่ลิขสทิธ์ิตา่งๆ เช่น ลิขสิทธ์ิเนือ้ร้องและทํานองเพลง ค่าสิทธิ
รายการ คา่ลิขสิทธ์ิภาพยนตร์และการ์ตนู เกมคอมพิวเตอร์ และสิทธิอ่ืนๆ ของ GRAMMY จํานวน 628.50 ล้านบาท และของ
เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จํานวน 351.91 ล้านบาท เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ไม่มีตวัตนท่ีก่อให้เกิดรายได้หลกัของบริษัท 

 

การซือ้หุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ เป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ท่ีมีขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 3.04  นอกจากนี ้

การเข้าทํารายการดงักลา่วถือเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั โดยมีขนาดรายการเทา่กบัร้อยละ 28.95 ซึง่มากกวา่ร้อยละ 3.00 ของ

มลูคา่สนิทรัพย์ท่ีมีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ มีหน้าท่ีต้องเปิดเผยสารสนเทศการทํารายการดงักลา่วของบริษัทฯ ตอ่

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และต้องขออนมุตัิการเข้าทํารายการจากท่ีประชมุผู้ ถือหุ้น โดยต้องได้รับคะแนนเสยีงอนมุตัิไมต่ํ่ากวา่ 3 ใน 4 

ของจํานวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสีย โดย

รายช่ือผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยีและไมม่ีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน มีดงันี ้

 

รายชื่อผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ ที่ไม่มีสิทธิลงคะแนนในการอนุมัตริายการซือ้หุ้นเดอะ วนั เอน็เตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ 

รายชื่อ 
จาํนวนหุ้นที่ถอืใน GRAMMY  

ความสัมพนัธ์กับคู่สัญญาในการทาํรายการ 
จาํนวนหุ้น % 

1. นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 6,930,856 0.85 ผู้ ถือหุ้นร้อยละ 52.50 ในซเีนริโอ 

กรรมการและผู้บริหารของซีเนริโอ  

2. น.ส.บษุบา ดาวเรือง 1,150,120 0.14 กรรมการของซเีนริโอ 

3. นายสนัติสขุ จงมัน่คง 600,120 0.07 คูส่มรสของน.ส.บษุบา ดาวเรือง 

4. นางสมศรี  พฤทธิพนัธุ์ 110,000 0.01 กรรมการและผู้บริหารของซเีนริโอ 

5. นางรศนาภรณ์ วีรวรรณ  51,920  0.01 พ่ีสาวของนายถกลเกียรติ วีรวรรณ 

หมายเหต ุ ข้อมลูการถือหุ้นบริษัทฯ ณ วนัท่ี 15 มีนาคม 2560 
 
1.1.2 คู่สัญญาและเงื่อนไขสาํคัญของสัญญา  

 

(1) สรุปเงื่อนไขสําคัญของบันทึกข้อตกลงการซือ้ขายหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ระหว่างบริษัทฯ และ

กลุ่มนายถกลเกียรติ 

คูส่ญัญา :  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “ผู้ซือ้”)  

 กลุ่มนายถกลเกียรติ (“ผู้ขาย”) ซึ่งประกอบด้วย นายถกลเกียรติ วีรวรรณ บริษัท 

ซีเนริโอ จํากดั และบริษัท วนั ทํา ดี จํากดั 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 
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ความสมัพนัธ์กบั

บริษัทฯ  

 

:  นายถกลเกียรติเป็นผู้ บริหารของบริษัทฯ ซึÉงอยู่ในกลุ่มผู้ ทีÉดํารงตําแหน่งระดับ

บริหารสีÉรายแรกต่อจากผู้บริหารสงูสดุของบริษัทฯ และเป็นผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ ร้อยละ 

0.85 (ข้อมลูการถือหุ้น ณ วนัทีÉ 15 มีนาคม 2560) 

 นายถกลเกียรติ ถือหุ้นซีเนริโอร้อยละ 52.50 (ข้อมูลการถือหุ้น ณ วันทีÉ 30 เมษายน 

2560) และเป็นกรรมการผู้ มีอํานาจลงนามของซีเนริโอ 

วนัลงนามในสญัญา : 5 เมษายน 2560 

เงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสําคัญ  

การซื Êอขายหุ้น/ ราคา

ซื Êอขายหุ้น 

: บริษัทฯ ตกลงจะซื Êอหุ้นของกลุม่นายถกลเกียรติ และกลุ่มนายถกลเกียรติตกลงจะขาย

หุ้นของเดอะ วันเอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉซีเนริโอเป็นผู้ ถืออยู่ให้กับบริษัทฯ รวมจํานวน 2.20 

ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 100.00 บาท รวมมูลค่า 220.00 ล้านบาท โดยเมืÉอการซื Êอขาย

หุ้นดงักลา่วเสร็จสมบูรณ์ ประนันท์ภรณ์ บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติจะเป็นผู้ ถือ

หุ้นร้อยละ 50.00 ร้อยละ 31.27 และร้อยละ 18.73 ของทุนจดทะเบียนในเดอะวัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ตามลาํดบั 

เงืÉอนไขบงัคบัก่อน : เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันเป็นหนังสือจากฝ่ายทีÉมีสิทธิให้การผ่อนผัน การซื Êอขายหุ้ น

ระหว่างคู่สญัญาจะเกิดขึ Êนก็ต่อเมืÉอคู่สญัญาได้ปฏิบติัตามเงืÉอนไขบังคับก่อนดังต่อไปนี Ê

ครบถ้วนสมบรูณ์ทกุประการ 

o ผู้ ซื Êอต้องได้รับอนุมัติการซื Êอขายหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จากคณะกรรมการ

บริษัทและทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

o คู่สญัญาต้องได้รับหนังสือยินยอม และ/หรือมีการทําสญัญาแก้ไขเพิÉมเติม และ/

หรือเอกสารอืÉนใดจากประนันท์ภรณ์ตามเงืÉอนไขทีÉบริษัทฯ  และกลุ่มนายถกล

เกียรติได้มีการลงนามไว้ในสญัญาจองซื Êอหุ้ นเพิÉมทุนของประนันท์ภรณ์ถูกต้อง

เรียบร้อยแล้ว ซึÉงรวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงข้อตกลงเกีÉยวกับการรับรองสดัส่วนและ

โครงสร้างการถือหุ้นของวันเอ็นเตอร์ไพรส์ และเงืÉอนไขของสิทธิในการซื Êอหุ้นก่อน 

(Right of First Refusal) ทีÉระบุให้มีการเสนอขายหุ้ นให้ผู้ ถือหุ้นเดิมก่อนตาม

สดัส่วนการถือหุ้น เป็นต้น (ทั Êงนี Ê เมืÉอวันทีÉ 10 เมษายน 2560 ประนันท์ภรณ์ได้มี

หนงัสอืยินยอมแก่บริษัทฯ และและกลุม่นายถกลเกียรติ) 

o เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้รับชําระค่าหุ้นสามญัเพิÉมทุนจากประนันท์ภรณ์ครบถ้วน

จํานวน 1,905.00 ล้านบาท (ทั Êงนี Ê เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีกําหนดการเพิÉมทุนครั Êง

ทีÉ 2 ภายในวนัทีÉ 31 พฤษภาคม 2560) 

o บริษัทฯ กลุม่นายถกลเกียรติ และประนันท์ภรณ์ต้องได้รับคํายืนยันเป็นลายลกัษณ์

อกัษรจากสถาบนัการเงินและต้องมีการลงนามในนิติกรรมคํ Êาประกันในเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ระหว่างบริษัทฯ กลุม่นายถกลเกียรติ และประนันท์ภรณ์ ต่อสถาบันการเงิน

ในสดัส่วนทีÉสถาบันการเงินซึÉงเป็นเจ้าหนี Êของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จีเอ็มเอ็ม วัน 

ทีวี และ/หรือบริษัทในเครือ รวมถึงสถาบันการเงินทีÉเป็นผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้ กําหนด และ

ตามเงืÉอนไขทีÉระบุไว้ภายใต้สัญญาจองซื Êอหุ้ นเพิÉมทุนของประนันท์ภรณ์เป็นทีÉ

เรียบร้อยแล้ว (ทั Êงนี Ê จะมีการดําเนินการดังกล่าว ภายหลงัเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์
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เสร็จสิ ÊนการเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2 อย่างไรก็ดี เมืÉอวันทีÉ 27 มีนาคม 2560 สถาบันการเงิน

หลกัของกลุม่เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ได้แจ้งผลการพิจารณาการขอความยินยอม

เพืÉอปรับเปลีÉยนสดัสว่นการคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมของผู้ ถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

แต่ละฝ่ายภายหลังการเพิÉมทุนจดทะเบียนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เสร็จ

สมบูรณ์ภายในวันทีÉ 31 พฤษภาคม 2560 โดยกําหนดให้ประนันท์ภรณ์ บริษัทฯ 

และกลุม่นายถกลเกียรติคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉมีอยู่

ในปัจจบุนักบัสถาบนัการเงินหลกัดงักลา่วในสดัส่วนร้อยละ 50.00 ทั Êงสามฝ่าย ใน

ในขณะทีÉสถาบันการเงินอืÉนๆ ยินยอมให้มีการคํ Êาประกันตามสัดส่วนการถือหุ้ น

ภายหลงัการเพิÉมทนุของประนนัท์ภรณ์) 

o คู่สัญญาต้องได้รับคํายืนยันเป็นลายลักษณ์อักษรจากสถาบันการเงินในการ

ยินยอมให้เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีการเปลีÉยนแปลงโครงสร้างผู้ ถือหุ้นในเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ตามการซื Êอขายหุ้นในบนัทกึข้อตกลงฉบับนี Ê (ทั Êงนี Ê บริษัทฯ และกลุ่ม

นายถกลเกียรติอยู่ระหว่างเตรียมดําเนินการในเรืÉองดงักลา่ว) 

การทําสญัญาซื Êอขาย

หุ้นและการชําระ

ราคาซื Êอขาย 

: เมืÉอคู่สญัญาปฎิบติัตามเงืÉอนไขบงัคบัก่อนการซื Êอขายหุ้นครบถ้วนสมบูรณ์แล้ว บริษัทฯ 

ตกลงเข้าทําสญัญาซื Êอขายหุ้นและชําระราคาหุ้นทีÉซื Êอขายให้แก่กลุ่มนายถกลเกียรติ

ภายใน 15 วนั นบัแต่วนัทีÉเงืÉอนไขบงัคบัก่อนเสร็จสมบรูณ์ 

การโอนหุ้น : ภายหลังจากบริษัทฯ ชําระเงินค่าหุ้ นให้แก่ซีเนริโอแล้ว กลุ่มนายถกลเกียรติจะ

ดําเนินการจดัทําตราสารโอนหุ้น ส่งมอบใบหุ้นทีÉซื ÊอขายทีÉซีเนริโอเป็นผู้ ถือหุ้นและสลกั

หลงัใบหุ้นทีÉซื Êอขายดงักล่าว รวมทั Êงบันทึกการโอนหุ้นลงในสมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้นให้แก่

บริษัทฯ ภายในวนัทีÉมีการชําระค่าหุ้น 

การร่วมรับภาระคํ Êา

ประกนัและภาระหนี Ê 

: o บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติยอมรับว่าการจะซื Êอจะขายหุ้นตามบันทึกข้อตกลง

ฉบบันี Ê รวมทั Êงการจองซื Êอหุ้นเพิÉมทนุในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ของประนนัท์ภรณ์นั Êน 

ไม่กระทบต่อความผกูพนัในภาระคํ ÊาประกนัทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติได้ตกลงกับบริษัทฯ 

ไว้ก่อนหน้านี Ê โดยกลุม่นายถกลเกียรติยงัมีหน้าทีÉในการร่วมรับภาระคํ Êาประกันและ

ภาระหนี Êของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉมีต่อสถาบนัการเงินเป็นจํานวนเกินกว่า

ร้อยละ 50 ของทุนจดทะเบียนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัส่วนการถือหุ้น

ของคู่สญัญาแต่ละฝ่ายในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และ/หรือตามสดัส่วนการคํ Êา

ประกนัทีÉบริษัทฯ ยอมรับตามสดัสว่นทีÉสถาบนัการเงินได้พิจารณาอนมุติัอยู่เช่นเดิม  

o อนึÉง ตามทีÉกลุม่นายถกลเกียรติได้ตกลงในสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์

ไพรส์ฉบบัลงวนัทีÉ 26 มีนาคม 2558 ว่าหากมีกรณีใดๆ ทีÉกลุม่นายถกลเกียรติไม่อาจ

เข้าร่วมคํ Êาประกนัภาระหนี Êต่อสถาบนัการเงิน และ/หรือการเปลีÉยนแปลงหลกัประกนั 

และ/หรือปรับลดสดัสว่นการคํ Êาประกนัของ GMM รวมไปถงึกรณีทีÉสถาบนัการเงินได้

อนมุัติให้บริษัทฯ เข้าคํ Êาประกันภาระหนี Êของกลุ่มเดอะวัน เอ็นเตอร์ไพรส์เกินกว่า

สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ กลุม่นายถกลเกียรติ และ/

หรือนายถกลเกียรติตกลงจะเข้าคํ Êาประกันภาระการคํ ÊาประกันทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êา

ประกันต่อกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัส่วนการถือหุ้นของกลุ่มนายถกล
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เกียรติในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์นั Êน กลุม่นายถกลเกียรติยืนยันทีÉจะผูกพันในภาระ

คํ Êาประกันในกรณีดังกล่าวเช่นเดิม ทั Êงนี Ê กลุ่มนายถกลเกียรติตกลงจะดําเนินการ

จดัทําสญัญาคํ Êาประกนัภาระการคํ Êาประกนัของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้นทีÉจะ

เปลีÉยนแปลงภายหลงัจากวนัทีÉทําบนัทกึข้อตกลงฉบบันี Ê*  

หมายเหต ุ*  ในทางกลบักัน เนืÉองจากบริษัทฯ ได้ทําสญัญาคํ Êาประกันภาระการคํ Êาประกัน
ทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติได้คํ Êาประกันต่อกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ตาม
สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เช่นกัน ซึÉงภายหลัง
จากทีÉบริษัทฯ ซื Êอหุ้ นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ บริษัทฯ จะ
ดําเนินการจัดทําสัญญาคํ Êาประกันภาระการคํ Êาประกันของกลุ่มนายถกล
เกียรติฉบับใหม่ เพืÉอให้สอดคล้องกับสัดส่วนการถือหุ้นของทั Êงสองฝ่ายทีÉ
เปลีÉยนแปลงไปเช่นกัน  

การผิดสญัญาและ 

การเลกิสญัญา 

 

: คู่สญัญาตกลงให้บนัทกึข้อตกลงฉบบันี ÊเลกิกนัเมืÉอมีกรณีดงัต่อไปนี Êเกิดขึ Êน  

o คู่สญัญาตกลงยินยอมยกเลกิบนัทกึข้อตกลงโดยทําข้อตกลงเป็นลายลกัษณ์อักษร 

ซึÉงกรณีนี Ê คู่สญัญาจะเรียกร้องค่าเสยีหายใดๆ ต่อกนัมิได้  

o เงืÉอนไขบังคับก่อนไม่เสร็จสิ Êนสมบูรณ์ ซึÉงกรณีนี Ê คู่สญัญาจะเรียกร้องค่าเสียหาย

ใดๆ ต่อกนัมิได้   

o ในกรณีทีÉคู่สญัญาฝ่ายหนึÉงผิดสญัญาข้อใดข้อหนึÉง คู่สญัญาอีกฝ่ายมีสิทธิเรียกร้อง

ให้คู่สญัญาฝ่ายผิดสญัญาปฏิบติัให้ถกูต้องภายใน 30 วัน นับแต่วันทีÉคู่สญัญาฝ่าย

นั Êนได้รับหนงัสอืบอกกลา่ว และหากไม่ปฏิบัติให้ถูกต้องตามบันทึกข้อตกลงฉบับนี Ê

ภายในระยะเวลาดังกล่าว คู่สัญญาฝ่ายทีÉมิได้เป็นผู้ ผิดสัญญาใช้สิทธิบอกเลิก

สญัญาและเรียกร้องค่าเสยีหายตามความเสียหายทีÉเกิดขึ Êนจริงจากคู่สญัญาฝ่ายทีÉ

ผิดสญัญาได้ทนัท ี
  

 

(2) สรุปเงืÉอนไขสําคัญของสัญญาซื Êอขายหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ระหว่างบริษัทฯ กลุ่มนายถกล

เกียรติ และประนันท์ภรณ์  

คู่สัญญา : ผู้ขาย  ประกอบด้วย 

(1)  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน)  

(2)  นายถกลเกียรติ วีรวรรณ  

(3)  บริษัท ซีเนริโอ จํากดั  

(4)  บริษัท วนั ทํา ดี จํากดั  

ทั Êงนี Ê  ในสญัญารวมเรียกนายถกลเกียรติ ซีเนริโอ และวันทําดีว่า “กลุ่มนายถกลเกียรติ” 

และรวมเรียกบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติ ว่า “ผู้ขาย”  

ผู้ ซื Êอ : บริษัท ประนันท์ภรณ์ จํากัด (“ผู้ ซื Êอ”) โดยมีนางสาวปรมาภรณ์ ปราสาททอง

โอสถ เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ร้อยละ 99.98 ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมด  

วนัลงนามในสญัญา : 30 พฤศจิกายน 2559  

วตัถปุระสงค์ของ

สญัญา 

: ผู้ ซื Êอมีความประสงค์จะซื Êอหุ้นเพิÉมทนุของบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด (“เดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์”) เพืÉอเข้าถือหุ้นหลงัการเพิÉมทนุจดทะเบียนในวนั เอ็นเตอร์ไพรส์ แล้ว

ในสดัส่วนร้อยละ 50 ของทุนจดทะเบียนใน วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยผู้ ซื Êอไม่ได้เป็นนิติ
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บคุคลซึÉงได้รับใบอนญุาตและ/หรือเป็นผู้ทีÉเกีÉยวข้องกบัผู้ รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ

และประกอบกิจการบริการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ

ทีÉอาจทําให้คู่สญัญาทุกฝ่ายต้องได้รับอนุญาตจากคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง 

กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคม 

เงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสําคัญ  

การซื Êอขายหุ้นเพิÉมทนุ

และราคาซื Êอขายหุ้น

เพิÉมทนุ 

: o การจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 1 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ : ภายในวันทีÉ 28 

กมุภาพนัธ์ 2560 ผู้ขายจะจดัประชมุผู้ ถือหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เพืÉอมีมติ

อนมุติัการเพิÉมทนุจดทะเบียนครั ÊงทีÉ 1 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยผู้ขายตกลง

จะสละสิทธิในการจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนดังกล่าวทั Êงหมด และในวันทีÉ 28 กุมภาพันธ์ 

2560 เมืÉอผู้ ขายได้ปฏิบัติตามเงืÉอนไขบังคับก่อนทีÉกําหนดไว้ในสัญญาถูกต้อง

ครบถ้วน ผู้ ซื Êอจะจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 1 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 

5,000,000 หุ้น ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 20.79 ของจํานวนหุ้นทั Êงหมดในเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ หลงัการเพิÉมทุนจดทะเบียนครั ÊงทีÉ 1 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ใน

ราคาหุ้นละ 100.00 บาท และจะชําระค่าหุ้ นเพิÉมทุนดังกล่าวในอัตราร้อยละ 

100.00  ของมลูค่าหุ้นเพิÉมทนุทีÉจองซื Êอ ซึÉงคิดเป็นจํานวนเงินทั Êงสิ Êน 500.00 ล้านบาท  

o การจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 2 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ : ภายในวันทีÉ 31 

พฤษภาคม 2560 ผู้ขายจะจดัประชมุผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพืÉอมีมติ

อนมุติัการเพิÉมทนุจดทะเบียนครั ÊงทีÉ 2 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยผู้ขายตกลง

จะสละสิทธิในการจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนดังกล่าวทั Êงหมด และในวันทีÉ 31 พฤษภาคม 

2560 เมืÉอผู้ ขายได้ปฏิบัติตามเงืÉอนไขบังคับก่อน ทีÉกําหนดไว้ในสัญญาถูกต้อง

ครบถ้วน ผู้ ซื Êอจะ (1) จองซื Êอหุ้นเพิÉมทนุครั ÊงทีÉ 2 ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 

14,050,000 หุ้น ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 36.88 ของจํานวนหุ้นทั Êงหมดในเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ หลงัการเพิÉมทนุจดทะเบียนครั ÊงทีÉ 2 ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ในราคา

หุ้นละ 100.00 บาท และชําระค่าหุ้นเพิÉมทุนดังกล่าวในอัตราร้อยละ 100.00 ของ

มลูค่าหุ้นเพิÉมทนุทีÉจองซื Êอ ซึÉงคิดเป็นจํานวนเงินทั Êงสิ Êน 1,405.00 ล้านบาท และ (2) 

เข้าร่วมลงนามคํ Êาประกนัต่อสถาบนัการเงินตามทีÉกําหนดไว้ในสญัญาซื Êอขายหุ้น 

การเข้าร่วมรับภาระ

คํ Êาประกนั 

: เมืÉอคู่สญัญาได้ลงนามในสญัญาซื Êอขายหุ้ นแล้ว คู่สญัญาจะดําเนินการให้ผู้ ซื Êอเข้าร่วม

รับภาระคํ Êาประกันและภาระหนี ÊทีÉกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีต่อสถาบันการเงิน ตาม

สดัสว่นการถือหุ้นของผู้ ซื Êอในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ภายในวนัทีÉ 28 กมุภาพนัธ์ 2560 

เงืÉอนไขทีÉสาํคัญ : หน้าทีÉของคู่สญัญาเกีÉยวกับการจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนครั ÊงทีÉ 1 และการจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุน 

ครั ÊงทีÉ 2 ขึ Êนอยู่กับความสําเร็จของเงืÉอนไขบังคับก่อนทีÉระบุในสญัญา ซึÉงรวมถึงแต่ไม่

จํากดัเพียงการปรับเปลีÉยนสดัสว่นภาระคํ Êาประกนัให้เป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้น 

การเลกิสญัญา : o คู่สญัญาตกลงร่วมกนัในการเลกิสญัญา  

o คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึÉงผิดสญัญาในข้อทีÉเป็นสาระสาํคัญ แล้วไม่ดําเนินการแก้ไข

ภายในระยะเวลาทีÉกําหนด หรือมีกฎหมายหรือระเบียบปฏิบติัของหน่วยราชการซึÉง

เป็นผลให้คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึÉงไม่สามารถปฏิบติัตามข้อตกลงและ/หรือเงืÉอนไข
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ข้อใดข้อหนึÉงตามทีÉระบใุนสญัญาได้  

o คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึÉงไม่สามารถปฏิบัติตามเงืÉอนไขบังคับก่อนได้ครบถ้วน เว้นแต่

คู่สญัญาทีÉมีสทิธิบอกเลกิจะได้ยกเว้นหรือสละสิทธิในเงืÉอนไขบังคับก่อนนั Êนๆ เป็น

หนงัสอื  

 ทีÉมา : ข่าวแจ้งตลาดหลกัทรัพย์ฯ ของบริษัทฯ เมืÉอวนัทีÉ 30 พฤศจิกายน 2559 
  

1.1.3  มูลค่าสิÉงตอบแทน เกณฑ์ทีÉใช้ในการกําหนดมูลค่าสิÉงตอบแทน และแหล่งทีÉมาของเงนิทุนในการเข้าทํารายการ 
 

หุ้นสามญัของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 2.20 ล้านหุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.77 ของ

หุ้นทีÉออกและจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ภายหลงัการเพิÉมทนุของประนนัท์ภรณ์ทั Êงสองครั Êง  ซึÉงบริษัทฯ 

จะซื Êอจากซีเนริโอในราคาหุ้นละ 100.00 บาทนั Êน มีมลูค่าสิÉงตอบแทนรวมทั Êงสิ Êน 220.00 ล้านบาท โดยบริษัทฯ จะชําระค่าหุ้น

ดงักลา่วแก่ซีเนริโอเป็นเงินสดทั ÊงจํานวนในวนัทีÉซีเนริโอโอนหุ้นดงักลา่วให้แก่บริษัทฯ ซึÉงคาดว่าจะเกิดขึ Êนภายในปี 2560 ภายหลงั

เงืÉอนไขบงัคบัก่อนการเข้าทํารายการทั Êงหมดบรรลผุลสาํเร็จครบถ้วน (รายละเอียดเงืÉอนไขบงัคบัก่อนการเข้าทํารายการ ปรากฏ

ในข้อ 1.1 ของรายงานฉบบันี Ê) 

 

ทั Êงนี Ê ราคาซื Êอขายหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในครั Êงนี Ê เป็นราคาเดียวกันกับราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิÉมทุนของเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉจะออกและเสนอขายให้แก่ประนนัท์ภรณ์ และเป็นราคาเดียวกบัทีÉนายถกลเกียรติใช้สทิธิจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุน เมืÉอ

บริษัทฯ มีการสละสิทธิจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนให้นายถกลเกียรติในปี 2558 ซึÉงเท่ากับมูลค่าหุ้นทีÉตราไว้ของหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ในปัจจบุนั สาํหรับแหลง่เงินทนุในการเข้าทํารายการดงักลา่ว จะมาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ 

(ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 กลุม่บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จํานวน 868.82 ล้านบาท และเงินลงทุนชัÉวคราว

จํานวน 250.65 ล้านบาท ซึÉงเพียงพอต่อการชําระค่าหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์แก่ซีเนริโอ) ซึÉงผู้บริหารของบริษัทฯ เห็นว่าการ

นํากระแสเงินสดของกลุม่บริษัทฯ เป็นแหลง่เงินทนุในการซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอในครั Êงนี Ê จะไม่ส่งผลกระทบ

ต่อสภาพคลอ่งในการดําเนินธุรกิจของกลุม่บริษัท 

 

1.1.4   ข้อมูลสินทรัพย์ 

 

ข้อมูลทัÉวไปของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงเป็นสินทรัพย์ทีÉบริษัทฯ จะได้มาจากการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê มีรายละเอียดใน

เอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบบันี Ê  

 

1.2 ความสมเหตุสมผลของรายการ 

 

1.2.1  วัตถปุระสงค์และประโยชน์ของรายการ 

 

การทีÉบริษัทฯ มีความประสงค์จะเข้าลงทนุในหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมเติมจํานวน 2.20 ล้านหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 

5.77 ของหุ้นทีÉออกและจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ภายหลงัการเพิÉมทนุเป็นจํานวน 3,810.00 ล้านบาท 

นั Êน จะทําให้บริษัทฯ มีโอกาสได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัส่วนการลงทุนทีÉเพิÉมขึ Êน 

(ในกรณีทีÉกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีผลการดําเนินการเติบโตดีขึ ÊนตามแผนงานทีÉวางไว้)  
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1.2.2  เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของการทํารายการ 

 

 ข้อดีและข้อด้อยของการทํารายการ 

 

ข้อดีของการทํารายการ  

1. เพิÉมโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสัดส่วนการถือหุ้น

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉเพิÉมขึ Êน 

การเพิÉมสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงถือหุ้นร้อยละ 100.00 ในจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทีÉดําเนิน

ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล “ช่อง ONE” และถือหุ้นในบริษัทย่อยอืÉนทีÉดําเนินธุรกิจทีÉ

เกีÉยวข้อง (อนัได้แก่ ธุรกิจบริหารจัดการศิลปิน และธุรกิจให้เช่าสตูดิโอ) นั Êน เป็นการเพิÉมสดัส่วนการลงทุนในธุรกิจทีวี

ดิจิตอลซึÉงเป็นหนึÉงในธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษัทฯ ในปัจจุบัน (นอกเหนือจากธุรกิจเพลงซึÉงเป็นอีกธุรกิจหลกัของกลุ่ม

บริษัทฯ) ทั Êงนี Ê ในช่วงทีÉผ่านมา (นับจากปี 2557 ซึÉงช่อง ONE ออกอากาศครั ÊงแรกเมืÉอเดือนเมษายน ถึงปี 2559) แม้

กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ยงัมีผลการดําเนินงานขาดทุน และมีส่วนของผู้ ถือหุ้นติดลบจํานวน 126.02 ล้านบาท ณ 

วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 เนืÉองจากอยู่ในช่วงแรกของการเริÉมดําเนินธุรกิจ ซึÉงมีภาระต้นทนุและ/หรือค่าใช้จ่ายเป็นจํานวน

มาก ทั Êงต้นทุนและ/หรือค่าใช้จ่ายในการได้มาซึÉงใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล

ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสงู (“ใบอนุญาตทีวีดิจิตอล Variety HD”) รวมถึง

ต้นทุนและ/หรือค่าใช้จ่ายในการผลิต จัดหา และออกอากาศรายการโทรทัศน์ทีÉมีคุณภาพน่าสนใจ เพืÉอให้ช่อง ONE 

เป็นทีÉรู้จกัของผู้ชม มีฐานผู้ชมประจํารายการ และมีอันดับความนิยม (Rating) ทีÉดี ขณะทีÉรายได้ค่าโฆษณาของธุรกิจ

ทีวีดิจิตอลโดยรวม (หมายรวมถึงช่อง ONE แต่ไม่รวมถึงช่องทีวีดิจิตอลทีÉเป็นช่องทีวีอนาล็อกเดิม) ไม่เติบโตเป็นไป

ตามทีÉผู้ประกอบการธุรกิจทีวีดิจิตอลคาดหมายไว้ ซึÉงเกิดจากสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศทีÉยังไม่ฟืÊนตัวอย่าง

เต็มทีÉ และปัจจยัแวดล้อมภายในธุรกิจสืÉอโทรทศัน์หลายประการ เช่น ความล่าช้าในการขยายพื ÊนทีÉในการรับสญัญาณ

ช่องทีวีดิจิตอลของผู้ให้บริการโครงข่าย พฤติกรรมการรับชมรายการโทรทัศน์ของครัวเรือนส่วนใหญ่ทีÉยังคงรับชมผ่าน

ช่องทีวีอนาลอ็กเดิมเป็นหลกั  การแข่งขนัทีÉรุนแรงระหว่างผู้ประกอบการธุรกิจโทรทัศน์รูปแบบต่างๆ  (ช่องทีวีอนาล็อก

เดิม ช่องทีวีดิจิตอล ช่องทีวีดาวเทียม และช่องเคเบิ Êลทีวี) เป็นต้น อย่างไรก็ดี เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ได้มีการ

ปรับเปลีÉยนแผนการดําเนินธุรกิจ รวมถงึการปรับเปลีÉยนผังรายการเพืÉอให้สอดรับกับสภาพแวดล้อมในการแข่งขันของ

ช่องต่างๆ อย่างต่อเนืÉอง ส่งผลให้ในปี 2557 – 2559 กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีรายได้รวมเพิÉมขึ Êนจากจํานวน 

120.12 ล้านบาท ในปี 2557 (ซึÉงเป็นปีทีÉเพิÉงเริÉมดําเนินธุรกิจทีวีดิจิตอลในเดือนเมษายน) เป็น 1,121.00 ล้านบาท และ

เป็น 1,766.69 ล้านบาท ในปี 2558 – 2559 ตามลําดับ แต่ด้วยภาระต้นทุนและ/หรือค่าใช้จ่าย รวมถึงอุปสรรคและ

ข้อจํากดัในการประกอบธุรกิจทีวีดิจิตอลดงัทีÉกลา่วไว้ข้างต้น จึงทําให้ในปี 2557 – 2559 กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ยงัมีผลขาดทนุสทุธิ จํานวน 442.74 ล้านบาท 926.95 ล้านบาท และ 636.70 ล้านบาท ตามลาํดับ โดยในปี 2559 มีผล

ขาดทนุสทุธิลดลงจากปี 2558 จํานวน 290.25 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 31.31  

 

โดยอนัดบัความนิยมผู้ชมรายการของช่อง ONE ปรับตัวสงูขึ Êนจากช่วงเดือนธันวาคม 2558 ทีÉอยู่ในอันดับ 6 มาอยู่ทีÉ

อันดับ 5 ในช่วงปี 2559 จนถึงปัจจุบัน ส่งผลให้ผลประกอบการช่อง ONE มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ Êนต่อเนืÉองจากการ

เพิÉมขึ Êนของรายได้ อันมีสาเหตุมาจากเพิÉมขึ Êนของอัตราค่าโฆษณาและจํานวนนาทีโฆษณาทีÉขายได้ของช่อง ONE ซึÉง

เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของอนัดบัความนิยมผู้ชมรายการของช่อง ONE ตามทีÉกล่าวไว้ข้างต้น โดยในปี 2558 – 2559 ช่อง 

ONE มีอตัรานาทีโฆษณาทีÉขายได้ (Occupancy rate) ร้อยละ 49 และร้อยละ 52 ตามลําดับ ขณะทีÉมีอัตราการเติบโต
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ของค่าโฆษณาเฉลีÉยในปี 2559 ประมาณร้อยละ 44 เมืÉอเทียบกับปี 2558 (รายละเอียดรายได้จากโฆษณาของช่อง 

ONE ในปี 2558 – 2559 และประมาณการรายได้จากโฆษณาของช่อง ONE ในปี 2560 – ปี 2572 ทีÉเป็นปีสิ Êนสดุอายุ

ใบอนญุาตทีวีดิจิตอล ซึÉงจดัทําโดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ ปรากฏในส่วนทีÉ 1 ข้อ 1.3.1 วิธีมูลค่าปัจจุบันสทุธิของ

กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ของรายงานฉบบันี Ê) 
 

ทั Êงนี Ê จากทิศทางการเติบโตด้านรายได้และความนิยมจากผู้ชมรายการ (Rating) ของสืÉอทีวีดิจิตอลโดยรวมในช่วงทีÉผ่าน

มา ซึÉงมีแนวโน้มการเติบโตด้านรายได้และความนิยมจากผู้ชมเพิÉมขึ Êนต่อเนืÉองไปในอนาคต  สะท้อนจากสดัส่วนมูลค่า

งบโฆษณาผ่านสืÉอทีวีดิจิตอลทีÉเพิÉมขึ Êนต่อเนืÉองเมืÉอเทียบกบัสืÉอโฆษณาประเภทอืÉนทีÉลดลง ประกอบกับปัจจัยสนับสนุน

การประกอบธุรกิจทีวีดิจิตอลจากภาครัฐและหน่วยงานทีÉเกีÉยวข้อง ซึÉงช่วยเอื Êอประโยชน์ต่อสภาพคล่องในการดําเนิน

ธุรกิจและความสามารถในการสร้างรายได้และขีดความสามารถในการแข่งขันของผู้ประกอบการทีวีดิจิตอล (รวมถึง

กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์) ในอนาคต ดังนั Êน การเข้าลงทุนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมเติมของบริษัทฯ จะเพิÉม

โอกาสให้บริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนจากธุรกิจทีวีดิจิตอลและธุรกิจทีÉเกีÉยวข้องของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ตาม

สดัสว่นการถือหุ้นทีÉเพิÉมขึ Êน (กรณีกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีผลการดําเนินงานเติบโตเป็นไปตามเป้าหมายทีÉวางไว้) 

โดยมีปัจจยัสนบัสนนุการเติบโตธุรกิจทีวีดิจิตอลและช่อง ONE ในอนาคต เช่น  

o การเติบโตอย่างต่อเนืÉองของมูลค่างบโฆษณาผ่านสืÉอทีวีดิจิตอล : อ้างอิงข้อมูลผลสํารวจของบริษัท เอจีบี นีล

เส็น มีเดีย รีเสิร์ช (ประเทศไทย) จํากัด (“Nielsen”) ซึÉงรวบรวมโดยสมาคมโฆษณาแห่งประเทศไทย 

(Advertising Association of Thailand)  พบว่า มลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอทีวีดิจิตอล (ไม่รวมช่องทีวีอนาล็อกเดิม) 

สาํหรับปี 2559 (ซึÉงสืÉอโทรทศัน์ทกุประเภทมิได้ออกอากาศรายการตามปกติในช่วงไตรมาสสดุท้ายของปี 2559 

เนืÉองจากเกิดเหตกุารณ์พิเศษ) มีมลูค่ารวม 20,393 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 18.90 ของมูลค่างบโฆษณา

รวม ซึÉงใกล้เคียงกบัปี 2558 ทีÉมีมูลค่ารวม 20,931 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 17.13  ของมูลค่างบโฆษณา

รวม ขณะทีÉมลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอทีวีอนาลอ็กและผ่านสืÉอทีวีดาวเทียมและเคเบิ Êลทีวี ในปี 2559 มีมูลค่า 47,121 

ล้านบาท และ 3,495 ล้านบาท ตามลําดับ ลดลงจากปี 2558 ร้อยละ 17.92 และร้อยละ 42.28 ตามลําดับ 

สาํหรับช่วงเดือนมกราคม – กมุภาพนัธ์ 2560 มลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอทีวีดิจิตอล (ไม่รวมช่องทีวีอนาล็อกเดิม) มี

มลูค่าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6.79 มาอยู่ทีÉ 3,335 ล้านบาท เมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกันของปี 2558 ขณะทีÉมูลค่าโฆษณา

ผ่านสืÉอทีวีอนาล็อกและผ่านสืÉอทีวีดาวเทียมและเคเบิ Êลทีวี ในปี 2559 มีมูลค่าลดลงร้อยละ 9.53 และร้อยละ 

20.44 มาอยู่ทีÉ 47,121 ล้านบาท และ 3,495 ล้านบาท ตามลาํดบัลดลงจากปี 2558 ร้อยละ 17.92 และร้อยละ 

42.28 ตามลําดับ โดยจะเห็นว่ามูลค่างบโฆษณาผ่านสืÉอทีวีอนาล็อกและผ่านสืÉอทีวีดาวเทียมและเคเบิ Êลทีวี

ลดลงต่อเนืÉอง ซึÉงสาเหตสุว่นหนึÉงมาจากการโยกงบโฆษณาไปยังสืÉอทีวีดิจิตอล ซึÉงมูลค่างบโฆษณาผ่านสืÉอทีวี

ดิจิตอลทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉองดังกล่าว เอื Êอให้ช่องทีวีดิจิตอลทีÉได้รับความนิยมจากผู้ชมรายการมีโอกาสได้รับ

รายได้จากการขายโฆษณาเพิÉมมากขึ Êนตามไปด้วย ทั Êงนี Ê ผลสํารวจความนิยมผู้ชมรายการ (Rating) ของช่อง

รายการโทรทัศน์ล่าสุด ในช่วงเดือนมีนาคม 2560 ซึÉงจัดทําโดย Nielsen พบว่า ความนิยมผู้ชมรายการโดย

เฉลีÉยในช่วงเวลาทีÉมีผู้ชมจํานวนมาก (Primetime 18.20 – 22.30 น.) และความนิยมผู้ชมรายการโดยเฉลีÉยจาก

เวลาออกอากาศ 24 ชัÉวโมง (6.00 – 24.00 น.) ของช่อง ONE อยู่อันดับทีÉ 4 และอันดับ 5 ตามลําดับ ทั Êงการ

สาํรวจครัวเรือนทั Êงประเทศ ครัวเรือนในกรุงเทพฯ ครัวเรือนเขตปริมณฑล และครัวเรือนในต่างจังหวัด รองจาก

ช่อง 7  ช่อง 3 (HD)  ช่อง WORKPOINT และช่อง MONO (ช่องรายการโทรทศัน์ทีÉได้รับความนิยมอันดับ 1 – 4 

มีความแตกต่างกนัขึ Êนอยู่กบัพื ÊนทีÉในการสาํรวจ)  
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สําหรับแผนงานในการสร้างรายได้และอันดับความนิยมผู้ชมรายการของช่อง ONE ในปี 2560 เพืÉอให้บรรลุ

เป้าหมายตามประมาณการการเงินทีÉกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้คาดการณ์ไว้ในอนาคต อ้างอิงจากเอกสาร

ทีÉได้รับจากบริษัทฯ ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีความสมเหตุสมผลและอ้างอิงข้อมูลดังกล่าวสําหรับ

การกําหนดสมมติฐานในการจัดทําประมาณการรายได้ของช่อง ONE ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระนั Êน กลุ่ม

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะดําเนินกลยทุธ์ในการสร้างเนื Êอหารายการ (Content Stretrgy) เช่น   

o ต่อยอดรายการโทรทศัน์ทีÉได้รับความนิยมเพืÉอรักษากลุม่ผู้ชมประจํารายการทีÉมีอยู่ในปัจจุบัน เช่น การต่อ

ยอดรายการ “ศกึวนัดวลเพลง” ได้แก่ รายการ “ศึกวันดวลเพลงเงินล้าน” รายการ “ศึกวันดวลเพลงเด็ก” 

เป็นต้น 

o สร้างสรรค์และพฒันารายการโทรทศัน์ใหม่ๆ ทีÉมีคุณภาพและน่าสนใจ ทั Êงละคร ละครซิทคอม (Situation 

Comedy) เกมโชว์ เช่น รายการ “หาคู่ Duet “  รายการ “Top Chef Thailand”  ละคร “เกมมายา” ละคร

ซิทคอม “บางรักซอย 9/1” เป็นต้น 

o ขยายฐานผู้ ชมเพิÉมขึ Êน ด้วยการเพิÉมรายการโทรทัศน์ทีÉสามารถตอบสนองต่อความต้องการและ/หรือ

สามารถดึงดูดกลุ่มผู้ชมเป้าหมายกลุ่มใหม่ๆ เช่น กลุ่มครอบครัวและเด็ก กลุ่มผู้ชาย และกลุ่มผู้ชมใน

ต่างจงัหวดั รวมถงึวางผังรายการให้เหมาะสมกับพฤติกรรมการรับชมรายการโทรทัศน์ของผู้ชมในแต่ละ

กลุม่เป้าหมาย 

 

o การขยายเวลาการชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลและการสนับสนุนค่าใช้จ่ายในการส่งสญัญาณ : 

ตามทีÉมีคําสัÉงหัวหน้าคณะรักษาความสงบแห่งชาติทีÉ 76/2559 เรืÉอง มาตรการส่งเสริมการประกอบกิจการ

วิทยกุระจายเสยีง วิทยุโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคม เพืÉอประโยชน์สาธารณะ ลงวันทีÉ 20 ธันวาคม 2559 

โดยในกรณีทีÉผู้ รับใบอนุญาตทีวีดิจิตอลรายใดไม่สามารถชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลได้ตาม

กําหนดเวลาเดิมของประกาศ กสทช. เรืÉอง หลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงืÉอนไขการประมูลคลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการ

โทรทศัน์ในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ พ.ศ. 2556 ได้ ให้ผู้ รับใบอนุญาตแจ้งเป็นหนังสือ

ไปยัง กสทช. ล่วงหน้า และในกรณีทีÉ กสทช. พิจารณาแล้วเห็นสมควร ผู้ รับใบอนุญาตทีวีดิจิตอลจะสามารถ

ชําระค่าธรรมเนียมตามคําสัÉงดังกล่าวได้ โดยคําสัÉงหัวหน้าคณะรักษาความสงบแห่งชาติดังกล่าวระบุให้ผู้ รับ

ใบอนุญาตทีวีดิจิตอลสามารถแบ่งชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลในส่วนราคาขั ÊนตํÉาทีÉเหลือร้อยละ 

10.00 เป็น 2 งวด และค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลในส่วนทีÉเกินกว่าราคาขั ÊนตํÉาทีÉเหลือร้อยละ 60.00 

ของเงินในส่วนทีÉเกินกว่าราคาขั ÊนตํÉา ให้แบ่งชําระเป็น 6 งวด พร้อมดอกเบี Êยในอัตราเท่ากับอัตราดอกเบี Êย

นโยบายตามทีÉคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศกําหนดในวันทีÉชําระ นับแต่

วนัทีÉครบกําหนดชําระตามกําหนดเดิม  ทั Êงนี Ê จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี (บริษัทย่อยของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉเป็นผู้

ได้รับใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety HD สาํหรับดําเนินการช่อง ONE) ได้ดําเนินการจัดส่งหนังสือไปยัง กสทช. 

เพืÉอประโยชน์ในการบริหารจัดการสภาพคล่องของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และได้รับความเห็นชอบจาก 

กสทช. แล้ว (รายละเอียดการชําระค่าใบอนุญาตทีวีดิจิตอลของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ทีÉได้รับการขยายระยะเวลา

การชําระค่าธรรมเนียม ปรากฏในส่วนทีÉ 1 ข้อ 1.3.1 วิธีมูลค่าปัจจุบันสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted 

Cash Flow Approach) ของรายงานฉบบันี Ê) 
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นอกจากนี ÊคําสัÉงหวัหน้าคณะรักษาความสงบแห่งชาติฉบบัดงักลา่วกําหนดให้กสทช. หรือคณะกรรมการบริหาร

กองทนุวิจัยและพัฒนากิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์และกิจการโทรคมนาคมเพืÉอประโยชน์สาธารณะ 

(แล้วแต่กรณี) จัดให้มีการสนับสนุนค่าใช้จ่ายในการส่งสัญญาณโทรทัศน์ทีÉให้บริการเป็นการทัÉวไปผ่าน

ดาวเทียม ตามประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ 

เรืÉอง หลกัเกณฑ์การเผยแพร่กิจการโทรทัศน์ทีÉให้บริการเป็นการทัÉวไป (Must Carry) เป็นระยะเวลา 3 ปี ซึÉง

ข้อมลูทีÉเปิดเผยในสาธารณะจากเว็บไซต์หนงัสอืพิมพ์โพสต์ทเูดย์ เมืÉอวันทีÉ 19 มกราคม 2560 ระบุว่า ทีÉประชุม 

กสทช. เห็นชอบกําหนดวงเงินสนับสนุนในเรืÉองดังกล่าวรวมมูลค่า 2,300 ล้านบาท เป็นระยะเวลา 3 ปี ตั Êงแต่

วันทีÉ 20 ธันวาคม 2559 – วันทีÉ 19 ธันวาคม 2562 อย่างไรก็ดี ในเบื Êองต้น ผู้ ได้รับใบอนุญาตทีวีดิจิตอลต้อง

ชําระค่าใช้จ่ายในการส่งสญัญาณโทรทัศน์ดังกล่าวไปก่อน และสามารถนําค่าใช้จ่ายดังกล่าวมาเบิกคืนจาก 

กสทช.ได้ ภายหลงัจากทีÉ กสทช.เสร็จสิ Êนการหารือกบัผู้ ได้รับใบอนุญาตทีวีดิจิตอลเพืÉอสรุปค่าใช้จ่ายดังกล่าวทีÉ

จะเกิดขึ Êนในช่วง 3 ปี โดยจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี อยู่ระหว่างการจดัทําหนงัสอืไปยงั กสทช. เช่นกนั  
 

o การแจกคูปองสําหรับการซื Êอกล่องทีวีดิจิตอลระยะทีÉ 2 ของ กสทช. : ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ 2560 ทีÉผ่านมา 

กสทช. ได้แจกคปูองสาํหรับการซื Êอกล่องทีวีดิจิตอลระยะทีÉ 2 จํานวน 3.99 ล้านใบให้แก่ครัวเรือนทีÉยังไม่ได้รับ

คปูองในการแจกคปูองระยะทีÉ 1 (กสทช. แจกคปูองระยะทีÉ 1 จํานวน 13.57 ล้านใบ และมีครัวเรือนนําคูปองมา

ใช้สทิธิ Í สาํหรับการซื Êอกลอ่งทีวีดิจิตอล จํานวน 8.78 ล้านใบ หรือคิดเป็นร้อยละ 64.70 จากจํานวนคูปองระยะทีÉ 

1 ทั Êงหมด)  โดยครัวเรือนทีÉได้รับคูปองระยะทีÉ 2 นี Ê สามารถใช้นําคูปองมาใช้สําหรับการซื Êอกล่องทีวีดิจิตอล

ตั Êงแต่วันทีÉ 2 มีนาคม – 2 กันยายน 2560 ทั Êงนี Ê การทีÉกสทช. สนับสนุนคูปองเงินสดแก่ครัวเรือนทัÉวประเทศ

สาํหรับใช้แลกหรือใช้เป็นส่วนลดในการซื Êอกล่องทีวีดิจิตอลนั Êน จะช่วยส่งเสริมให้ครัวเรือนสามารถเข้าถึงและ

รับชมช่องทีวีดิจิตอลต่างๆ เพิÉมมากขึ Êน ซึÉงจะเป็นเอื Êอประโยชน์ต่อการเติบโตของธุรกิจดิจิตอลทวีีในอนาคต 
 

นอกจากนี Ê ภายหลงัการเพิÉมทนุจดทะเบียนของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จาก 1,905 ล้านบาท เป็น 3,810.00 ล้านบาท 

ทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êนภายในเดือนพฤษภาคม 2560 และเป็นเงืÉอนไขบังคับก่อนทีÉบริษัทฯ จะเข้าทํารายการนี Ê จะส่งผลให้

กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีกระแสเงินสดในการจ่ายชําระหนี ÊทีÉถึงกําหนดชําระ รวมถึงมีสภาพคล่องในการดําเนิน

ธุรกิจและมีเงินทนุสาํหรับใช้ดําเนินงานช่อง ONE ของจีเอ็มเอ็ม วันทีวีได้อย่างต่อเนืÉองจนบรรลผุลสําเร็จตามแผนงาน

และเป้าหมายในการขยายฐานผู้ชมประจํารายการและเพิÉมอนัดบัความนิยมของผู้ชม (Rating) และเพิÉมรายได้จากการ

ขายเวลาโฆษณาในทกุช่วงรายการของสถานีตามแผนงานทีÉวางไว้ ซึÉงอาจทําให้ผลประกอบการของกลุ่มเดอะ วัน เอ็น

เตอร์เติบโตขึ Êนเป็นลาํดบัและมีผลกําไรได้ในอนาคตนั Êน บริษัทฯ ย่อมมีโอกาสรับรู้ส่วนแบ่งกําไรจากผลการดําเนินงาน

ของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ มากกว่ากรณีไม่ซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริ

โอเพิÉมเติม (อนึÉง กรณีบริษัทฯ ซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอภายหลงัการเพิÉมทุน บริษัทฯ จะมีสดัส่วนการ

ถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 31.27 จากร้อยละ 25.50 ภายหลงัการเพิÉมทนุ) 
 

2. ช่วยเพิÉมสัดส่วนการถอืหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เพืÉอรักษาสัดส่วนการมีส่วนร่วมในการบริหารธุรกิจ

ของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ภายหลังการเพิÉมทุน 

การซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมเติมของบริษัทฯ จากซีเนริโอในครั Êงนี Ê  ซึÉงทําให้บริษัทฯ จะมีสดัส่วนการถือหุ้นใน

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 31.27 (เมืÉอเทียบกบัร้อยละ 25.50 กรณีภายหลงัการเพิÉมทุน บริษัทฯ มิได้

ซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จากซีเนริโอ) นั Êน  จะช่วยให้บริษัทฯ รักษาสดัส่วนการมีส่วนร่วมในกําหนดนโยบายและ



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 

 

 24 

                                                  

การบริหารธุรกิจของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ให้อยู่ระดับใกล้เคียงกับช่วงก่อนทีÉเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จะมีการ

เพิÉมทนุ (ซึÉงบริษัทฯ ถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อยละ 51.00 ก่อนการเพิÉมทนุ)  

 

ข้อด้อยและความเสีÉยงของการทํารายการ 

1. ความเสีÉยงกรณีบริษัทฯ อาจรับรู้ผลขาดทุนจากการลงทุนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมขึ Êน กรณีผลการ

ดําเนินงานของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในอนาคตไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ 

กรณีทีÉผลการดําเนินงานของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยเฉพาะผลการดําเนินงานของธุรกิจทีวีดิจิตอล ช่อง ONE 

ทีÉดําเนินการโดยจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ ซึÉงอาจเกิดขึ Êนได้จากหลายปัจจยั เช่น 

o การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ ซึÉงอาจส่งผลให้บริษัทผู้ ผลิตสินค้าและ/หรือบริการตัดลด

งบประมาณด้านการตลาดและโฆษณาประชาสมัพนัธ์โดยรวม หรือตัดลดงบโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์เพืÉอไปใช้

สืÉอโฆษณาประเภทอืÉนทีÉมีอตัราค่าโฆษณาถกูกว่าและสามารถเข้าถงึกลุม่ลกูค้าเป้าหมายได้เช่นกนั  

o การแข่งขนัทีÉรุนแรงภายในธุรกิจทีวีดิจิตอล ด้วยกลยุทธ์การแข่งขันด้านคุณภาพรายการหรืออัตราค่าโฆษณา 

เพืÉอแย่งชิงงบโฆษณา ซึÉงอาจสง่ผลกระทบต่ออันดับความนิยมของผู้ชมรายการและ/หรืออัตราค่าโฆษณาของ

ช่อง ONE ได้ในอนาคต  

o แนวโน้มพฤติกรรมผู้บริโภคทีÉให้เปลีÉยนไปรับข้อมูลข่าวสารผ่านสืÉอรูปแบบใหม่และสงัคมออนไลน์เพิÉมมากขึ Êน 

ซึÉงอาจส่งผลให้บริษัทผู้ ผลิตสินค้าและ/หรือบริการโยกงบโฆษณาจากสืÉอประเภทเดิม (เช่น สืÉอโทรทัศน์ สืÉอ

สิÉงพิมพ์ สืÉอวิทย)ุ ไปยงัสืÉอรูปแบบใหม่ 

ด้วยปัจจยัดงักลา่วข้างต้นอาจส่งผลให้ผลการดําเนินงานของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ซึÉงเป็นแหล่งรายได้หลกัของกลุ่มเดอะ 

วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ ส่งผลให้กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ยังมีผลขาดทุนและทําให้งบ

การเงินของบริษัทฯ ด้อยลงจากการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมค้าภายหลงัการเข้าทํารายการ ทั Êงนี Ê 

ในปี 2558 – 2559 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีผลการดําเนินงานขาดทุนสทุธิจํานวน 926.95 ล้านบาท และ 636.70 

ล้านบาท ตามลาํดบั โดยบริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการร่วมค้านี Êจํานวน 346.87 ล้านบาท และ 

353.13 ล้านบาทตามลาํดบั และมีเงินลงทนุในกิจการร่วมค้าโดยมีมูลค่าตามบัญชีตามวิธีส่วนได้เสียในงบการเงินรวม

ของบริษัทฯ จํานวน 263.23 ล้านบาท ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 

 

2. ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ ในฐานะผู้คํ Êาประกันอาจถกูเรียกชําระหนี Êของจเีอ็มเอ็ม วัน ทีว ี

ตามทีÉสถาบนัการเงินหลกัของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้แจ้งผลการพิจารณาการให้ความยินยอมเพืÉอปรับเปลีÉยน

สดัสว่นการคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมในปัจจบุนัของผู้ ถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์แต่ละฝ่ายภายหลงัการเพิÉมทุนจดทะเบียน

ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เสร็จสมบรูณ์ โดยกําหนดให้ประนนัท์ภรณ์ บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติคํ Êาประกันเงิน

กู้ ยืมของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉมีอยู่ในปัจจบุนักบัสถาบนัการเงินหลกัดงักลา่วในสดัสว่นร้อยละ 50 ทั Êงสามฝ่าย 

สง่ผลให้สดัสว่นการคํ Êาประกนัของบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติลดลงจากร้อยละ 100.00 ทั Êงสองฝ่าย เป็นร้อยละ 

50.00 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัมีความเสีÉยงกรณีเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีเหตุการณ์ทีÉอาจผิดสญัญาแก่สถาบันการเงิน 

หรือกรณีทีÉผลการดําเนินงานของช่อง ONE ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย จนเป็นเหตุให้จีเอ็มเอ็ม วัน  ทีวี ไม่สามารถชําระหนี Ê

แก่สถาบนัการเงินได้ บริษัทฯ อาจมีความเสีÉยงทีÉจะถูกธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êบางส่วนหรือทั Êงหมดของจีเอ็มเอ็ม 

วนั ทีวี ซึÉงจะสง่ผลกระทบให้ฐานะการเงินของบริษัทฯ ด้อยลง อย่างไรก็ดี ด้วยข้อกําหนดในสญัญาคํ Êาประกันของกลุ่ม

นายถกลเกียรติซึÉงตกลงจะชําระหนี Êตามสดัส่วนการถือหุ้ นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์แก่บริษัทฯ ทันทีทีÉบริษัทฯ ถูก

สถาบนัการเงินเรียกร้องให้ชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และการทีÉบริษัทฯ จะได้รับเงินเพิÉมทุนจากประนันท์ภรณ์เป็น
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จํานวน 1,905 ล้านบาท และมีแผนการนําเงินไปใช้ในการชําระหนี Ê และใช้เป็นเงินทุนในการดําเนินธุรกิจอาจช่วยลด

ผลกระทบจากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Êของบริษัทฯ ได้ในระดบัหนึÉง  
 

3. ความเสีÉยงในกรณีทีÉเงืÉอนไขบังคับก่อนการทํารายการไม่เป็นผลสําเร็จ 

ในกรณีทีÉคู่สญัญาในการเข้าทํารายการและ/หรือผู้ทีÉเกีÉยวข้องไม่สามารถดําเนินการต่างๆ ทีÉเป็นเงืÉอนไขบังคับก่อนการ

เข้าทํารายการให้บรรลผุลสาํเร็จ เช่น กรณีทีÉทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ไม่อนมุติัการเข้าทํารายการ หรือไม่สามารถลง

นามในนิติกรรมคํ Êาประกนัต่อสถาบนัการเงินทีÉเป็นเจ้าหนี Êได้ เป็นต้น (เงืÉอนไขบังคับก่อนการเข้าทํารายการ ปรากฏใน

ข้อ 1.1 ของรายงานฉบบันี Ê) กรณีดงักลา่วอาจสง่ผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถเข้าทํารายการได้ และทําให้บริษัทฯ ต้องจ่าย

ชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการโดยสญูเปล่า เช่น ค่าใช้จ่ายในการว่าจ้างทีÉปรึกษาต่างๆ ค่าใช้จ่ายใน

การจดัประชมุผู้ ถือหุ้น ค่าจดัพิมพ์และจดัสง่เอกสารต่างๆ เป็นต้น 

 

1.2.3 เปรียบเทียบข้อดีและข้อเสียระหว่างการทํารายการกับบุคคลเกีÉยวโยงกันและบุคคลภายนอก 
 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถเปรียบเทียบข้อดีและข้อเสยีของการเข้าทํารายการดังกล่าวระหว่างการทํารายการกับซีเน

ริโอและบคุคลภายนอกได้ เนืÉองจากก่อนการเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ผู้ ถือหุ้นใหญ่สองฝ่ายในเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ ประกอบด้วย บริษัทฯ ซึÉงถือหุ้นร้อยละ 51.00 และทีÉเหลือรวมร้อยละ 49.00 ถือโดยซีเนริโอร้อยละ 34.83  นายถกล

เกียรติถือหุ้นร้อยละ 7.87  และวนั ทํา ดี ถือหุ้นร้อยละ 6.30 ซึÉงทั Êงหมดเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกัน (กลุ่มนายถกลเกียรติ) ขณะทีÉ

ภายหลงัการเพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ประนนัท์ภรณ์ทีÉเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ร้อยละ 50.00 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

ไม่มีความประสงค์จะลดสดัสว่นการถือหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ในขณะทีÉซีเนริโอมีความประสงค์จะขายหุ้นในส่วนของ

ตนเองเพิÉมเติมจงึเป็นเหตใุห้บริษัทฯ เข้าทํารายการซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมเติมจากซีเนริโอ ซึÉงเป็นบุคคลเกีÉยวโยงกับ

บริษัทฯ ในครั Êงนี Ê อย่างไรก็ดี ราคาทีÉบริษัทฯ จะซื Êอหุ้นจากซีเนริโอในครั Êงนี Êนั Êน เป็นราคาทีÉเท่ากับราคาจองซื Êอหุ้นเพิÉมทุนของ

ประนนัท์ภรณ์ ซึÉงเป็นบคุคลทีÉไม่เกีÉยวโยงกนักบับริษัทฯ และเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และเป็นราคาเดียวกับทีÉนายถกลเกียรติใช้

สทิธิจองซื Êอหุ้นเพิÉมทนุ เมืÉอบริษัทฯ มีการสละสทิธิจองซื Êอหุ้นเพิÉมทนุให้นายถกลเกียรติในปี 2558 

 

1.3     ความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของรายการ  
 

1.3.1  ความเป็นธรรมของราคาในการเข้าทํารายการ 
 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาสาํหรับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระทําการประเมินมูลค่าหุ้น

ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ด้วยวิธีทางการเงินดงันี Ê 

1) วิธีมลูค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 

2) วิธีปรับปรุงมลูค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

3) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach)  

 

โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถจัดทําการประเมินมูลค่าด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book 

Value Ratio Approach) และวิธีอตัราส่วนราคาต่อกําไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio Approach) ได้ เนืÉองจาก ณ วันทีÉ 31 

ธันวาคม 2559 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีสว่นของผู้ ถือหุ้นติดลบจํานวน 126.02 ล้านบาท และมีผลการดําเนินงานขาดทุนสทุธิ

ในปี 2559 จํานวน 636.70 ล้านบาท ทั Êงนี Ê รายละเอียดการประเมินมลูค่าหุ้นในแต่ละวิธีมีดงันี Ê 
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1. วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 

การประเมินมลูค่าหุ้นตามวิธีนี Êจะแสดงมูลค่ากิจการโดยอ้างอิงกับมูลค่าตามบัญชีทีÉปรากฏอยู่ในงบการเงิน ณ เวลาใดเวลา

หนึÉง โดยในการประเมินมลูค่าในครั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากงบการเงินฉบับตรวจสอบของเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ สาํหรับปี สิ Êนสดุ ณ 31 ธันวาคม 2559 ซึÉงเป็นช่วงเวลาก่อนประนนัท์ภรณ์เข้าซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 
 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีมูลค่าตามบัญชี ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 

 ล้านบาท 

ทนุทีÉออกจําหน่ายและชําระแล้ว  1,905.00 

ขาดทนุสะสม (2,031.02) 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น  (126.02) 

จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) – มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท 19.05 

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) (6.62) 
 

จากตารางข้างต้น มูลค่าหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ตามวิธีมูลค่าตามบัญชี เท่ากับ -6.62 บาทต่อหุ้น  

 

2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

 

การประเมินมลูค่าหุ้นตามวิธีนี Ê เป็นการนํามลูค่าตามบญัชีตามงบการเงินฉบบัตรวจสอบ สําหรับปีสิ Êนสดุ ณ 31 ธันวาคม 2559 

ปรับปรุงด้วยรายการสว่นเพิÉม (ลด) ของมลูค่าสนิทรัพย์บางรายการทีÉมีการประเมินมูลค่าใหม่ หรือรายการอืÉนทีÉมีผลกระทบต่อ

มลูค่าสนิทรัพย์และหนี ÊสนิภายหลงัวนัทีÉในงบการเงินเพืÉอให้รายการต่างๆ สะท้อนมูลค่าทีÉใกล้เคียงกับปัจจุบัน ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษา

ทางการเงินอิสระได้พิจารณารายการทางการเงินทีÉสาํคญัดงันี Ê 

ด้านสนิทรัพย์  

 ต้นทนุใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอล หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสงู ซึÉงถือโดยจี

เอ็มเอ็ม วนั ทีวี โดยมีมลูค่าตามบญัชีเท่ากบั 2,422.15 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 44.21 ของสนิทรัพย์รวม และสนิทรัพย์ไม่มี

ตวัตนอืÉนจํานวน 354.22 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 6.47 ของสินทรัพย์รวม ซึÉงส่วนใหญ่ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอืÉนเป็นค่า

สทิธิรายการ  

 สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี จํานวน 507.38 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.26 ของสนิทรัพย์รวม  

ทั Êงนี Ê ผู้บริหารของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เชืÉอมัÉนว่าธุรกิจจะมีความเติบโตและสามารถดําเนินธุรกิจได้ตามเป้าหมาย แผน

ธุรกิจ แผนการเงิน และสามารถใช้ผลประโยชน์ทางภาษีได้ จึงไม่มีความจําเป็นต้องมีการด้อยค่าต้นทุนใบอนุญาตทีวี

ดิจิตอล ค่าสทิธิรายการ และสนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีในสว่นนี Ê 

 ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ 670.82 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12.24 ของสนิทรัพย์รวม โดยสนิทรัพย์เหลา่นี Êบางสว่นอยู่ระหว่าง

การจดัทําการประเมินมลูค่าใหม่จากผู้ประเมินราคาอิสระ โดยไม่ใช่เพืÉอวตัถปุระสงค์สาธารณะ ดังนั Êน เพืÉอพิจารณาถึงมูล

ค่าทีÉอาจมีการเปลีÉยนแปลงไป ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึพิจารณามลูค่าของทีÉดินทีÉอาจเปลีÉยนแปลงไปจากข้อมูลราคา

ประเมินราชการทีÉเปิดเผยในปัจจบุนัและราคาประเมินทีÉดินทีÉผู้บริหารได้รับข้อมลูจากผู้ประเมินราคาอิสระ เพืÉอเป็นข้อมลูใน

เบื Êองต้น อย่างไรก็ดี ราคาประเมินทีÉดินราชการ อาจไม่สะท้อนถงึมลูค่าตลาดในการซื Êอขายทรัพย์สนิได้อย่างเหมาะสม ซึÉงมี

รายละเอียดการประเมินมลูค่าด้านลา่ง 
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 สนิทรัพย์อืÉนทีÉเหลอืสว่นใหญ่เป็นสว่นของเงินทนุหมนุเวียนซึÉงใช้ในการดําเนินธุรกิจ อันได้แก่ ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน 

สนิค้าคงเหลอื เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามูลค่าของสินทรัพย์เหล่านี Êจะไม่

แตกต่างไปจากมลูค่าทีÉปรากฎในงบการเงินอย่างมีสาระสาํคญั 

ด้านหนี Êสนิ  

เมืÉอพิจารณาจากหมายเหตงุบการเงินของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ไม่ปรากฏข้อมลูเกีÉยวกบัภาระผูกพันของบริษัททีÉไม่เกีÉยวข้อง

กบัการประกอบธุรกิจปกติ เช่น คดีความหรือข้อพิพาททางกฎหมายทีÉมีผลผกูพนับริษัท ซึÉงอาจสง่ผลกระทบต่องบการเงินอย่างมี

นยัสาํคญั  

 

รายละเอียดการปรับปรุงมลูค่าตามบญัชีของทีÉดินกลุม่ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีดงันี Ê 

รายละเอียดทีÉดิน 
พื ÊนทีÉ 

(ตร.วา) 

ราคาประเมนิราชการ 
ราคาประเมนิโดย 

ผู้ประเมนิราคาอิสระ* 
บาท/ 
ตร.วา 

มลูค่าทีÉดิน 
(ล้านบาท) 

บาท/ 
ตร.วา 

มลูค่าทีÉดิน 
(ล้านบาท) 

1.ทีÉดิน โฉนดเลขทีÉ 1794   พื ÊนทีÉรวม 33-0-64 ไร่ ซึÉงเป็น

กรรมสิทธิ Í ของแอ็กซ์ สตดูโิอ โดยใช้เป็นทีÉตั Êงอาคารสตดูโิอ 

13,264 7,100 94.17 9,000 119.38 

2.ทีÉดิน โฉนดเลขทีÉ 1806, 1807, 2049, 55967, 86712-

86714 และ 83864 รวม 8 โฉนด พื ÊนทีÉรวม 30-2-48 ไร่ ซึÉง

เป็นกรรมสิทธิ Í ของแอ็กซ์ สตดูโิอ โดยยงัไม่มีการใช้ประโยชน์

ใดๆ 

12,248 2,000 24.50 6,500 79.61 

รวม 25,512  118.67  198.99 

ดังนั Êน ราคาตลาดของทีÉดิน 118.67 – 198.99 
มลูค่าทีÉดินตามบญัชี ณ 31 ธันวาคม 2559 (ล้านบาท) 147.02 

ผลต่างจากราคาประเมนิทีÉดินและมลูค่าตามบญัชี (ล้านบาท) (28.35) – 51.97 

หมายเหต ุ*  ราคาดงักล่าวเป็นราคาทีÉผู้บริหารของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ได้รับจากผู้ประเมนิราคาอิสระ ซึÉงอยู่ระหว่างการจดัทํารายงาน
การประเมนิราคาทรัพย์สินของแอ็กซ์ สตดูิโอ ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยเป็นการประเมินไม่ใช่เพืÉอ
วตัถปุระสงค์สาธารณะ 

 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 

 ล้านบาท 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น  (126.02) 

ปรับปรุง ผลต่างจากราคาประเมินทีÉดิน (28.35) – 51.97 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น หลังปรับปรุง (154.37) – (74.05) 

จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) – มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท 19.05 

มูลค่าตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) (8.10) – (3.89) 

 

จากตารางข้างต้น ราคาทีÉดินตามราคาประเมินราชการเท่ากับ 118.67 ล้านบาท ซึÉงตํÉากว่ามูลค่าตามบัญชีของทีÉดิน ณ 31 

ธันวาคม 2559 ทีÉมีมลูค่าเท่ากบั 147.02 ล้านบาท อยู่จํานวน 28.35 ล้านบาท ในขณะทีÉราคาทีÉผู้บริหารเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ได้รับจากผู้ประเมินราคาอิสระเท่ากับ 198.99 ล้านบาท ซึÉงสงูกว่ามูลค่าตามบัญชี 51.97 ล้านบาท ส่งผลให้มูลค่าหุ้นตามวิธี

ปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีติดลบ เท่ากับ -8.10 ถึง -3.89 บาทต่อหุ้ น อย่างไรก็ดี การพิจารณามูลค่าตลาดของทีÉดินเพืÉอให้



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 

 

 28 

                                                  

ประกอบการประเมินมลูค่าโดยวิธีปรับปรุงมลูค่าตามบญัชีของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระโดยปกตินั Êนจะอ้างอิงจากราคาตลาด

ทีÉมีการจดัทําโดยผู้ประเมินราคาทีÉได้รับความเห็นชอบจากสาํนกังานก.ล.ต. และมีวตัถปุระสงค์สาธารณะ ทั Êงนี Ê เนืÉองจากบริษัท

อยู่ระหว่างการจัดทําการประเมินมูลค่าสินทรัพย์ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาจากราคาประเมินราชการและราคา

ทีÉดินทีÉผู้บริหารได้รับเพืÉอเป็นข้อมลูในเบื Êองต้นเท่านั Êน อย่างไรก็ดี ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าราคาประเมินราชการและ

ราคาของผู้ประเมินราคาอิสระทีÉอยู่ระหว่างการจดัทํารายงานการประเมินมูลค่า อาจไม่สามารถสะท้อนราคาตลาดของทีÉดินได้

เหมาะสม 

 

3. วิธีมูลค่าปัจจบัุนสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach)  
 

การประเมินมลูค่ายติุธรรมด้วยวิธีนี Ê เป็นวิธีการประเมินมูลค่าโดยคํานึงถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคต 

โดยการคิดลดกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow to Firm) ทีÉเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ คาดว่าจะได้รับด้วยต้นทุนทางการเงิน

ถัวเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เพืÉอหามูลค่าปัจจุบันสทุธิของหุ้นสามัญของเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยพิจารณาถงึธุรกิจทีÉเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีการดําเนินธุรกิจอยู่ในปัจจุบัน ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ

ได้จดัทําประมาณการทางการเงินโดยอ้างอิงจากประมาณการซึÉงจดัทําโดยผู้บริหารของบริษัท ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้

พิจารณาถงึความเป็นไปได้ของสมมติฐานในการจัดทําประมาณการทางการเงินทีÉได้รับจากฝ่ายบริหาร รวมถึงการสมัภาษณ์

ผู้บริหารถงึนโยบายการดําเนินงาน และได้ปรับสมมติฐานบางรายการให้สะท้อนถึงภาวะตลาดและการแข่งขันในอุตสาหกรรม 

รวมถงึสภาพเศรษฐกิจโดยรวม และเป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis)  
 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้จดัทําประมาณการทางการเงินเท่ากบัอายคุงเหลอืของใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉทีÉได้รับของจีเอม็

เอ็ม วนั ทีวี ซึÉงเป็นกระแสเงินสดหลกัในการดําเนินธุรกิจของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยจดัทําประมาณการตั Êงแต่เดือนมกราคม 

2560 – เดือนเมษายน 2572 ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาสภาวะเศรษฐกิจและข้อมูลทีÉสามารถรับรู้ได้ขณะ

ทําการศกึษา ดงันั Êน หากปัจจยัดงักลา่วเหลา่นี ÊเปลีÉยนแปลงไป อาจสง่ผลกระทบต่อความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระทีÉ

อาจเปลีÉยนแปลงตามไปด้วย  
 

รายละเอียดสมมติฐานในการประมาณการ มีดงันี Ê 
 

1. รายได้ 

1.1 รายได้จากการโฆษณาในช่อง ONE ซึÉงเป็นกระแสเงินสดหลกัของกลุม่บริษัทเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยทีÉปรึกษา

ทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ค่าโฆษณา โดยนํานาทีโฆษณาทีÉคาดว่าจะขายได้คูณกับอัตราค่าโฆษณา โดยมี

รายละเอียดดงันี Ê 

 นาทีโฆษณา อ้างอิงจากเวลาโฆษณาเฉลีÉยตามทีÉกฎหมายกําหนด คือ เฉลีÉยชัÉวโมงละไม่เกิน 10 นาที และ

พิจารณาอตัราทีÉคาดว่าจะขายนาทีโฆษณาได้ (Occupancy Rate) ตามผังรายการของช่อง ONE  ซึÉงอ้างอิงจาก

ประมาณการของฝ่ายบริหาร และอตัราทีÉขายได้รวมถงึแนวโน้มทีÉเกิดขึ Êนในปี 2558-2559 

 อตัราค่าโฆษณา ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากอัตราค่าโฆษณาในปัจจุบันของช่อง ONE ในปี 2559 และ

เดือนมกราคม-กมุภาพนัธ์ 2560 โดยพิจารณาร่วมกับประมาณการอัตราค่าโฆษณาของฝ่ายบริหาร แผนงานการ

ขายโฆษณาของช่อง ONE และอตัราค่าโฆษณาของช่องฟรีทีวีเดิม (เช่น ช่อง 3 ช่อง 7 ช่อง 9 เป็นต้น) ทั Êงนี Ê ด้วยกล

ยทุธ์ของผู้บริหารเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ภายหลงัจากการเข้าถือหุ้นโดยกลุ่มนายถกลเกียรติส่งผลให้ช่อง ONE 

ในปัจจบุนัได้รับการจดัระดบัความนิยมของผู้ชม (Rating) อยู่ในอันดับทีÉ 5 ในเดือนมีนาคม 2560 โดยในปี 2559 
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ผู้บริหารได้มีการปรับผงัรายการในวนัธรรมดา ตั Êงแต่รายการข่าวช่วงเย็นจนถึงช่วงละคร เพืÉอขยายระยะเวลาทีÉเป็น

ทีÉนิยม (Prime time) ให้ยาวขึ Êน รวมถงึปรับผงัรายการวนัเสาร์อาทิตย์ ให้มีการออกอากาศรายการใหม่เพิÉมขึ Êนและ

ลดเวลาของรายการโทรทศัน์ทีÉนํามาออกอากาศซํ Êา (re-run) ลง อีกทั ÊงยงัมีการเพิÉมรายการวาไรตี Êและละครซิทคอม 

ทีÉเป็นทีÉนิยมของผู้ชม การสร้างสรรค์รายการโทรทัศน์ขึ Êนใหม่ ซึÉงการปรับผังรายการเหล่านี Êช่วยเพิÉมความนิยมของ

ผู้ชม (rating) และส่งผลให้อัตราการขายนาทีโฆษณา (Occupancy Rate) และอัตราค่าโฆษณาเฉลีÉยของช่อง 

ONE สงูขึ Êนได้ในปี 2559 ต่อเนืÉองมายงัปี 2560  
 

จากนั Êนในปี 2561 – 2563 ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าอัตราค่าโฆษณาจะยังคงมีอัตราการเติบโตอย่าง

ต่อเนืÉอง แต่คาดว่าจะมีอัตราการเติบโตทีÉลดลงกว่าปี 2560 โดยอ้างอิงจากประมาณการอัตราค่าโฆษณาของ

ผู้บริหารทีÉคาดว่าจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีจะสามารถขายได้ จากการปรับผงัรายการเพืÉอขยายระยะเวลาช่วง prime time ทีÉ

จะช่วยเพิÉมความนิยมของผู้ชม (rating) ได้อย่างต่อเนืÉอง และสถานการณ์ของอุตสาหกรรมโทรทัศน์ทีÉจะก้าวเข้าสู่

ยคุทีวีดิจิตอลอย่างเต็มรูปแบบ ภายหลงัสิ Êนสดุการออกอากาศช่องฟรีทีวีระบบอนาล็อก จากการทยอยสิ Êนสดุอายุ

สมัปทานของช่องฟรีทีวีระบบอนาลอ็ก ตั Êงแต่ปี 2561 ซึÉงจะสง่ผลให้เกิดการเปลีÉยนผ่านวิธีการรับชมโทรทัศน์มาเป็น

ระบบดิจิตอลอย่างเห็นได้ชดั และการจัดสรรงบโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์จะมาทีÉระบบดิจิตอลเป็นส่วนใหญ่ ส่งผล

ให้ช่อง ONE น่าจะมีอตัราค่าโฆษณาเฉลีÉยทีÉสงูขึ Êนได้อย่างต่อเนืÉองไปจากปี 2560 อย่างไรก็ดี อัตราการเติบโตในปี 

2564 จะปรับตวัลดลงภายหลงัจากทีÉอตุสาหกรรมโทรทศัน์ก้าวเข้าสูย่คุทีวีดิจิตอลอย่างเต็มรูปแบบ 
 

ในปี 2564 เป็นต้นไป ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณอัตราการเติบโตระยะยาวในอัตราคงทีÉทีÉร้อยละ 2.0 ซึÉง

สอดคล้องกบัประมาณการของผู้บริหาร เนืÉองจากพิจารณาว่าเป็นช่วงทีÉงบโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ประเภทช่องทีวี

ดิจิตอลเริÉมเข้าสู่ภาวะคงทีÉ ภายหลงัจากทีÉมีการขยายตัวระดับสูงในช่วงแรกของการเปลีÉยนผ่านอุตสาหกรรม

โทรทศัน์จากระบบอนาลอ็กเป็นระบบดิจิตอล และทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเป็นอัตราการเติบโตระยะยาวทีÉ

เหมาะสมเป็นไปตามหลกัการอนรัุกษ์นยิมเมืÉอพิจารณาเทียบเคียงอัตราการเติบโตของค่าโฆษณาในอดีตทีÉผ่านมา

ของช่อง ONE หรือช่องฟรีทีวีอืÉนในอดีต  
 

1.2 รายได้อืÉน ประกอบด้วย รายได้จากการให้เช่าสตูดิโอ (ดําเนินการผ่านบริษัท แอ็กซ์ สตูดิโอ จํากัด ซึÉงเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.99) ซึÉงโดยส่วนใหญ่จะเป็นการบริการสําหรับช่อง ONE เป็นหลกั และรายได้

อืÉนๆ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการโดยอ้างอิงจากรายได้ในปี 2558-2559 และงบประมาณ (Budget) ปี 

2560 และมีการพิจารณาตดัรายการระหว่างกัน จากนั Êนในปี 2561 ประมาณอัตราการเติบโตทีÉร้อยละ 5.0 ซึÉงอ้างอิง

จากข้อมลูของฝ่ายบริหาร และทีÉปรึกษาทางการเงินเห็นว่าเป็นอตัราทีÉมีความเป็นไปได้ 

 

สมมติฐานในการประมาณการรายได้ 
 2558A 2559A 2560E 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 

อตัรานาทีโฆษณาทีÉคาดว่าจะขายได้ 

(Occupancy rate) 

49% 52% 55% 62% 65% 68% 71% 73% 

อตัราการเติบโตของค่าโฆษณาเฉลีÉย N/A 44% 47% 8% 13% 10% 2% 2% 

รายได้จากโฆษณา 1,052.42 1,669.11 2,561.63 3,150.10 3,731.85 4,306.26 4,573.64 4,796.52 

รายได้อืÉน 68.59 97.58 26.81 28.15 29.55 31.03 32.58 34.21 

รวมรายได้ (ล้านบาท) 1,121.00 1,766.69 2,588.43 3,178.24 3,761.40 4,337.29 4,606.22 4,830.73 
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 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

อตัรานาทีโฆษณาทีÉคาดว่าจะขายได้ 

(Occupancy rate) 

75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 

อตัราการเติบโตของค่าโฆษณาเฉลีÉย 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 

รายได้จากโฆษณา 5,026.49 5,141.07 5,229.56 5,334.15 5,440.84 5,564.86 1,767.98 

รายได้อืÉน 35.92 37.72 39.60 41.58 43.66 45.85 14.99 

รวมรายได้ (ล้านบาท) 5,062.41 5,178.79 5,269.17 5,375.74 5,484.50 5,610.70 1,782.98 

 
2. ต้นทุนขายและบริการ  

ต้นทุนส่วนใหญ่ของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ประกอบด้วย ต้นทุนค่าผลิตรายการ ต้นทุนค่าใบอนุญาตตัดจําหน่าย 

เงินเดือนและสวสัดิการพนกังาน ค่าเช่าโครงข่าย ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตรายปี ค่าเสืÉอมราคา และอืÉนๆ  โดยทีÉปรึกษาทางการ

เงินอิสระประมาณการต้นทนุหลกั ดงันี Ê 

 ต้นทุนค่าผลิตรายการ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากประมาณการของฝ่ายบริหาร ซึÉงพิจารณาแผนงานใน

การผลติรายการประเภทต่างๆ ของช่อง ONE ในปี 2560 ซึÉงมีอตัราการเติบโตร้อยละ 17.82 จากปี 2559 ซึÉงสอดคล้อง

กบัแผนการปรับผงัรายการให้มีรายการวาไรตี Ê และละครซิทคอมเพิÉมขึ Êน ทั Êงนี Ê ในปี 2559 เป็นปีทีÉมีการควบคุมต้นทุน

ของบริษัทฯ โดยปรับสดัสว่นของรายการทีÉออกอากาศในแต่ละวนั โดยการลดระยะเวลารายการบางประเภททีÉมีต้นทุน

ทีÉสงูลง และเพิÉมรายการประเภททีÉมีต้นทนุทีÉตํÉากว่า ทําให้ต้นทนุค่าผลิตในปี 2560 ปรับตัวสงูขึ Êนจากปี 2559 จากนั Êน

ในปี 2561-2562 ผู้บริหารประมาณอตัราการเติบโตร้อยละ 4.78  และร้อยละ 4.87 ต่อปี ตามลาํดบั ซึÉงเกิดจากต้นทุน

การผลติละครทีÉเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10.00 ต่อปี ในขณะทีÉต้นทนุการผลติประเภทอืÉนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.00 ต่อปี จากนั Êนในปี 

2563 เป็นต้นไป ประมาณการให้มีอตัราการเติบโตร้อยละ 3.0 ซึÉงในช่วงปี 2559 – 2562 ทีÉมีอัตราการเติบโตทีÉสงูนั Êน 

เนืÉองมาจากยงัเป็นช่วงปีแรกๆ ทีÉจําเป็นต้องผลติรายการโทรทศัน์เพืÉอออกอากาศในช่อง ONE  

 ต้นทุนค่าใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ โดยมาตรฐานการบญัชีกําหนดให้ต้นทุนค่าใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉวัด

มลูค่าเทียบเท่าเงินสดตามมูลค่าปัจจุบันของเงินทีÉจะจ่ายชําระ ผลต่างระหว่างจํานวนเงินทีÉต้องจ่ายชําระกับมูลค่า

เทียบเท่าเงินสดบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายทางการเงินตามระยะเวลาชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาต ต้นทุนการได้รับ

อนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉตดัจําหน่ายเป็นเวลา 15 ปี เท่ากบัอายขุองใบอนญุาตทีÉได้รับ ซึÉงส่งผลให้ต้นทุนทีÉปรากฏใน

งบกําไรขาดทนุ จะไม่เท่ากบัสว่นของกระแสเงินสดทีÉจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จะต้องจ่ายชําระในแต่ละปี 

 เงนิเดือนและสวัสดิการพนักงาน ในปี 2560 ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากค่าใช้จ่ายจากประมาณการของ

ฝ่ายบริหาร ซึÉงฝ่ายบริหารของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้มีการประมาณการอัตราการเติบโต โดยพิจารณาถึงจํานวน

บคุลากรทีÉจะมีการปรับลดลงจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นในมีมิติจากร้อยละ 70.00 เป็นร้อยละ 25.00 และปรับ

ทีมงานผลิตรายการบางส่วนไปทีÉมีมิติ จากนั Êนตั Êงแต่ปี 2561 เป็นต้นไป มีอัตราการเติบโตร้อยละ 5.00 ต่อปี ตาม

นโยบายการขึ ÊนเงินเดือนเฉลีÉยจากฝ่ายบริหาร (รายละเอียดการปรับโครงสร้าง และสมมติฐานของมีมิติปรากฏใน

หวัข้อสว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม) 

 ค่าเช่าโครงข่าย อ้างอิงจากต้นทนุทีÉเกิดขึ ÊนจริงทีÉจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีได้มีการทําสญัญากับผู้ ให้บริการโครงข่าย รวมถึง

เอกสารแจ้งลดค่าบริการในอัตราร้อยละคงทีÉจากผู้ ให้บริการโครงข่ายเป็นระยะเวลา 6 เดือน (มกราคม-มิถุนายน 

2560) และประมาณอตัราการเติบโตร้อยละ 3.00 ทกุ 3 ปี ตามประมาณการของฝ่ายบริหาร 

 ค่าธรรมเนียมใบอนุญาต โดยแบ่งเป็นค่าธรรมเนียมใบอนุญาตรายปี ในอัตราก้าวหน้า ร้อยละ 0.50 – 2.00 ของ

รายได้ค่าโฆษณาตามแต่ละขั Êนของรายได้ ตามประกาศ กสทช.เรืÉองค่าธรรมเนียม ใบอนุญาตประกอบกิจการ
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กระจายเสยีง หรือกิจการโทรทศัน์ (ฉบบัทีÉ 2) และอีกร้อยละ 2.00 จากรายได้ค่าโฆษณาของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี สําหรับ

เข้ากองทนุวิจยัและพฒันากิจการกระจายเสยีง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมเพืÉอประโยชน์สาธารณะ  
 

3.  ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารส่วนใหญ่ ประกอบด้วย ค่าคอมมิชชัÉนในการขาย ค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาด ค่าเช่า 

และค่าใช้จ่ายสํานักงาน โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสําหรับปี 2560 โดย

อ้างอิงจากงบประมาณ (Budget) ซึÉงจดัทําโดยผู้บริหาร ประกอบกับพิจารณาค่าใช้จ่ายทีÉเกิดขึ Êนจริงในปี 2558-2559 จากนั Êน

ในปี 2561 เป็นต้นไป ค่าใช้จ่ายประมาณอัตราการเติบโตทีÉร้อยละ 3.00 ต่อปี โดยค่าคอมมิชชัÉน ในปี 2560 เป็นต้นไป 

ประมาณการทีÉร้อยละ 8.89 ของรายได้ค่าโฆษณา ค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาด ในปี 2560 ประมาณการเท่ากับ 45.00 

ล้านบาท โดยไม่มีการเพิÉมขึ Êน เนืÉองจากพิจารณาว่าบริษัทจะไม่มีการประชาสมัพันธ์หรือทําการตลาดเพิÉมเติมเมืÉอเปรียบเทียบ

กบัอดีตทีÉเป็นช่วงเริÉมต้นของช่องวนั ทีวี ตามนโยบายของผู้บริหารทีÉจะควบคมุค่าใช้จ่ายสว่นนี Ê  
 

สมมติฐานในการประมาณการต้นทุน ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 

(ล้านบาท) 2558A 2559A 2560E 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 

ต้นทนุค่าผลิตรายการ ค่าเช่าโครงข่าย

และการออกอากาศ 

985.51 1,113.85 1,349.31 1,429.43 1,503.38 1,530.69 1,562.54 1,604.02 

ต้นทนุค่าใบอนญุาต และค่าธรรมเนียม

ใบอนญุาต 

227.85 187.30 292.80 316.34 339.61 362.59 373.28 382.20 

เงินเดือน และค่าตอบแทนพนกังาน 325.55 369.86 286.28 339.58 356.56 374.39 393.11 412.77 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาด 148.12 197.60 272.84 325.16 376.88 427.94 451.71 471.53 

ค่าใช้จ่ายสํานกังานและค่าใช้จ่ายอืÉนๆ 317.34 314.90 200.24 213.12 225.70 238.47 248.46 258.29 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย  2,004.36 2,183.51 2,401.47 2,623.63 2,802.13 2,934.08 3,029.11 3,128.81 

 

(ล้านบาท) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ต้นทนุค่าผลิตรายการ ค่าเช่าโครงข่าย

และการออกอากาศ 

1,647.15 1,695.67 1,738.34 1,782.20 1,833.50 1,879.81 718.02 

ต้นทนุค่าใบอนญุาต และ

ค่าธรรมเนียมใบอนญุาต 

391.40 395.98 399.52 403.70 407.97 412.93 125.77 

เงินเดือน และค่าตอบแทนพนกังาน 433.40 455.07 477.83 501.72 526.81 553.15 180.91 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาด 491.98 502.17 510.04 519.34 528.83 539.86 171.24 

ค่าใช้จ่ายสํานกังานและค่าใช้จ่ายอืÉนๆ 268.50 277.87 287.31 297.26 307.59 318.47 102.66 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 3,232.43 3,326.77 3,413.05 3,504.23 3,604.70 3,704.22 1,298.60 

หมายเหต ุไมร่วมค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่ายทีÉไมเ่กีÉยวข้องกับลิขสิทธิรายการ 
 

4. แหล่งเงนิทุนสําหรับโครงการ  

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีทุนชําระแล้วจํานวน 1,905.00 ล้านบาท ทั Êงนี Ê ทีÉประชุมคณะกรรมการ

บริษัทเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เมืÉอวันทีÉ 25 ตุลาคม 2559 ได้มีมติเพิÉมทุนจดทะเบียนอีก 1,905.00 ล้านบาท เป็นทุนจด

ทะเบียน 3,810.00 ล้านบาท ทั Êงนี Ê ตามเงืÉอนไขของสัญญาซื Êอขายหุ้ นวันทีÉ 30 พฤศจิกายน 2559 ระหว่างกลุ่มผู้ ขาย 

(GRAMMY นายถกลเกียรติ ซีเนริโอ และวนั ทํา ดี) กบัประนนัท์ภรณ์ในฐานะผู้ ซื Êอนั Êน ระบวุ่าประนนัท์ภรณ์จะซื Êอหุ้นเพิÉมทุนใน

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพืÉอเข้าถือหุ้นภายหลงัการเพิÉมทุนในสดัส่วนร้อยละ 50.00 ของทุนชําระแล้ว โดยจะแบ่งการจองซื Êอ
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หุ้นเพิÉมทนุเป็น 2 ครั Êง คือครั ÊงทีÉ 1 จํานวน 500.00 ล้านบาท ซึÉงประนันท์ภรณ์ได้จ่ายชําระค่าหุ้นนี Êแล้วทั ÊงจํานวนเมืÉอวันทีÉ 31 

มีนาคม 2560 และครั ÊงทีÉ 2 จํานวน 1,405.00 ล้านบาท ซึÉงคาดว่าจะจ่ายชําระภายในเดือนพฤษภาคม 2560 โดยเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ จะนําเงินทีÉได้รับจากการเพิÉมทุนนี Ê ไปใช้ในการจ่ายชําระค่าใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ ประมาณ 800 ล้านบาท 

จ่ายชําระคืนหนี Êระยะสั ÊนทีÉถงึกําหนดชําระ ประมาณ 800 ล้านบาท และส่วนทีÉเหลือจะใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนิน

ธุรกิจประมาณ 300 ล้านบาท ทั Êงนี Êจํานวนเงินดังกล่าวอาจจะเปลีÉยนแปลงไป โดยขึ Êนอยู่กับความเหมาะสมของสถานการณ์

บริษัทในช่วงเวลานั Êน ทั Êงนี Ê หากผลการดําเนินงานของเดอะ วัน  เอ็นเตอร์ไพรส์เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ของผู้บริหารและทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระ เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จะมีเงินทุนหมุนเวียนและสภาพคล่องเพียงพอในการดําเนินธุรกิจได้อย่าง

ต่อเนืÉองในอนาคต โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงินและหุ้นกู้ จํานวน 

3,875.71 ล้านบาท  

 

5. เงนิลงทุน 

ตามแผนการดําเนินงานของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์นั Êน คาดว่าจะใช้เงินลงทุนในการปรับปรุงสตูดิโอ อุปกรณ์การผลิต 

และอปุกรณ์สาํนกังานต่างๆ ในแต่ละปีดงันี Ê 
 

เงนิลงทุนในสินทรัพย์ 
(ล้านบาท) 2558A 2559A 2560E 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

เงินลงทนุ 842.10* 25.20 28.25 18.34 21.94 27.28 18.34 20.00 18.94 

 

(ล้านบาท) 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

เงินลงทนุ 30.28 18.34 18.94 28.34 10.00 - 

หมายเหต ุ* เป็นการเพิÉมขึ Êนจากการซื Êอบริษัทย่อยจํานวน 712.45 ล้านบาท 
 

สาํหรับการจ่ายชําระค่าใบอนญุาตทีวีดิจิตอลของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ตามประมาณการตั Êงแต่ปี 2560 เป็นต้นไปนั Êน อ้างอิงตาม

คําสัÉงหัวหน้าคณะรักษาความสงบแห่งชาติทีÉ 76/2559 เรืÉอง มาตรการส่งเสริมการประกอบกิจการวิทยุกระจายเสียง วิทยุ

โทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคม เพืÉอประโยชน์สาธารณะ ลงวนัทีÉ 20 ธันวาคม 2559 โดยในกรณีทีÉผู้ รับใบอนุญาตให้ใช้คลืÉน

ความถีÉรายใดไม่สามารถชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตได้ตามกําหนดเวลาเดิมของประกาศ กสทช.เรืÉอง หลกัเกณฑ์ วิธีการ 

และเงืÉอนไขการประมลูคลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ พ.ศ. 2556 ได้

ให้แจ้งเป็นหนงัสอืไปยงัสาํนกังาน กสทช. ลว่งหน้า และในกรณีทีÉสํานักงาน กสทช. พิจารณาแล้วเห็นสมควร ผู้ รับใบอนุญาต

จะสามารถชําระค่าธรรมเนียมตามคําสัÉงดังกล่าวได้ ทั Êงนี Ê คําสัÉงระบุให้สามารถชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตส่วนทีÉเหลือ ใน

สว่นราคาขั ÊนตํÉาทีÉเหลอืร้อยละ 10 ให้แบ่งชําระเป็น 2 งวด และในสว่นทีÉเกินกว่าราคาขั ÊนตํÉาทีÉเหลือร้อยละ 60 ของเงินในส่วนทีÉ

เกินกว่าราคาขั ÊนตํÉา ให้แบ่งชําระเป็น 6 งวด พร้อมดอกเบี Êยในอตัราเท่ากบัอตัราดอกเบี ÊยนโยบายตามทีÉคณะกรรมการนโยบาย

การเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศกําหนดในวันทีÉชําระ นับแต่วันทีÉครบกําหนดชําระตามกําหนดเดิม (ณ วันทีÉ 17 

เมษายน 2560 อตัราดอกเบี Êยนโยบายเท่ากับร้อยละ 1.50 ต่อปี) ทั Êงนี Ê จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีได้จัดส่งหนังสือแจ้งสํานักงานกสทช. 

ในการเลอืกชําระค่าธรรมเนียมตามหลกัการของคําสัÉงดงักลา่วเพืÉอประโยชน์ในการบริหารจัดการสภาพคล่อง และได้รับความ

เห็นชอบจากกสทช. แล้ว โดยมีรายละเอียดการจ่ายชําระในแต่ละปีดงันี Ê 
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การจ่ายชําระค่าใบอนุญาต 
 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 

ส่วนราคาขั ÊนตํÉา 755.0 453.0 151.0 75.5 75.5 - - - - 

ส่วนทีÉเกินราคาขั ÊนตํÉา 181.0 181.0 362.0 181.0 181.0 181.0 181.0 181.0 181.0 

รวมจ่ายชาํระทั Êงสิ Êน 936.0 634.0 513.0 256.5 256.5 181.0 181.0 181.0 181.0 

หมายเหต ุ หากจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จ่ายชําระค่าใบอนุญาตตามกําหนดเวลาเดิมของประกาศกสทช.จะต้องจ่ายชําระในปี 2560 เป็น
จํานวน 513 ล้านบาท (แบ่งเป็นส่วนราคาขั ÊนตํÉา 151 ล้านบาท และส่วนทีÉเกินราคาขั ÊนตํÉา 362 ล้านบาท) ในขณะทีÉปี 2561-
2562 จะต้องจ่ายชําระ 362 ล้านบาทต่อปี ซึÉงเป็นส่วนทีÉเกินราคาขั ÊนตํÉาทั Êงจํานวน 

 
6. ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

ในเดือนธันวาคม 2559 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ได้ขายหุ้นของบริษัท มีมิติ จํากัด บางส่วนให้กับผู้ ถือหุ้นซึÉงเป็นกรรมการและ

ผู้บริหารของมีมิติ (ผู้ ซื Êอเดิมถือในสดัส่วนร้อยละ 30.00 ภายหลงัการซื Êอหุ้นจะถือในสดัส่วนร้อยละ 75.00) ซึÉงการขายหุ้ น

ดงักลา่วทําให้สดัสว่นการลงทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ลดลงจากเดิมร้อยละ 70.00 เป็นร้อยละ 25.00 และเปลีÉยนสถานะ

ของมีมิติจากบริษัทย่อยเป็นบริษัทร่วม รวมถงึมีการปรับโครงสร้างบคุลากร โดยโอนย้ายพนักงานฝ่ายผลิตรายการบางส่วนไป

ยงัมีมิติ เพืÉอให้สอดคล้องกบัโครงสร้างธุรกิจและการบริหารงานของมีมิติ ดงันั Êน ตั Êงแต่ปี 2560 เป็นต้นไป ทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระจงึจดัทําประมาณการของมีมิติโดยอ้างอิงจากงบประมาณประจําปี รวมถึงประมาณการของผู้บริหาร และรับรู้ส่วนแบ่ง

กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมตามสดัสว่นการถือหุ้น แทนการรับรู้โดยการจดัทํางบการเงินรวม โดยมีรายละเอียดสมมติฐาน

โดยสรุปดงันี Ê 

รายได้ 

มีมิติมีรายได้หลกัจากการรับจ้างผลิตรายการต่างๆ ทั Êงให้กับกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และลกูค้าภายนอก รวมถึงมีมิติมี

รายได้อืÉน ซึÉงมีบางสว่นเป็นรายได้จากค่าจ้างรับบริหารงานจากเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยตั Êงแต่ปี 2560 เป็นต้นไป มีมิติจะ

ไม่มีรายได้ในสว่นนี Êจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและธุรกิจดังกล่าวข้างต้น ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ

รายได้จากการรับจ้างผลิต และรายได้อืÉนในปี 2560 โดยอ้างอิงจากงบประมาณประจําปี (Budget) ซึÉงผู้บริหารของมีมิติได้

พิจารณาถึงการปรับโครงสร้างธุรกิจและบุคลากร รวมถึงแผนการดําเนินธุรกิจภายหลังการปรับโครงสร้างประกอบด้วย 

จากนั Êนในปี 2561 เป็นต้นไป ประมาณอตัราการเติบโตของรายได้จากการรับจ้างผลิตและรายได้อืÉนทีÉร้อยละ 5.0 อ้างอิงจาก

ประมาณการของผู้บริหาร และทีÉปรึกษาทางการเงินเห็นว่าเป็นอตัราทีÉมีความเป็นไปได้ 

ต้นทนุ 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนการผลิตรายการในปี 2560 จากงบประมาณของฝ่ายบริหารทีÉร้อยละ 67.87 

ของรายได้จากการรับจ้างผลิต ตามแผนธุรกิจทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êน ซึÉงอัตราดังกล่าวสงูกว่าต้นทุนเฉลีÉยทีÉเกิดขึ Êนในปี 2557 – 

2559 ทีÉร้อยละ 61.55 ในขณะทีÉตั Êงแต่ปี 2561 เป็นต้นไป ประมาณการทีÉร้อยละ 70.00 อ้างอิงจากประมาณการของผู้บริหาร

ตามแผนธุรกิจทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êน 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายหลกัของมีมิติได้แก่ เงินเดือน สวสัดิการพนกังาน ค่าตอบแทนผู้บริหารและพนักงาน ค่าเช่า และค่าใช้จ่ายสํานักงาน 

โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงค่าใช้จ่ายดงักล่าวจากงบประมาณของผู้บริหารในปี 2560 ซึÉงมีการรับโอนพนักงานฝ่าย

ผลติสง่ผลให้มีเงินเดือน สวสัดิการพนกังาน และค่าเช่าพื ÊนทีÉ ค่าใช้จ่ายสํานักงานทีÉสงูขึ Êน จากนั Êน ตั Êงแต่ปี 2561 ประมาณการ

ค่าใช้จ่ายเงินเดือน สวสัดิการให้มีอตัราการเติบโตทีÉร้อยละ 5.00 และค่าเช่าพื ÊนทีÉ ค่าใช้จ่ายสํานักงานประมาณการให้มีอัตรา

การเติบโตร้อยละ 3.00 
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ประมาณการของมีมิติมีรายละเอียดดงันี Ê 

(ล้านบาท) 2558A 2559A 2560E 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 

รายได้จากการรับจ้างผลิต 143.89 157.36 273.39 287.06 301.41 316.48 332.30 348.92 

รายได้อืÉน 6.35 4.70 0.30 0.31 0.33 0.35 0.36 0.38 
รายได้รวม 150.24 162.05 273.69 287.37 301.74 316.83 332.67 349.30 
ต้นทนุขาย 78.41 95.96 185.56 200.94 210.99 221.54 232.61 244.24 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร         

- เงินเดือน สวสัดิการพนกังาน 

ค่าตอบแทนผู้บริหารและพนกังาน 27.82 31.96 47.37 50.85 53.40 56.07 58.87 61.81 

- ค่าเช่า และค่าใช้จ่ายสาํนกังาน 7.02 6.00 7.49 7.72 7.95 8.19 8.43 8.69 

- ค่าใช้จ่ายอืÉน 5.41 4.11 1.25 1.23 1.32 1.12 1.28 1.24 
รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 40.25 42.07 56.12 59.80 62.67 65.37 68.58 71.74 
กําไรก่อนภาษี 31.52 24.03 32.01 26.63 28.08 29.92 31.47 33.32 
กําไรสุทธิ 27.19 19.03 25.61 21.31 22.47 23.93 25.18 26.65 

 

(ล้านบาท) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

รายได้จากการรับจ้างผลิต 366.36 384.68 403.92 424.11 445.32 467.58 152.92 

รายได้อืÉน 0.40 0.42 0.44 0.46 0.49 0.51 0.17 
รายได้รวม 366.77 385.10 404.36 424.58 445.81 468.10 153.09 
ต้นทนุขาย 256.45 269.28 282.74 296.88 311.72 327.31 107.05 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร        
- เงินเดือน สวสัดิการพนกังาน 

ค่าตอบแทนผู้บริหารและพนกังาน 64.90 68.15 71.56 75.14 78.89 82.84 27.09 

- ค่าเช่า และค่าใช้จ่ายสาํนกังาน 8.95 9.22 9.49 9.78 10.07 10.37 3.33 

- ค่าใช้จ่ายอืÉน 1.18 1.19 1.19 1.20 1.20 1.21 0.38 
รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 75.03 78.55 82.24 86.11 90.16 94.42 30.80 
กําไรก่อนภาษี 35.28 37.27 39.38 41.59 43.92 46.37 15.25 
กําไรสุทธิ 28.22 29.82 31.50 33.27 35.14 37.10 12.20 

 

7. มูลค่าสุดท้ายทีÉคาดว่าจะได้รับภายหลังสิ Êนสุดอายุใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ  

ทีÉปรึกษาประมาณการมูลค่าสดุท้ายทีÉคาดว่าจะได้รับภายหลงัสิ Êนสดุอายุใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉของกลุ่มเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ โดยพิจารณาจากมลูค่าของลกูหนี Êการค้า ทีÉดิน อาคาร อุปกรณ์ตามมูลค่าตามบัญชี และเจ้าหนี Êการค้าคงเหลือ ณ 

วนัสิ Êนสดุระยะเวลาใบอนญุาต เนืÉองจากพิจารณาว่าเป็นสินทรัพย์และหนี ÊสินทีÉมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนทีÉจะสามารถ

แปลงเป็นเงินได้ เพืÉอเป็นไปตามหลกัการอนรัุกษ์นิยม 
 

8. อัตราคิดลดกระแสเงนิสด (Discount Rate) 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ต้นทนุทางการเงินเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอัตราคิด

ลดในการคํานวณมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสด ซึÉงต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนกัสามารถคํานวณได้ตามสมการดงันี Ê 

 
 

อย่างไรก็ตาม ในการคํานวณหาต้นทุนทางการเงินเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนักจําเป็นต้องคํานวณหาค่า Ke ซึÉงคํานวณได้จากสมการ 

Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียดตามสมการ ดงันี Ê 

WACC = Ke*[E/(D+E)] + Kd*(1 - t)*[D/(D+E)] 
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โดยทีÉ 

Rf   = อตัราดอกเบี ÊยปราศจากความเสีÉยง ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล

อาย ุ12 ปี เท่ากบัอายขุองใบอนุญาตคงเหลือซึÉงเป็นธุรกิจหลกัของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วันทีÉ 17 เมษายน 

2560 ซึÉงเ ป็นวันทีÉทีÉปรึกษาทางการเ งินอิสระจัดทํารายงานฉบับนี Ê เท่ากับ ร้อยละ 2.82 ต่อปี  (ทีÉมา: 

www.thaibma.or.th) 

Rm = อัตราผลตอบแทนตลาด ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากการเปลีÉยนแปลงโดยเฉลีÉยของดัชนีตลาด

หลกัทรัพย์ฯ ย้อนหลงั 35 ปี ตั Êงแต่ปี 2525 – 2559 ซึÉงเท่ากบัร้อยละ 14.80 (ทีÉมา: www.set.or.th และการคํานวณ

ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ) 

 = ค่าสมัประสิทธิ Í ความแปรปรวนของหุ้นสามัญ โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงค่าเบต้าย้อนหลัง 3 ปี ของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึÉงมีรายได้จากการประกอบธุรกิจโทรทัศน์ รวมถึงทีวีดิจิตอลทั Êงในส่วนการ

ดําเนินช่องรายการ และการผลติรายการโทรทัศน์ ซึÉงเป็นธุรกิจทีÉเป็นรายได้และต้นทุนหลกัของกลุ่มเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ จากนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทําการปรับผลกระทบจากการก่อหนี Êโดยการนําโครงสร้างเงินทุน

ของบริษัทเทียบเคียงออกตามสมการ (Unleverage Beta = Leverage Beta / (1+(1-tax) x (D/E)บริษัทเทียบเคียง) จะ

ได้ค่า Unleverage Beta และนําโครงสร้างเงินทุนเป้าหมายของโครงการช่องรายการเข้าไปแทนตามสมการ 

Leverage Beta = Unleverage Beta x (1+(1-tax) x (D/E)เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์  ซึÉงจะได้ค่าเบต้าเท่ากับ 1.731โดยมี

รายชืÉอบริษัทเทียบเคียงในการคํานวณเบต้าดงันี Ê 
 

รายชืÉอบริษัทเทียบเคียงในการคํานวณค่าเบต้า  

รายชืÉอบริษัท
เทยีบเคยีง 

ชืÉอย่อ
หลักทรัพย์ 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
รายได้รวม 
 ปี 2559  

(ล้านบาท) 

มลูค่าหลักทรัพย์
ตามราคาตลาด 
ณ 17 เม.ย.60 

1. บริษัท อมรินทร์พริ Êน

ติ Êง แอนด์ พบัลิชชิÉง 

จํากัด (มหาชน) 

AMARIN ประกอบธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจโรงพิมพ์ ธุรกิจสิÉงพิมพ์

สํานกัพิมพ์ (สายงานนิตยสารและหนงัสือเล่ม) ธรุกิจการ

จัดอีเว้นท์ และธุรกิจทีวีดิจิตอล โดย AMARIN ถือหุ้ น

ร้อยละ 99.99 ในบริษัท อมรินทร์ เทเลวิชัÉน จํากัด ซึÉงเป็น

ผู้ชนะการประมลูฯ หมวดหมูท่ัÉวไปแบบความคมชดัสงู  

1,945.01  2,919.00  

2.  บริษัท บีอีซี 

เวิลด์ จํากัด (มหาชน) 

BEC ประกอบธุรกิจหลัก ได้แก่  1) ธุรกิจดํา เนินการ

ออกอากาศและสืÉอโฆษณา ธุรกิจโทรทัศน์และธุรกิจ

วิทยุ 2) ธุรกิจดําเนินการจัดหาและผลิตรายการ โดย 

BEC ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ในบริษัท บีอีซี – มลัติมีเดีย 

จํากัด ซึÉงเป็นผู้ ชนะการประมลูฯ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบ

ความคมชัดสูง หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดปกติ 

และหมวดหมูเ่ด็ก เยาวชน และครอบครัว  

12,534.57  38,400.00  

3.  บริษัท อสมท จํากัด 

(มหาชน) 

MCOT ประกอบธรุกิจด้านสืÉอสารมวลชน ได้แก่ สถานีโทรทัศน์

โมเดิร์นไนน์ สถานีวิทยกุระจายเสียง และสํานักข่าวไทย 

โดยบริษัทย่อยเป็นผู้ผลิตรายการ สารคดีโทรทัศน์ และ

ประกอบกิจการด้านบนัเทิงทกุประเภท โดย MCOT เป็น

ผู้ชนะการประมลูฯ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสูง 

และหมวดหมูเ่ด็ก เยาวชน และครอบครัว  

2,830.38  9,619.39  

Ke = Rf +  (Rm – Rf) 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 

 

 36 

                                                  

รายชืÉอบริษัท
เทยีบเคยีง 

ชืÉอย่อ
หลักทรัพย์ 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
รายได้รวม 
 ปี 2559  

(ล้านบาท) 

มลูค่าหลักทรัพย์
ตามราคาตลาด 
ณ 17 เม.ย.60 

4.   บริษัท โมโน 

เทคโนโลยี จํากดั 

(มหาชน) 

MONO ประกอบธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจสืÉอและการให้บริการ

ข้อมลู (กลุ่มธรุกิจบริการเสริมบนโทรศพัท์เคลืÉอนทีÉ กลุ่ม

ธุรกิจสืÉออินเทอร์เน็ต กลุ่มธุรกิจสืÉอสิÉงพิมพ์ กลุ่มธุรกิจ

สืÉอวิทยุกระจายเสียง และกลุ่มธุรกิจสืÉอทีวี ) และธุรกิจ

การให้บริการด้านบันเทิง (กลุ่มธุรกิจเพลง และกลุ่ม

ธุรกิจภาพยนตร์) โดย MONO ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 

99.99 ในบริษัท โมโน บรอดคาซท์ จํากัด (บริษัทย่อย

ทางอ้อม) ซึÉงเป็นผู้ ชนะการประมลูฯ หมวดหมู่ทัÉวไป

แบบความคมชดัปกติ  

2,112.70  12,573.20  

5.   บริษัท เนชัÉน บรอด

แคสติ Êง คอร์ปอเรชัÉน 

จํากัด (มหาชน) 

NBC ผลิตรายการโทรทศัน์ รายการวิทย ุและให้บริการข่าวสาร 

โฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ วิทยุ และสืÉอรูปแบบใหม่ โดย 

NBC ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ในบริษัท เอ็นบีซี เน็กซ์วิชัÉน 

จํากัด ซึÉงเป็นผู้ชนะการประมลูฯ หมวดหมู่ข่าวสารและ

สาระ  

536.52  963.79  

6.  บริษัท นิวส์ 

เน็ตเวิร์ค คอร์ปอเรชัÉน 

จํากัด (มหาชน)  

NEWS ประกอบธุรกิจหลักคือ 1) ธุรกิจคอมพิวเตอร์ 2) ธุรกิจ

จําหน่ายและให้บริการเครืÉองมอืและอปุกรณ์ตรวจสอบชี

วอนามยัและสิÉงแวดล้อม 3) ธรุกิจเกีÉยวกับการขายและ

ให้บริการ 4) ธุรกิจสืÉอสิÉงพิมพ์ 5) ธุรกิจทีวีดิจิตอล และ

วิทยุ โดย NEWS ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 99.99 ใน

บริษัท สปริงนิวส์ เทเลวิชัÉน จํากัด (บริษัทย่อยทางอ้อม) 

ซึÉงเป็นผู้ชนะการประมลูฯ หมวดหมูข่่าวสารและสาระ 

347.65  1,321.32  

7.  บริษัท เนชัÉน 

มลัติมเีดีย กรุ๊ป จํากดั 

(มหาชน) 

NMG ประกอบธรุกิจหลกัคือผลิตและจําหน่ายและจัดหา/ผลิต

หนงัสือพิมพ์ สิÉงพิมพ์ และให้บริการโฆษณาและข้อมลู

ข่าวสาร ผ่านสืÉอประเภทต่างๆ ได้แก่ โทรทศัน์ วิทยุ และ

สืÉอรูปแบบใหม่ โดย NMG ถือหุ้ นร้อยละ 99.90 ใน

บริษัท แบงคอก บิสสิเนส บรอดแคสติ Êง จํากัด ซึÉงเป็นผู้

ชนะการประมลูฯ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดปกติ 

และ NMG ถือหุ้น NBC ร้อยละ 71.45 

2,183.14  4,067.85 

8.  บริษัท อาร์เอส 

จํากัด (มหาชน) 

RS ประกอบธุรกิจบันเทิงครบวงจร เช่น จัดจําหน่ายเพลง 

จดัอีเว้นท์สืÉอโทรทัศน์ และสืÉอวิทยุ เป็นต้น โดย RS ถือ

หุ้นร้อยละ 99.99 ในบริษัท อาร์.เอส. เทเลวิชัÉน จํากัด 

ซึÉงเป็นผู้ ชนะการประมลูฯ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความ

คมชดัปกติ  

3,248.51 8,685.46 

9.   บริษัท ทรู คอร์

ปอเรชัÉน จํากัด 

(มหาชน) 

TRUE ประกอบ 3 ธรุกิจหลัก ได้แก่ 1) ธุรกิจออนไลน์ (บริการ

โทรศพัท์พื Êนฐานและบริการเสริมต่างๆ บริการโครงข่าย

ข้อมลู บริการอินเทอร์เน็ต) 2) ธุรกิจโทรศัพท์เคลืÉอนทีÉ 

(ให้บริการระบบ 2G 3G และ 4G LTE) 3) ธุรกิจ

โทรทัศน์แบบบอกรับสมาชิก ภายใต้ชืÉอ ทรูวิชัÉนส์ โดย 

TRUE ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 99.99 ในบริษัท ทรูโฟร์ย ู

สเตชัÉน จํากัด (บริษัทย่อยทางอ้อม) ซึÉงเป็นผู้ ชนะการ

131,157.90  218,561.68  
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รายชืÉอบริษัท
เทยีบเคยีง 

ชืÉอย่อ
หลักทรัพย์ 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
รายได้รวม 
 ปี 2559  

(ล้านบาท) 

มลูค่าหลักทรัพย์
ตามราคาตลาด 
ณ 17 เม.ย.60 

ประมลูฯ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดปกติ และ 

TRUE ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 99.99 ในบริษัท ไทย นิวส์ 

เน็ตเวิร์ค (ทีเอ็นเอ็น) จํากัด (บริษัทย่อยทางอ้อม) ซึÉง

เป็นผู้ชนะการประมลูฯ หมวดหมูข่่าวสารและสาระ  

10.  บริษัท เวิร์คพอยท์ 

เอ็นเทอร์เทนเมนท์ 

จํากัด (มหาชน) 

WORK ประกอบธุรกิจหลัก ได้แก่ 1) ธุรกิจรายการโทรทัศน์ 2) 

ธุรกิจรับจ้างจัดงาน 3) ธุรกิจละครเวทีและคอนเสิร์ต 

โดย WORK ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ในบริษัท ไทย บรอด

คาสติ Êง จํากัด ซึÉงเป็นผู้ชนะการประมลูฯ หมวดหมู่ทัÉวไป

แบบความคมชดัปกติ 

2,686.30 22,137.92 

ทีÉมา : แบบ 56-1 ปี 2559 ของแต่ละบริษัท และ www.setsmart.com 

 

โดยรายละเอียดการคํานวณหา Ke ได้แสดงในตารางด้านลา่งดงันี Ê 

 

การคํานวณอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 

ปัจจยัทีÉใช้ในการคํานวณ สมมติฐานทีÉใช้ 

Risk-free Rate (1)  2.82% 

Risk Premium (Rm – Rf) (2) 11.98% 

 (3) 1.731 

Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3)*(2)] 23.56% 

 

ทั Êงนี Ê อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Ke) ทีÉคํานวณได้ดังแสดงในตารางข้างต้นเท่ากับร้อยละ 23.56 และเมืÉอนําค่า Ke ไป

คํานวณหา WACC จะได้ค่าอตัราสว่นลดเท่ากบัร้อยละ12.08 โดยมีรายละเอียดการคํานวณดงัแสดงในตารางด้านลา่ง 
 

Ke  =  อัตราตอบผลแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นคํานวณจากการใช้ทฤษฎี Capital Asset Pricing Model 

(CAPM) ดงัแสดงตามสมการข้างต้น 

Kd  =  ต้นทนุทางการเงินของหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êย  

t  =  อตัราภาษีเงินได้นิติบคุคล ซึÉงเท่ากบัร้อยละ 20.00 

D/(D+E)  =  อตัราสว่นหนี Êสนิเป้าหมายของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงเท่ากบั 0.60  
 

การคํานวณต้นทุนถวัเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนัก (WACC)  

ปัจจยัทีÉใช้ในการคํานวณ สมมติฐานทีÉใช้ 

Cost of Equity หรือ Ke (1) 23.56% 

Cost of Debt หรือ Kd (2) 5.52% 

D/(D+E) (3) 0.60 

อตัราภาษีเงินได้นิติบคุคล หรือ t (4) 20.00% 

WACC หรือ Discount Rate (5) = {(1)*[1-(3)]} + {(2)*[1-(4)]*(3)} 12.08% 
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สรุปประมาณการกระแสเงินสด 
หน่วย : ล้านบาท 2560E 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงนิ
และภาษีเงนิได้  

          89.42  452.33  853.36  1,312.35  1,499.00  1,625.83  

หกั ภาษีเงินได้                   -   -   -    (4.19)  (282.83)  (316.30) 

บวก ค่าเสืÉอมราคา ค่าตดัจําหน่าย และ

รายการทีÉไมใ่ช่เงินสด         320.52  321.51  333.30  299.57  267.93  258.65  

หกั เงินทนุหมนุเวียน       (226.77)  (161.94)  (160.53)  (159.50)  (73.28) (61.06) 

หกั เงินลงทนุในอปุกรณ์และจ่ายชําระค่า

ใบอนญุาต        (284.75)   (274.84)  (202.94)  (208.28)  (199.34)  (201.00) 

กระแสเงนิสดอสิระ   (101.58) 337.06  823.19  1,239.95  1,211.49  1,306.12  
มลูค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดอสิระ 6,694.64  

บวก เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  

ณ 31 ธ.ค.59 176.60  

บวก เงินเพิÉมทนุภายหลงั 31 ธ.ค.59 1,905.00  

หกั หนี ÊสินทีÉมภีาระดอกเบี Êย ณ 31 ธ.ค.59 3,875.71  

มลูค่าปัจจุบนัสุทธิของส่วนของผู้ถือหุ้น 4,900.53  

จํานวนหุ้น (ล้านหุ้น) 38.10  

ราคาหุ้นสามญั (บาทต่อหุ้น) 128.62  
 

 

หน่วย : ล้านบาท 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
กําไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการ
เงนิและภาษีเงนิได้  

  1,784.85  1,836.51  1,842.81  1,858.53  1,865.62  1,894.58  482.38  

หกั ภาษีเงินได้  (353.86)  (365.75) (366.93) (369.99) (371.31) (377.00) (95.85) 

บวก ค่าเสืÉอมราคา ค่าตดัจําหน่าย และ

รายการทีÉไมใ่ช่เงินสด 235.84  207.20  205.03  204.77  206.04  203.84  179.65  

หกั เงินทนุหมนุเวียน   (63.01)  (30.42)    (23.36)   (27.84)    (28.12) (33.22)   (25.49) 

หกั เงินลงทนุในอปุกรณ์และจ่ายชําระ

ค่าใบอนญุาต  (18.94)  (30.28)  (18.34)  (18.94)  (28.34)  (10.00) -   

บวก มลูค่าสดุท้าย       1,206.84 

กระแสเงนิสดอสิระ  1,584.87  1,617.25  1,639.21  1,646.53  1,643.88  1,678.19  1,747.54 

 

จากการคํานวณข้างต้น ราคาหุ้นสามญัของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เท่ากับ 128.62 บาทต่อหุ้น นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการ

เงินอิสระทําการวิเคราะห์ค่าความไว (Sensitivity Analysis) สําหรับการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

เพืÉอสะท้อนถงึผลกระทบจากการเปลีÉยนแปลงของปัจจยัต่างๆ ทีÉอาจมีความไม่แน่นอน โดยการปรับอัตราค่าโฆษณาในปี 2560  

เพิÉมขึ Êนและลดลงร้อยละ 3 ของอัตราการเติบโตค่าโฆษณาในปี 2560 ซึÉงเป็นปีฐานของการประมาณการ โดยอัตราดังกล่าว

เป็นการพิจารณาจากความเป็นไปได้ของอตัราค่าโฆษณาต่อนาทีทีÉจะปรับลดลงตามความนิยมของช่อง ONE ทีÉผู้บริหารคาด

ว่าจะเกิดขึ Êนประกอบโดยมีรายละเอียดดงันี Ê 
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การวิเคราะห์ค่าความไว (Sensitivity Analysis)  

รายละเอียด 
ราคาหุ้น 
(บาท/หุ้น) 

กรณีทีÉ 1: ปรับอตัราการเติบโตของค่าโฆษณาเฉลีÉย โดยพิจารณาปรับลดลงร้อยละ 3 จากกรณีฐาน 123.83  

กรณีฐาน   128.62  

กรณีทีÉ 2: ปรับอตัราการเติบโตของค่าโฆษณาเฉลีÉย โดยพิจารณาเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3 จากกรณีฐาน 133.11  
 

จากการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ราคาหุ้นสามัญของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันของ

กระแสเงินสดจึงเท่ากับ 123.83 – 133.11 บาทต่อหุ้น ซึÉงสงูกว่าราคาในการเข้าทํารายการทีÉหุ้นละ 100.00 บาท โดยสงู

กว่าราคาในการเข้าทํารายการร้อยละ 23.83 – 33.11  

 

ทั Êงนี Ê เนืÉองจากราคาหุ้นตามวิธีมลูค่าตามบญัชี และวิธีปรับปรุงมลูค่าตามบญัชีติดลบเท่ากบั -6.62 บาทต่อหุ้น และ -8.10 บาท

ต่อหุ้น อีกทั Êง วิธีดังกล่าวเป็นการประเมินมูลค่าของกิจการ ณ เวลาใดเวลาหนึÉง โดยไม่สะท้อนถึงแผนการดําเนินธุรกิจ และ

ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคต ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระเห็นว่าวิธีทีÉ เหมาะสมในการประเมิน

มูลค่าหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ คือวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดโดยมีมูลค่าเท่ากับ 123.83 – 

133.11 บาทต่อหุ้น 

 

1.3.2 ความเป็นธรรมของเงืÉอนไขในการเข้าทํารายการ  

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเงืÉอนไขการเข้าทํารายการจากบันทึกข้อตกลงจะซื Êอจะขายหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

รายละเอียดตามทีÉปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.2 รายงานฉบบันี Ê  ทีÉปรึกษาทางการเงินเห็นว่าเป็นเงืÉอนไขปกติในการซื Êอขายหุ้นทีÉ

คู่สญัญาสามารถตกลงร่วมกนัด้วยความสมคัรใจและมิได้ทําให้บริษัทฯ เสยีประโยชน์ประการใด เช่น  

o การซื Êอขายหุ้นในครั Êงนี Ê ไม่กระทบต่อความผกูพนัในภาระคํ ÊาประกันทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติได้ตกลงไว้กับบริษัทฯ แต่อย่าง

ใด โดยบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติยงัคงมีหน้าทีÉในการเข้าคํ Êาประกนัเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และ/

หรือบริษัทในเครือทีÉเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ถือหุ้นเป็นจํานวนเกินกว่าร้อยละ 50 ของทุนจดทะเบียนต่อสถาบันการเงิน

ตามสดัส่วนการถือหุ้นของคู่สญัญาแต่ละฝ่ายในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และ/หรือตามสดัส่วนการคํ ÊาประกันทีÉบริษัทฯ 

ยอมรับตามสดัสว่นทีÉสถาบนัการเงินได้พิจารณาอนมุติัอยู่เช่นเดิม นอกจากนี Ê ตามสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้น ฉบับลงวันทีÉ 26 

มีนาคม 2558 ทีÉระบุว่าหากมีกรณีใดๆ ทีÉทําให้กลุ่มนายถกลเกียรติไม่อาจเข้าร่วมคํ Êาประกันภาระหนี Êต่อสถาบันการเงิน 

และ/หรือการเปลีÉยนแปลงหลกัประกนั และ/หรือปรับลดสดัสว่นการคํ Êาประกนัของบริษัทฯ ได้ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ก็ตาม 

ซึÉงรวมไปถงึในกรณีทีÉสถาบนัการเงินได้อนุมัติให้บริษัทฯ ทําการเข้าคํ Êาประกันเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

และ/หรือบริษัทในเครือดงักลา่วเกินกว่าสดัสว่นหุ้นทีÉบริษัทฯ ถือในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ด้วย กลุ่มนายถกลเกียรติ และ/

หรือนายถกลเกียรติตกลงจะเข้าคํ Êาประกนัภาระการคํ Êาประกนัหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกนัเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จีเอ็มเอ็ม 

วัน ทีวี และ/หรือบริษัทในเครือต่อสถาบันการเงินตามสดัส่วนการถือหุ้นของกลุ่มนายถกลเกียรติ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ให้แก่บริษัทฯ นั Êน กลุม่นายถกลเกียรติยืนยนัทีÉจะผกูพนัในภาระคํ Êาประกนัต่อบริษัทฯ ในกรณีดังกล่าวข้างต้นเช่นเดิม 

ทั Êงนี Ê ภาระคํ Êาประกนัของกลุม่นายถกลเกียรติต่อบริษัทฯ นี Ê กลุม่นายถกลเกียรติตกลงปรับเปลีÉยนให้สอดคล้องกับสดัส่วน

การถือหุ้นระหว่างบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงจะเปลีÉยนไปภายหลงัด้วย โดยบริษัทฯ 
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และกลุม่นายถกลเกียรติตกลงจะมาดําเนินการจัดทําสญัญาคํ Êาประกันภาระการคํ Êาประกันของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการ

ถือหุ้นทีÉเปลีÉยนแปลงร่วมกนัต่อไป 

o การชําระมลูค่าหุ้นแก่ผู้ขายเป็นเงินสดทั ÊงจํานวนในวนัทีÉบริษัทฯ ได้รับโอนหุ้นจากผู้ขาย 

 

ขณะทีÉเงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดอืÉนเป็นการปฏิบัติตามกฎหมายหรือกฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง และ/หรือเป็นการดําเนินการ

เพืÉอให้การซื Êอขายหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ระหว่างบริษัทฯ และซีเนริโอไม่ขัดต่อเงืÉอนไขหรือข้อกําหนดในสญัญาและ/หรือ

ข้อตกลงทีÉบริษัทฯ และ/หรือกลุม่นายถกลเกียรติมีต่อกลุม่บคุคลต่างๆ เช่น  

o กําหนดให้การเข้าทํารายการดังกล่าวต้องได้รับอนุมัติจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้น ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ

จํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีง เป็นต้น  

o กําหนดให้บริษัทฯ และซีเนริโอสามารถซื Êอขายหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ต่อเมืÉอ  

- ประนนัท์ภรณ์ทําหนงัสอืยินยอมให้บริษัทฯ ซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ  

- บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติได้รับคํายืนยันเป็นลายลกัษณ์อักษรจากสถาบันการเงินผู้ ให้เงินกู้ และสถาบัน

การเงินซึÉงเป็นผู้แทนของผู้ ถือหุ้นกู้ของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในการยินยอมให้เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีการ

เปลีÉยนแปลงโครงสร้างผู้ ถือหุ้น และเปลีÉยนแปลงสดัส่วนการคํ Êาประกันภาระหนี Êของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ให้

เป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้นของแต่ละฝ่ายในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ภายหลงัการเพิÉมทุนและการซื Êอหุ้นเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ (เว้นแต่สถาบนัการเงินหลกัทีÉให้สนิเชืÉอแก่กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ซึÉงจะยังคงสดัส่วน

การคํ Êาประกนัของประนนัท์ภรณ์ บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติเท่ากับฝ่ายละร้อยละ 50.00 ภายหลงัการเพิÉมทุน

และการซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ) 

ด้วยเหตุผลทีÉกล่าวมาข้างต้น ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเงืÉอนไขการซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีความ

เหมาะสม   



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์และรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 

 

 41 

                                                  

ส่วนทีÉ 2  สรุปความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ 

 

จากการวิเคราะห์ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัความสมเหตสุมผล ความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของการซื Êอหุ้น

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอ ทีÉปรึกษาทางการเงินมีความเห็นว่า การเข้าทํารายการดงักลา่วมีความเหมาะสม เนืÉองจาก 

1. เพิÉมโอกาสให้บริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัสว่นการถือหุ้นเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ทีÉเพิÉมขึ Êน (กรณีกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีผลการดําเนินงานเติบโตเป็นไปตามเป้าหมายทีÉวางไว้) แม้ว่า

สว่นของผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 จะติดลบจํานวน 126.02 ล้านบาท อย่างไรก็ดี 

ผลประกอบการของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉองทั ÊงจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้ อันมี

สาเหตมุาจากเพิÉมขึ Êนของอตัราค่าโฆษณาและจํานวนนาทีโฆษณาทีÉขายได้ของช่อง ONE ภายหลงัช่อง ONE มีผลสํารวจ

ความนิยมผู้ ชมรายการ (Rating) ดีขึ Êนมาอยู่ในอันดับ 4 จากจํานวนช่องรายการโทรทัศน์ทั Êงหมด (กรณีช่วงเวลา 

Primetime 18.20 – 22.30 น.) และเป็นอันดับ 5 จากจํานวนช่องรายการโทรทัศน์ทั Êงหมด (กรณีพิจารณาเวลา

ออกอากาศ 24 ชัÉวโมง (6.00 – 24.00 น.)) เมืÉอเทียบกบัช่วงเดือนธันวาคม 2558 ทีÉมีอันดับความนิยมผู้ชมรายการอยู่ใน

อนัดบั 6 และปรับตวัดีขึ Êนมาอยู่ทีÉอนัดบัอนัดบั 5 ในช่วงปี 2559 - ปัจจุบัน รวมถึง การเพิÉมทุนจากประนันท์ภรณ์ทีÉทําให้

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีกระแสเงินสดและสภาพคล่องทีÉสงูขึ Êน ประกอบกับปัจจัยสนับสนุนการเติบโตธุรกิจทีวีดิจิตอล 

(รวมถงึช่อง ONE) หลายประการในปัจจุบัน เช่น มูลค่างบโฆษณาผ่านสืÉอทีวีดิจิตอลทีÉเติบโตอย่างต่อเนืÉอง  มาตรการ

สนบัสนนุธุรกิจทีวีดิจิตอลของภาครัฐด้วยการขยายเวลาการชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลและการสนับสนุน

ค่าใช้จ่ายในการสง่สญัญาณทีÉให้บริการเป็นการทัÉวไปผ่านดาวเทียม (Must Carry) การแจกคูปองสําหรับการซื Êอกล่องทีวี

ดิจิตอลระยะทีÉ 2 ของ กสทช. เป็นต้น 

2. ช่วยให้บริษัทฯ รักษาสดัสว่นการมีสว่นร่วมในการบริหารธุรกิจของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ภายหลงัการเพิÉมทุนให้

อยู่ระดบัใกล้เคียงกบัช่วงก่อนทีÉเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะมีการเพิÉมทุน (ซึÉงบริษัทฯ ถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อย

ละ 51.00 ก่อนการเพิÉมทนุ) 

3. ราคาซื Êอหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จากซีเนริโอทีÉราคา 100.00 บาทต่อหุ้น เป็นราคาทีÉเหมาะสม เนืÉองจากเป็นราคาทีÉตํÉา

กว่ามูลค่ายุติธรรมของราคาหุ้นสามัญของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉประเมินโดยทีÉปรึกษาทางการเงินด้วยวิธีมูลค่า

ปัจจบุนัของกระแสเงินสด ซึÉงเท่ากบั 123.83 – 133.11 บาทต่อหุ้น  

4. เงืÉอนไขในการเข้าทํารายการมีความเหมาะสม เนืÉองจากเป็นเงืÉอนไขปกติในการซื Êอขายหุ้นทีÉคู่สญัญาสามารถตกลงร่วมกัน

ด้วยความสมัครใจและมิได้ทําให้บริษัทฯ เสียประโยชน์ประการใด เช่น การเข้าทํารายการดังกล่าวไม่กระทบต่อความ

ผกูพนัในภาระคํ ÊาประกนัทีÉกลุม่นายถกลเกียรติได้ตกลงไว้กบับริษัทฯ ก่อนหน้า และ/หรือความผูกพันในภาระคํ ÊาประกันทีÉ

เปลีÉยนแปลงไปตามผลการพิจารณาของสถาบันการเงินแต่อย่างใด การชําระมูลค่าหุ้นเป็นเงินสดทั Êงจํานวนแก่ผู้ขายใน

วันทีÉบริษัทฯ ได้รับโอนหุ้น เป็นต้น นอกจากนี Ê เงืÉอนไขการเข้าทํารายการบางส่วนเป็นการปฏิบัติตามกฎหมายหรือ

กฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง และ/หรือเป็นการดําเนินการเพืÉอให้การซื Êอขายหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ระหว่างบริษัทฯและซีเนริ

โอ ไม่ขดัต่อเงืÉอนไขหรือข้อกําหนดในสญัญาและ/หรือข้อตกลงทีÉบริษัทฯ และ/หรือกลุ่มนายถกลเกียรติมีต่อกลุ่มบุคคล

ต่างๆ เช่น การได้รับอนมุติัจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นต้น 

 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทํารายการดังกล่าวมีข้อด้อยและความเสีÉยงทีÉผู้ ถือหุ้นควรพิจารณาเพิÉมเติมเพืÉอประกอบการลงมติ

อนมุติัการเข้าทํารายการ ดงันี Ê 
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o บริษัทฯ มีความเสีÉยงจากการรับรู้ผลขาดทุนจากการลงทุนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมขึ Êนตามสดัส่วนการถือหุ้นทีÉ

เพิÉมขึ Êน กรณีผลการดําเนินงานของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในอนาคตไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ ซึÉงอาจเกิดขึ Êนได้

จากหลายปัจจยั เช่น  การลดลงของงบโฆษณาจากภาวะเศรษฐกิจทีÉชะลอตัว  ผลกระทบจากการแข่งขันทีÉรุนแรงใน

ธุรกิจทีวีดิจิตอลทั Êงการแข่งขันด้านคุณภาพรายการและอัตราค่าโฆษณาเพืÉอแย่งชิงงบโฆษณา ผลกระทบจากการ

เติบโตของสืÉอรูปแบบใหม่และสงัคมออนไลน์ เป็นต้น 

o กรณีมีเหตกุารณ์ผิดสญัญาแก่สถาบนัการเงินหลกั หรือกรณีทีÉผลการดําเนินงานของช่อง ONE ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

จนเป็นเหตใุห้จีเอ็มเอ็ม วนั  ทีวี ไม่สามารถชําระหนี Êแก่สถาบนัการเงินหลกัได้ บริษัทฯ อาจมีความเสีÉยงทีÉจะถูกธนาคาร

เรียกร้องให้ชําระหนี Êบางสว่นหรือทั Êงหมดของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ซึÉงจะส่งผลกระทบให้ฐานะการเงินของบริษัทฯ ด้อยลง 

อย่างไรก็ดี ด้วยข้อกําหนดในสญัญาคํ Êาประกนัของกลุม่นายถกลเกียรติซึÉงตกลงจะชําระหนี Êตามสดัส่วนการถือหุ้นของ

ตนในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์แก่บริษัทฯ ทนัทีทีÉบริษัทฯ ถกูธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และการทีÉ

บริษัทฯ จะได้รับเงินเพิÉมทนุจากประนันท์ภรณ์เป็นจํานวน 1,905 ล้านบาท และมีแผนการนําเงินไปใช้ในการชําระหนี Ê 

และใช้เป็นเงินทนุในการดําเนินธุรกิจ อาจช่วยลดผลกระทบของบริษัทฯ ได้ในระดบัหนึÉง  

o ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ ต้องจ่ายชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการโดยสญูเปล่า เช่น ค่าใช้จ่ายในการว่าจ้าง

ทีÉปรึกษาต่างๆ ค่าใช้จ่ายในการจัดประชุมผู้ ถือหุ้น ค่าจัดพิมพ์และจัดส่งเอกสารต่างๆ  โดยไม่อาจเข้าทํารายการ

ดงักลา่วได้ เนืÉองจากเงืÉอนไขบงัคบัก่อนการเข้าทํารายการไม่บรรลผุลสาํเร็จ 

 

ทั Êงนี Ê เมืÉอพิจารณาประโยชน์ทีÉบริษัทฯ คาดว่าจะได้จากการเข้าทํารายการ ความเสีÉยงทีÉอาจเกิดขึ Êน ความเหมาะสมของราคา

และเงืÉอนไขในการเข้าทํารายการดงัทีÉกลา่วมาข้างต้น ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการซื Êอหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จาก

ซีเนริโอในครั Êงนี Êมีความเหมาะสม ดงันั Êนผู้ ถือหุ้นควรอนุมัตกิารเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê 

 

การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุติัสาํหรับการทํารายการในครั Êงนี Ê อยู่ในดุลพินิจของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสําคัญ ซึÉงผู้ ถือหุ้น

ควรจะศึกษาข้อมูลและพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยความเสีÉยง ข้อจํากัด และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆทีÉ

เกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการดังกล่าวทีÉแนบมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Êด้วยความรอบคอบระมัดระวัง

ก่อนลงมติ เพืÉอพิจารณาอนมุติัการเข้าทํารายการดงักลา่วได้อย่างเหมาะสม 
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บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากัด ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรับรองว่าได้ทําหน้าทีÉ ศึกษา และวิเคราะห์

ข้อมลูต่างๆ ดงัทีÉได้กลา่วมาข้างต้นตามมาตรฐานวิชาชีพ และได้ให้เหตุผลบนพื Êนฐานของข้อมูลและการวิเคราะห์อย่างเทีÉยง

ธรรม โดยคํานงึถงึประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ เป็นสาํคญั 

 

ทั Êงนี Ê การให้ความเห็นในการเข้าทํารายการดังกล่าวข้างต้น อ้างอิงจากข้อมูลทีÉได้รับจากเอกสาร และ/หรือจากการสมัภาษณ์

ผู้บริหารของบริษัทฯ ตลอดจน ข้อมลูทีÉเปิดเผยต่อสาธารณชน และข้อมลูอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงข้อ

สมมติฐานว่าข้อมลูดงักลา่วข้างต้นมีความถกูต้อง เป็นจริง และมีความสมเหตสุมผล ดงันั Êน หากข้อมลูดงักลา่วข้างต้นไม่ถกูต้อง 

และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนยัสาํคญัในอนาคต อาจสง่ผลกระทบต่อความเห็นของทีÉปรึกษาทางการ

เงินอิสระในการให้ความเห็นในครั Êงนี Ê ด้วยเหตนุี ÊทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึไม่อาจยืนยนัถงึผลกระทบจากปัจจยัดังกล่าวทีÉอาจ

เกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นในอนาคตได้ อีกทั Êง ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในครั Êงนี Ê มีวัตถุประสงค์เพืÉอให้

ความเห็นต่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อการเข้าทํารายการดงัรายละเอียดข้างต้นเท่านั Êน และการให้ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการ

เงินอิสระนี Ê มิได้เป็นการรับรองผลสาํเร็จของการเข้าทํารายการต่างๆ รวมถงึผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนกบับริษัทฯ  

   

 

                                                                                                     ขอแสดงความนบัถือ 

 

 

 

 

(นางดวงใจ  หลอ่เลศิวิทย์)             (น.ส.จิรยง อนมุานราชธน) 

                                                                              หุ้นสว่นบริหาร                             หุ้นสว่นผู้จดัการและ 

            ผู้ควบคมุการปฏิบติังาน         

                                                                        บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากดั ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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เอกสารแนบ 1 ข้อมูลทัÉวไปบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) 

 

1. ประวัติและความเป็นมาของบริษัท 
 

บริษัทฯ จดัตั Êงขึ Êนในปี 2526 ในชืÉอบริษัท แกรมมีÉ เอ็นเตอร์เทนเมนต์ จํากัด ดําเนินธุรกิจหลกัสร้างสรรค์ผลงานเพลงไทยสากล 

และผลติรายการทีวี การเปลีÉยนแปลงสาํคญัเกีÉยวกับโครงสร้างการถือหุ้น การจัดการ หรือการประกอบธุรกิจในช่วงปี 2556 – 

เดือนมีนาคม 2560 สรุปดงันี Ê  

2556  นําภาพยนตร์เรืÉอง “พีÉมาก พระโขนง” ออกสู่สายตาประชาชน และทํารายได้ Box Office สูงสุดใน

ประวติัศาสตร์ภาพยนตร์ไทย ทีÉ 567 ล้านบาท  

 เปิดตัวซีรีÉส์เรืÉอง “ฮอร์โมน วัยว้าวุ่น” จํานวนทั Êงหมด 13 ตอน ออกฉายผ่านทางช่องโทรทัศน์ผ่านดาวเทียม 

ONE Channel และผ่านช่องทาง YouTube ซึÉงได้กลายเป็นซีรีÉส์ยอดนิยมระดับประเทศ สามารถทํายอดผู้ชม

ใน YouTube ได้กว่า 80 ล้านผู้ชม 

 คณะกรรมการของกลุม่บริษัทฯ มีมติอนมุติัในหลกัการให้กลุ่มบริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ ใน

หุ้นสามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผืÉอขาย) ในราคาทีÉไม่ตํÉากว่าราคา

ต้นทนุเฉลีÉยโดยรวมของหุ้นทั Êงหมดของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทีÉบริษัทฯ ถือครองอยู่ โดยต่อมาบริษัทฯ ได้

ดําเนินการขายเงินลงทนุในบริษัทจดทะเบียน 3 แห่ง และได้รับกระแสเงินสดรวม 1,456.41 ล้านบาท 

 บริษัทฯ เพิÉมทนุโดยการเสนอขายหุ้นสามญัให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น ด้วยอัตราส่วน 5 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่ ในราคาหุ้นละ 10 บาท จํานวน 106,052,989 หุ้น โดยเมืÉอวันทีÉ 2 – 6 กันยายน 2556 บริษัทฯ 

สามารถระดมเงินทุนสุทธิจํานวน 1,059.95  ล้านบาท และมีจํานวนหุ้ นจดทะเบียนภายหลงัการเพิÉมทุน

ดังกล่าวรวมทั Êงหมด 636,317,936 หุ้น จํานวน 636,317,936 บาท โดยต่อมาบริษัทฯ ใช้เงินทุนดังกล่าว

สาํหรับเป็นเงินทนุหมนุเวียน และการลงทนุในธุรกิจทีวีดิจิตอล เป็นต้น 

 เข้าร่วมการประมูลใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทาง

ธุรกิจระดับชาติ และชนะการประมูล 2 ช่อง ได้แก่ ช่องทัÉวไปความคมชัดสงู (วาไรตี Ê เอชดี) ในราคา 3,320 

ล้านบาท และช่องทัÉวไปความคมชดัมาตรฐาน (วาไรตี Ê เอสดี) ในราคา 2,290 ล้านบาท 

2557  กลุม่บริษัทฯ ชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล งวดทีÉ 1 

จํานวน 1,317 ล้านบาท ให้แก่คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคม

แห่งชาติ เมืÉอวนัทีÉ 7 กมุภาพนัธ์ 2557 และได้รับใบอนญุาตดงักลา่วเมืÉอวนัทีÉ 25 เมษายน 2557 โดยมีอายุ 15 

ปี เริÉมตั Êงแต่วนัทีÉ 25 เมษายน 2557 ถงึวนัทีÉ 24 เมษายน 2572  

 ช่อง ONE (วาไรตี Ê เอชดี) ทดลองออกอากาศในระหว่างวันทีÉ 1 – 24 เมษายน 2557 และได้แจ้งการเปิด

ให้บริการอย่างเป็นทางการในวันทีÉ 1 พฤษภาคม 2557 และช่อง GMM Channel (วาไรตี Ê เอสดี) ได้แจ้งการ

เปิดให้บริการอย่างเป็นทางการในวนัทีÉ 23 พฤษภาคม 2557  

 ในเดือนกรกฎาคม 2557 บริษัท แซท เทรดดิ Êง จํากัด (เดิมชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม แซท เทรดดิ Êง จํากัด) ซึÉงเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในหุ้นสามัญเพิÉมทุนของบริษัท ซีทีเอช จํากัด (มหาชน) จํานวนทั Êงสิ Êน 

30,000,000 หุ้น โดยได้ชําระราคาค่าซื Êอหุ้นดงักล่าวเป็นหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม บี จํากัด ให้แก่บริษัท

ย่อยของบริษัท ซีทีเอช จํากดั (มหาชน) เป็นจํานวนทั Êงสิ Êน 38,659,700 หุ้น ซึÉงมีมูลค่าตามบัญชีสทุธิ ณ วันทีÉ

ขายหุ้นเท่ากบั1,031 ล้านบาท   

 บริษัทฯ เพิÉมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จํานวน 183,631,793 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม จํานวน 
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636,317,936 บาท เป็นจํานวน 819,949,729 บาท เพืÉอจดัสรรและเสนอขายให้แก่ (1) ผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวนไม่

เกิน 63,631,793 หุ้น ในอตัราจดัสรร 10 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นใหม่ ในราคาหุ้นละ 13.50 บาท และ (2) บุคคลใน

วงจํากัด จํานวนไม่เกิน 120,000,000 หุ้น และจํานวนทีÉเหลือจากการจัดสรรให้ผู้ ถือหุ้ นเดิม ในราคาทีÉถูก

กําหนดโดยวิธี Book - Building เพืÉอนําเงินทีÉได้จากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิÉมทุนไปใช้เพิÉมความแข็งแกร่ง

ด้านการเงินของบริษัทฯ ทั Êงนี Ê บริษัทฯ ได้จําหน่ายหุ้นสามัญให้กับผู้ ถือหุ้นเดิมตาม (1) แล้ว เมืÉอวันทีÉ 17 – 24 

ตลุาคม 2557 โดยมีจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้ 56,753,100 หุ้น และได้รับเงินสดสทุธิจํานวน 761.29 ล้านบาท 

และได้จดัสรรหุ้นสามญัเพิÉมทุนของบริษัทฯ จํานวน 126,878,693 หุ้น (รวมหุ้นทีÉเหลือจากการจัดสรรให้ผู้ ถือ

หุ้นเดิมตาม (1)) ให้แก่บคุคลในวงจํากดั (2) แล้ว เมืÉอวันทีÉ  19 - 21 พฤศจิกายน 2557 ในราคาหุ้นละ 13.50 

บาท และได้รับเงินสดสทุธิจํานวน 1,712.86 ล้านบาท 

 ทีÉประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 2/2557 มีมติอนุมัติการจําหน่ายเงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผืÉอขาย ซึÉงได้แก่ หุ้น

สามญัของบริษัท ซีเอ็ดยเูคชัÉน จํากดั (มหาชน) ทีÉบริษัทฯ ถือครองอยู่จํานวนไม่น้อยกว่า 30,000,000 หุ้น และ

ไม่เกิน 49,550,512 หุ้นในราคาทีÉไม่ตํÉากว่า 5.10 บาท รวมเป็นมูลค่าขั ÊนตํÉาทั Êงสิ Êนไม่น้อยกว่า 153.00 ล้าน

บาท ถงึ 252.71 ล้านบาท 

2558  ทีÉประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2558 ณ วันทีÉ 10 กุมภาพันธ์ 2558 มีมติอนุมัติการสละสิทธิการซื Êอหุ้ น

สามญัเพิÉมทนุบางสว่นในบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั  ให้กบักลุม่นายถกลเกียรติ วีรวรรณ (ส่งผลให้

ภายหลงัการเข้าทํารายการ สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด ลดลง

เหลอืร้อยละ 51.00) และอนุมัติขายเงินลงทุนใน บริษัท แอ็กซ์ สตูดิโอ จํากัด ทีÉบริษัทฯ ถือครองทั Êงทางตรง

และทางอ้อมให้กบับริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั  

 บริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทนุทั ÊงหมดทีÉมีอยู่ในบริษัท แอ็กซ์ สตูดิโอ จํากัด และบริษัท เอ็กแซ็กท์ ซีเนริโอ จํากัด 

ให้แก่บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั 

 บริษัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จํากดั (บริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากัด (มหาชน)) 

จําหน่ายเงินลงทุนทั ÊงหมดทีÉถืออยู่ในบริษัท มีมิติ จํากัด (ร้อยละ 70) ให้กับบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

จํากดั ซึÉงเป็นบริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 51 

 บริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากัด (มหาชน) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนทั ÊงหมดทีÉถืออยู่ใน 

บริษัท อินเด็กซ์ ครีเอทีฟ วิลเลจ จํากัด (มหาชน) (ร้อยละ 50.00) ซึÉงดําเนินธุรกิจสร้างสรรค์และบริหาร งาน

กิจกรรม  ให้กบับริษัท เวฟ เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จํากดั (มหาชน)  

 บริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากดั (มหาชน) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนทั Êงหมดในบริษัท จี

เอ็มเอ็ม ไทมส์ จํากดั (ร้อยละ 100.00) ซึÉงดําเนินธุรกิจสิÉงพิมพ์ ให้กบักลุม่บริษัท ซี ทรู จํากดั 

 บริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนทั Êงหมดในบริษัท เค อารีน่า จํากัด (ร้อยละ 50.00) ซึÉงประกอบธุรกิจคาราโอเกะ 

ให้กบับริษัท เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

 บริษัท เอ-ไทม์ มีเดีย จํากดั (บริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากัด (มหาชน)) 

จําหน่ายเงินลงทุนทั Êงหมดในบริษัท เอเจน อีเว้นท์ เอเจนซีÉ  จํากัด (ร้อยละ 70.00) ซึÉงดําเนินธุรกิจสิÉงพิมพ์

ให้บริการและจดักิจกรรมทางการตลาด ให้กบักลุม่นายสปิปกร วงศ์สมาน 

 บริษัทฯ จดัตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ ได้แก่ บริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จํากัด ทุนจดทะเบียน 5.00 ล้านบาท เพืÉอ

ประกอบธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายภาพยนตร์ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 51.00 

2559   บริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จํากดั ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 150.00 ล้านบาท 

 มีการประกาศยติุบริการ Z PAY TV ซึÉงถือเป็นการยติุบริการในส่วน PAY TV ทีÉดําเนินการและเป็นเจ้าของโดย
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กลุ่ม CTH  โดยกลุ่มบริษัทฯ ไม่มีส่วนเกีÉยวข้องกับการให้บริการดังกล่าวแต่อย่างใด ขณะเดียวกันธุรกิจ

แพลตฟอร์มโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม “GMM Z” ของกลุ่มบริษัทฯ ยังคงดําเนินการจําหน่ายกล่องรับสญัญาณ

ให้ผู้ใช้บริการสามารถรับชมช่องรายการฟรีทีวีได้ตามปกติ ทั Êงในระบบ C-Band และ KU-Band 

 กลุม่บริษัทฯ ชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล งวดทีÉ 3 

ให้แก่คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ เมืÉอวันทีÉ 27 

มิถนุายน 2559 

 บริษัทฯ เข้าทําสัญญาโดยตรงกับ UNION DES ASSOCIATIONS EUROPÉENNES DE FOOTBALL 

(“UEFA”) เพืÉอให้บริษัทฯ เป็นผู้ ได้รับสิทธิในการถ่ายทอดและเผยแพร่ภาพและเสียงของการแข่งขันฟุตบอล

รอบคัดเลือกโซนยุโรปของรายการ 2018 FIFA World Cup และบริษัทฯ เข้าทําบันทึกข้อตกลงกับบริษัท 

บางกอกเอ็นเตอร์เทนเม้นต์ จํากัด และบริษัท บีอีซี-มัลติมีเดีย จํากัด (รวมเรียกว่า “BEC”) เพืÉอให้สิทธิ BEC 

เป็นผู้ ถ่ายทอดและเผยแพร่ภาพและเสียงของการแข่งขันฟุตบอลรอบคัดเลือกโซนยุโรปของ รายการ 2018 

FIFA World Cup ผ่านทางช่องรายการของ BEC 

 ทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัท ครั ÊงทีÉ 9/2559 ซึÉงประชุมเมืÉอวันทีÉ 10 พฤศจิกายน 2559 ได้มีมติรับทราบกรณี

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะเพิÉมทนุจดทะเบียนอีกจํานวน 1,905.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นเพิÉมทุนจํานวน 

19,050,000 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติ) 

รวมถงึประนนัท์ภรณ์ ซึÉงจะเข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทั Êงนี Ê ภายหลงัการเพิÉมทุนซึÉงจะแบ่ง

การเพิÉมทนุเป็น 2 ครั Êง  เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จะมีทุนจดทะเบียนจํานวน 3,810.00 ล้านบาท โดยบริษัทฯ 

กลุ่มนายถกลเกียรติ และประนันท์ภรณ์ จะถือหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อยละ 25.50 ร้อยละ 24.50 

และร้อยละ 50.00 ของทนุจดทะเบียน ตามลาํดบั และผู้ ถือหุ้นทุกฝ่ายจะเข้าร่วมรับภาระคํ Êาประกันและภาระ

หนี ÊทีÉกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ (ซึÉงประกอบด้วย เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ บริษัท จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํากัด 

และ/หรือบริษัทในเครือซึÉงเดอะวัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เข้าไปถือหุ้นเป็นจํานวนเกินกว่าร้อยละ 50.00 ของทุนจด

ทะเบียน) มีต่อสถาบนัการเงินตามสดัสว่นการถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์   

 

เมืÉอวนัทีÉ 30 พฤศจิกายน 2559 บริษัทฯ (ตามมติทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัท ครั ÊงทีÉ 10/2559 ซึÉงประชุมเมืÉอ

วนัทีÉ 25 พฤศจิกายน 2559) และกลุ่มนายถกลเกียรติได้ลงนามในสญัญาซื Êอขายหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ (“สญัญาซื Êอขายหุ้น”) กบัประนนัท์ภรณ์ โดยรายละเอียดสําคัญของสญัญาซื Êอขายหุ้น คือ บริษัทฯ และ

กลุม่นายถกลเกียรติจะดําเนินการให้เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เพิÉมทนุจดทะเบียน โดยบริษัทฯ และกลุม่นายถกล

เกียรติจะสละสทิธิ Í การซื Êอหุ้นเพิÉมทนุในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในการเพิÉมทุนทั Êงสองครั Êงให้แก่ประนันท์ภรณ์ 

นอกจากนี Ê เมืÉอคู่สญัญาได้ลงนามในสญัญาซื Êอขายหุ้นดงักล่าวเป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว คู่สญัญาจะดําเนินการให้

ประนนัท์ภรณ์เข้าร่วมรับภาระคํ Êาประกนัและภาระหนี ÊทีÉกลุม่ เดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีต่อสถาบันการเงินตาม

สดัสว่นการถือหุ้นของประนนัท์ภรณ์ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์  

 เดือนธันวาคม ตามคําสัÉงคณะรักษาความสงบแห่งชาติทีÉ 76/2559 ฉบบัลงวนัทีÉ 20 ธันวาคม 2559 มีมติขยาย

งวดการชําระเงินค่าธรรมเนียมใบอนญุาตทีวีดิจิตอลทีÉเหลอือีก 3 งวด (ปี 2560 - 2562) เป็น 6 งวด (ปี 2560 

– 2565) พร้อมทั Êงให้จ่ายดอกเบี ÊยตามทีÉทาง กสทช. กําหนดโดยใช้อตัราดอกเบี Êยนโยบาย 

2560  ภายในไตรมาสทีÉ 1 ของปี 2560 ประนนัท์ภรณ์จองซื Êอหุ้นเพิÉมทนุครั ÊงทีÉ 1 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 

5,000,000 หุ้น ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 20.79 ของจํานวนหุ้นทั Êงหมดในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์หลงัการเพิÉมทุนจด

ทะเบียนครั ÊงทีÉ 1 ในราคาหุ้นละ 100.00 บาท รวมเป็นเงินทั Êงสิ Êน 500.00 ล้านบาท 
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ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนและทุนชําระแล้ว 819,949,729 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจํานวน 

819,949,729 หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท โดยบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของบริษัทฯ มีดงันี Ê 

 
ชืÉอบริษัท 

สัดส่วนการถือ
หุ้นของบริษัทฯ 

(%) 
ลักษณะธุรกจิ 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัทฯ 
1 บริษัท จีเอ็มเอ็ม มเีดีย จํากัด (มหาชน) 99.92 ผลิตรายการวิทย ุ

2 บริษัท จีเอ็มเอ็ม โฮลดิ Êง จํากดั 100.00 ลงทนุในบริษัทอืÉน 

3 บริษัท จีเอ็มเอ็ม มวิสิค พบัลิชชิÉง อินเตอร์เนชัÉน

แนล จํากัด 

100.00 จดัการเกีÉยวกับลิขสิทธิ Í เพลง 

4 บริษัท จีเอ็มเอ็ม ไท หบั จํากัด 51.00 ผลิตภาพยนตร์และรายการโทรทศัน์ 

5 บริษัท แฟน ทีวี จํากัด  (อีกร้อยละ 49 ถือหุ้นโดย

บริษัท จีเอ็มเอ็ม โฮลดิ Êง จํากดั)   

51.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม 

6 บริษัท ทรี-อาร์ดี จํากดั  50.00 ให้บริการจดัหาลกูค้าผา่นทางระบบโทรศพัท์ 

7 บริษัท จีอาร์ โวคอล สตดูิโอ จํากดั 100.00 โรงเรียนสอนร้องเพลงและดนตรี 

8 บริษัท จีเอ็มเอ็ม ซีเจ โอ ช้อปปิÊง จํากัด 51.00 ขายส่งและขายปลีกโดยโฆษณาผ่านสืÉอและบริการ

รับคําสัÉงซื Êอสินค้าทางโทรศพัท์ 

9 บริษัท เอ็มจีเอ จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

10 บริษัท ดิจิตอล เจน จาํกัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

11 บริษัท เอ็กซ์ทรอกาไนเซอร์ จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

12 บริษัท มอร์ มวิสิค จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

13 บริษัท จีดีซี จํากัด 100.00 ให้บริการสมาชิกเกมและขายบตัรเล่นเกม 

14 บริษัท แซท เทรดดิ Êง จํากัด 100.00 ผลิตและจดัจําหน่ายเครืÉองรับสญัญาณโทรทศัน์ผ่าน

ดาวเทียมและดิจิตอล ทีว ี

15 บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล เทรดดิ Êง จํากดั 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล 

16 บริษัท ดิจิสตรีม จํากดั 100.00 ให้บริการรับฟังเพลงในรูปแบบ streaming 

17 บริษัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จํากัด 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ 

18 บริษัท ดีทอล์ค จํากัด 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ 

19 บริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จํากดั 51.00 ผลิตภาพยนตร์และรายการโทรทศัน์ 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม มเีดีย จํากัด (มหาชน) 

1 บริษัท เอ-ไทม์ มเีดีย จํากดั 100.00 ให้เช่าช่วงสถานีวิทย ุ

2 บริษัท ทีน ทอล์ก จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

3 บริษัท บลิส พบัลิชชิÉง จํากดั  100.00 อยู่ระหว่างการชําระบญัชี 

4 บริษัท เอ็กแซ็กท์ จํากัด 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม โฮลดิ Êง จํากัด 

1 บริษัท จีเอ็มเอ็ม สตดูิโอ จํากัด 100.00 หยดุการดําเนินงานชัÉวคราว 

2 บริษัท แกรมมีÉ พบัลิชชิÉง เฮ้าส์ จํากัด 100.00 จําหน่ายหนงัสือและสืÉอการเรียนการสอน 

3 บริษัท จีเอ็มเอ็ม ฟิตเนสคลบั จํากดั 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

4 บริษัท มฟ้ีา จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

5 บริษัท จีเอ็มเอ็ม ดิจิตอล โดเมน จํากดั  100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

6 บริษัท เมจิค ฟิล์ม จํากัด  90.91 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

7 บริษัท โกลบอล มวิสิค แอนด์ มเีดีย (ประเทศจีน) 

จํากัด 

100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 
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ชืÉอบริษัท 

สัดส่วนการถือ
หุ้นของบริษัทฯ 

(%) 
ลักษณะธุรกจิ 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม ดิจิตอล โดเมน จํากัด 

1 บริษัท ดิจิตอล อาร์มส์ จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท แซท เทรดดิ Êง จํากัด 

1 บริษัท จี เอส-วนั จํากดั 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

2 บริษัท จีเอ็มเอ็ม แซท จํากัด 100.00 ให้บริการโครงข่ายโทรทศัน์ดาวเทียม 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล เทรดดิ Êง จํากัด 

1 บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จํากัด 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบ

ดิจิตอล 

บริษัทร่วมซึÉงถือหุ้นโดยบริษัทย่อย 

1 บริษัท ซีเนริโอ จํากัด 25.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และละครเวที 

2 บริษัท นาดาว บางกอก จํากดั 30.00 รับจ้างผลติภาพยนตร์และให้บริการจดัหานกัแสดง 

3 บริษัท สวสัดีทวีสขุ จํากดั 25.00 รับจ้างออกแบบชิ Êนงานตดัต่อสืÉอโฆษณาและ

ภาพยนตร์ และรับจ้างประชาสมัพนัธ์ภาพยนตร์ 

4 บริษัท เสียงดีทวีสขุ จํากดั 45.00 ให้บริการบนัทึกเสียงภาพยนตร์ ภาพยนตร์โฆษณา 

ผลิตเพลงและดนตรีประกอบภาพยนตร์ 

5 บริษัท เดอะ ซีเคร็ต ฟาร์ม จํากัด 35.00 ออกแบบ วางแผนและผลิตสืÉอโฆษณา 

6 บริษัท งานดีทวีสขุ จํากัด 40.00 ประชาสมัพนัธ์และจดักิจกรรมทางการตลาด 

7 บริษัท กู๊ดธิง แฮพเพ่น จํากัด 25.00 ให้บริการสืÉอโฆษณาทกุประเภท ทีÉปรึกษา

ประชาสมัพนัธ์และจดักิจกรรมทางการตลาด 

บริษัทร่วมซึÉงถือหุ้นโดยบริษัทฯ  

1 บริษัท แฟมมลิีÉ โนฮาว จํากัด 50.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ และสืÉอสิÉงพิมพ์ 

2 บริษัท ลกัษ์ (666) แซทเทิลไลท์ จํากัด 25.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

การร่วมค้าโดยบริษัทฯ  

บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด 51.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล 

ทีÉมา : บริษัทฯ 

 

2.  ภาพรวมการประกอบธุรกิจ  

 

ธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ สามารถจําแนกออกได้เป็น 2 กลุม่ธุรกิจใหญ่ คือ  

1)  กลุ่มธุรกิจหลัก ประกอบด้วย  

1.1)  ธุรกิจเพลง  

ดําเนินการภายใต้โมเดล “การให้บริการเพลงแบบครบวงจร” (Total Music Business) ตั Êงแต่การคัดเลือกศิลปิน 

การผลติงานเพลง การทําการตลาด การบริหารคอนเทนต์เพลง และการจัดจําหน่ายสินค้าทั Êงทาง Physical และ 

Digital โดยมุ่งเน้นทีÉจะผลติแนวเพลงทีÉหลากหลายตอบสนองความต้องการของผู้บริโภค ปัจจุบันกลุ่มบริษัทฯ มี

ศิลปิน นักร้อง และนักแสดง มากกว่า 300 คน และมีเพลงทีÉเก็บรวบรวมไว้กว่า 40,000 เพลง ทั Êงนี Êธุรกิจเพลง

สามารถจําแนกออกเป็น 5 ธุรกิจย่อยได้แก่ ธุรกิจการผลติและจําหน่ายสินค้าเพลง ธุรกิจดิจิตอลคอนเทนต์ ธุรกิจ

บริหารและจดัเก็บลขิสทิธิ Í ธุรกิจโชว์บิซ ธุรกิจบริหารศิลปิน และธุรกิจขายสนิค้าทีÉเกีÉยวข้องกบัธุรกิจเพลง 
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1.2) ธุรกิจทีวีดิจิตอล  

กลุ่มบริษัทฯ ได้เข้าร่วมและชนะการประมูลในการใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอลในเชิง

พาณิชย์ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดปกติและแบบความคมชัดสงู จํานวน 2 ช่อง โดยมีระยะเวลาการ

อนุญาตใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอลเป็นเวลา 15 ปี นับแต่วันทีÉได้รับใบอนุญาต ทั Êงนี Ê

รายละเอียดช่องทีวีดิจิตอลของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วย 

ประเภท 
ช่องรายการประเภททัÉวไปความคมชดัปกติ 

(Standard Definition) 
ช่องรายการประเภททัÉวไปความคมชดัสูง 

(High Definition) 

ชืÉอช่อง  จีเอ็มเอ็ม 25 (GMM 25)  

 

วนั (One)  

เลขช่อง  ช่อง 25  ช่อง 31  

 

รูปแบบช่อง  เน้นรูปแบบรายการทกุประเภทให้สอดแทรกความ

สนกุ หรือเป็นช่องอารมณ์ดี ตอกยํ Êาสโลแกน "สนกุ

ทกุวนั อยู่ด้วยกันทกุเวลา"  

รายการคณุภาพทีÉมคีวามหลากหลายสามารถเข้าถึง

ทกุกลุ่มเป้าหมาย ทั Êงข่าวทีÉแมน่ยํา ซิทคอมสดุฮิต

และละครช่วงไพรม์ไทม์ในโปรเจกต์ "ละครดี ดทีูÉช่อง

วนั (One)"  

กลุ่มเป้าหมาย  วยัรุ่นและคนรุ่นใหมที่Éมรีสนิยม มไีลฟ์สไตล์แอ็คทีฟ 

เปิดกว้างรับแนวทางการสร้างสรรค์ใหม่ๆ  

โมเดิร์นแมส กลุ่มครอบครัวและคนทํางานทีÉชืÉนชอบ

ความทนัสมยั มรีสนิยมดี  

เริÉมออกอากาศ  เมษายน 2557  เมษายน 2557  

 

2)  กลุ่มธุรกิจอืÉน ซึÉงเป็นธุรกิจทีÉสนบัสนนุและต่อยอดจากกลุม่ธุรกิจหลกั เพืÉอสร้างการเติบโตให้กับกลุ่มบริษัทฯ ได้อย่าง

มัÉนคงในระยะยาว ประกอบด้วย  

2.1)  ธุรกิจสืÉอวิทย ุกลุม่บริษัทฯ ผลติรายการวิทยใุนระบบเอฟเอ็มเพืÉอออกอากาศผ่านสถานีวิทยุกระจายเสียง โดยใน

ปี 2558 กลุ่มบริษัทฯฯ มีรายการวิทยุทั Êงสิ Êน 3 สถานี ดังนี Ê (1) Green Wave ออกอากาศทาง F.M. 106.5 MHz. 

(2) EFM ออกอากาศทาง F.M. 94.0 MHz. และ (3) Chill FM ออกอากาศทาง F.M. 89.0 MHz. (โดยในปี 2560 

EFM จะย้ายไปออกอากาศทาง F.M. 104.5 MHz. และ Chill FM จะเป็นวิทยอุอนไลน์) 

2.2) ธุรกิจภาพยนตร์  

ในปี 2559 กลุม่บริษัทฯ ดําเนินการธุรกิจภาพยนตร์ ภายใต้บริษัทในเครือ ได้แก่ บริษัท จีดีเอช ห้าห้าห้า จํากัด 

โดยมีภาพยนตร์ออกฉาย 2 เรืÉอง ได้แก่ “แฟนเดย์..แฟนกนัแค่วนัเดียว” และ “พรจากฟ้า” ทั Êงนี Êบริษัทฯ มีเป้าหมาย

ผลติภาพยนตร์ทีÉมีคณุภาพออกสูต่ลาดอย่างต่อเนืÉอง โดยเฉลีÉยประมาณ 3 – 4 เรืÉองต่อปี โดยผลิตภาพยนตร์ทีÉมี

เนื Êอหาหลากหลายแต่ยงัคงไว้ซึÉงแบบฉบบัของตวัเอง 

2.3) ธุรกิจโฮม ช้อปปิÊง  

กลุม่บริษัทฯดําเนินธุรกิจผ่านช่องรายการโฮมช้อปปิÊง 24 ชัÉวโมง บริหารงานโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม ซีเจ โอ ช้อปปิÊง 

จํากดั โดยมุ่งหวงัจะเป็นผู้นําธุรกิจโฮมช็อบปิÊงอันดับหนึÉงของเมืองไทย ด้วยการสร้างปรากฏการณ์การนําเสนอ

รายการโฮมช้อปปิÊงรูปแบบ interactive และให้ความรู้เกีÉยวกับผลิตภัณฑ์แบบตรงไปตรงมาทุกแง่มุม ในรูปแบบ

ช่อง Shopfotainment (“Shopping” “Information” “Entertainment”) โดยมีผลิตภัณฑ์หลากหลายประเภท เน้น

บริการการจัดส่งทีÉสะดวกและรวดเร็ว โดยให้บริการจัดส่งทัÉวประเทศโดยไม่มีค่าใช้จ่าย พร้อมทางเลือกในการ

ชําระเงินทีÉหลากหลาย เช่น การชําระเงินผ่านเครดิตคาร์ด หรือการชําระเงินสดเมืÉอได้รับสนิค้า 
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2.4) ธุรกิจโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม  

การดําเนินธุรกิจโทรทัศน์ผ่านดาวเทียมของบริษัทฯ  แบ่งออกได้เป็น 2 สว่นหลกั คือ  

o ธุรกิจแพลตฟอร์มโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม “GMM Z” เป็นการจดัจําหน่ายกลอ่งรับสญัญาณดาวเทียม ได้แก่ 

- กลอ่ง GMM Z HD Slim กล่องรับสญัญาณดาวเทียมรุ่นใหม่ทีÉสามารถรับชมช่องแบบความคมชัดสงู

ระดับ Full HD 1080P พร้อมฟังก์ชัÉนการใช้งานครบครัน มีระบบการทํางานทีÉทันสมัยและรีโมท

อจัฉริยะ สามารถจดักลุม่ช่องรายการ ทําให้หาช่องรายการได้ง่าย 

- กลอ่ง GMM Z HD Lite กลอ่งรับสญัญาณรุ่นใหม่ทีÉสามารถรับชมช่องแบบความคมชัดสงู และรองรับ

ทีวีดิจิทลัได้ด้วย ในราคาย่อมเยา 

- กล่อง GMM Z Smart สําหรับกลุ่มลกูค้าระดับกลาง สามารถใช้ได้ทั Êงดาวเทียมระบบ C-Band และ 

KU-Band  

- กล่อง GMM Z Mini สําหรับลกูค้าทีÉมีงบประมาณจํากัด ซึÉงต้องการเปลีÉยนวิธีการรับชมโทรทัศน์จาก

เสาก้างปลามาเป็นโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม  

- กล่อง GMM Z Mini GOLD กล่องรับสญัญาณดาวเทียมรุ่นใหม่ ซึÉงเปลีÉยนโฉมเป็นหน้าปัดสีทอง 

พร้อมรีโมทขนาดเลก็ กะทดัรัด 

- กล่องรับสญัญาณดิจิตอลทีวี GMM Z Zeason กล่องรับสัญญาณดิจิทัลทีวี ความคมชัดระดับ Full 

HD ดูภาพ ดูหนัง ฟังเพลงด้วย USB Port มีปุ่ มกดหน้าเครืÉอง รองรับระบบ PVR อัดรายการโปรด

ลว่งหน้า Biss Key ไร้ปัญหาจอดํา มีระบบ Timeshift หยดุเลน่ภาพได้ดงัใจ 

- กล่อง GMM Z STREAM กล่องรับสญัญาณอินเตอร์เน็ตทีวี ด้วยระบบปฏิบัติการ Android 5.1 ชัด

ทีÉสดุในระดบั Ultra HD 4K พร้อม Air Mouse Remote 

- กล่อง GMM Z HD WISE กล่องรับสญัญาณดาวเทียมรุ่นใหม่ คมชัดระดับ Full HD มีระบบ PVR, 

Time Shift พร้อมฟังก์ชัÉนรองรับการเลน่มีเดียครบครัน 

- กลอ่ง GMM Z Music Box เครืÉองเลน่เพลงพกพารุ่นใหม่ รวมเพลงจากศิลปินแกรมมีÉกว่า 3,200 เพลง  

o ธุรกิจช่องโทรทัศน์ผ่านดาวเทียม เป็นธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์เพืÉอออกอากาศทางช่องโทรทัศน์ผ่าน

ดาวเทียมไทยคม ณ สิ Êนปี 2559 กลุม่บริษัทฯ ได้ผลติช่องโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม รวม 2 ช่อง ดงันี Ê 

ช่อง ประเภทรายการ กลุ่มเป้าหมาย ออกอากาศครัÊงแรก 

Fan Music   เพลงไทยของกลุ่มบริษัทฯ 

ทกุประเภท ทั Êง ป๊อบ ร็อค 

แดนซ์ ลกูทุ่ง  

ทกุเพศทกุวยั  เปลีÉยนรูปแบบจาก Fan TV 

(เพลงลกูทุ่ง) Fan Music ใน

ปี 2558  

Money 

Channel* 

รายการเกีÉยวการเงินการ

ลงทนุ  

คนทัÉวไปและวยัทํางานทีÉมคีวามสนใจ

เรืÉองเกีÉยวกับการเงินและการลงทนุ  

ตลุาคม 2552  

     หมายเหต ุ* บริษัทฯ ถือหุ้นร่วมกับตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 50.00 ผา่นบริษัท แฟมมิ
ลีÉ โนฮาว จํากัด  

 

ทั Êงนี Ê ผู้ ถือหุ้นสามารถศึกษาข้อมูลการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ เพิÉมเติมได้จากแบบ 56 – 1 ปี 2559 ของบริษัทฯ ซึÉง

ปรากฎในเว็บไซต์ของสํานักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) เว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ (www.set.or.th) และเว็บไซต์ของ

บริษัทฯ (www.gmmgrammy.com) 
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โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยสาํหรับปี 2557 – 2559 เป็นดงันี Ê  

 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยสําหรับปี 2557 – 2559 
 ปี 2557 (ปรับปรุงใหม่) ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ธุรกิจเพลงและดิจิตอลคอนเทนต์ 
ธรุกิจเพลง 1,490.39 16.1 1,174.21 12.1 844.77 11.3 

ธรุกิจดิจิตอลคอนเทนต์ 466.23 5.0 833.47 8.6 789.89 10.8 

ธรุกิจโชว์บิซ 886.19 9.6 1,244.02 12.8 1,232.53 16.6 
รวม 2,842.81 30.7 3,251.70 33.5 2,876.19 38.7 

ธุรกิจสืÉอ – ช่อง ONE  
ธรุกิจดิจิตอลทีวีและอืÉนๆ  1,377.63 14.9 686.83 7.1 35.50 0.5 

รวม 1,377.63 14.9 686.83 7.1 35.50 0.5 
ธุรกิจสืÉอ – ช่อง GMM 25 

ธรุกิจดิจิตอลทีวีและอืÉนๆ  875.51 9.4 1,044.18 10.8 1,265.59 17.0 

ธรุกิจวิทย ุ 646.64 7.0 600.34 6.2 506.24 6.8 
รวม 1,522.15 16.4 1,644.52 17.0 1,771.83 23.8 

ธุรกิจซื Êอขายสินค้า 

ธรุกิจโฮม ช้อปปิÊง 1,135.25 12.2 1,738.29 17.9 1,710.34 23.0 

ธรุกิจกล่องรับสญัญาณและ

โทรทศัน์ผ่านดาวเทียม 

1,066.03 11.5 390.98 4.0 354.24 4.8 

รวม 2,201.28 23.7 2,129.27 21.9 2,064.58 27.8 
ธรุกิจอืÉน 913.50 9.9 886.00 9.1 546.55 7.4 

ดอกเบี Êยรับ 56.60 0.6 19.82 0.2 12.92 0.2 

เงินปันผลรับ 12.36 0.1 - - - - 

กําไรจากการขายเงินลงทนุ 147.05 1.6 228.14 2.4 - - 

กําไรทีÉเกิดจากการสญูเสียการ

ควบคมุในบริษัทย่อย 

- - 731.28 7.5 2.56 - 

รายได้อืÉนๆ 190.56 2.1 126.01 1.3 119.92 1.6 
รวมรายได้ 9,263.94 100.0 9,703.57 100.0 7,430.05 100.0 

ทีÉมา : บริษัทฯ  
 

3. รายชืÉอผู้ถอืหุ้น 
 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 15 มีนาคม 2560 (วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นลา่สดุ) มีรายละเอียดดงันี Ê  

 
ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วันทีÉ 15 มีนาคม 2560 

 รายชืÉอ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

1. นายไพบลูย์ ดํารงชยัธรรม* 392,834,599 47.91 

2. นายทวีฉัตร จฬุางกูร 133,051,623 16.23 

3. นายณฐัพล จฬุางกรู 77,028,900 9.39 

4. CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 26,552,520 3.24 

5. กองทนุเปิด บวัหลวงหุ้นระยะยาว 24,437,800 2.98 

6. นายโกมล จงึรุ่งเรืองกิจ 22,720,000 2.77 
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 รายชืÉอ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

7. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 12,278,693 1.50 

8. นายฟ้าใหม่ ดํารงชยัธรรม* 9,000,000 1.10 

9. นายระฟ้า ดํารงชยัธรรม* 9,000,000 1.10 

10. นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 6,930,856 0.85 

หมายเหตุ :  * กลุ่มนายไพบูลย์ ดํารงชัยธรรม ประกอบด้วย นายไพบูลย์ ดํารงชัยธรรม ถือหุ้น 392,834,599 หุ้น (คิดเป็นร้อยละ 
47.910)  บริษัท เกิดฟ้า จํากัด** ถือหุ้น 6,139,745 หุ้ น (คิดเป็นร้อยละ 0.75)  นายฟ้าใหม่ ดํารงชัยธรรม ถือหุ้ น 
9,000,000 หุ้น (คิดเป็นร้อยละ 1.098) และนายระฟ้า  ดํารงชยัธรรม ถือหุ้น 9,000,000  หุ้น (คิดเป็นร้อยละ 1.098) และ
ยงัรวมถึงผู้ ถือหุ้นอีก 2 ราย ทีÉไมอ่ยู่ในรายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่  ได้แก่ นางสาวฟ้าฉาย ดํารงชยัธรรม ถือหุ้น 4,900,000 หุ้น 
(คิดเป็นร้อยละ 0.6) และ นางสาวอิงฟ้า ดํารงชยัธรรม ถือหุ้น 4,900,000 หุ้น (คิดเป็นร้อยละ 0.60) 

  ** ผู้ ถือหุ้นของบริษัท เกิดฟ้า จํากดั ณ วนัทีÉ 15  มนีาคม 2560  ประกอบด้วย นายฟ้าใหม ่ดํารงชยัธรรม นายระฟ้า ดํารงชยั
ธรรม นางสาวอิงฟ้า ดํารงชยัธรรม และนางสาวฟ้าฉาย ดํารงชยัธรรม ในสดัส่วนการถือหุ้นคนละร้อยละ 25.00 

ทีÉมา : บริษัทฯ 
 
4. คณะกรรมการบริษัท 

 

ณ วนัทีÉ 15 มีนาคม 2560 คณะกรรมการของบริษัทฯ มีรายชืÉอดงัต่อไปนี Ê 

 

คณะกรรมการบริษัทฯ ณ วันทีÉ 15 มีนาคม 2560   

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 นายไพบลูย์ ดํารงชยัธรรม ประธานกรรมการ 

2 นางสาวบษุบา ดาวเรือง รองประธานกรรมการ / ประธานกรรมการบริหารความเสีÉยง/ ประธาน

เจ้าหน้าทีÉบริหารกลุม่  

3 นายกริช ทอมมัส กรรมการ/ กรรมการบริหารความเสีÉยง/ ประธานกรรมการกํากบัดแูลกิจการ

และจริยธรรม 

4 นางสายทิพย์ มนตรีกุล ณ อยธุยา กรรมการ/ กรรมการบริหารความเสีÉยง 

5 นางสาวสวิุมล จึงโชติกะพิศิฐ กรรมการ/ กรรมการสรรหาและกําหนดค่าตอบแทน  

6 นายสถาพร พานิชรักษาพงศ์ กรรมการ 

7 นางสาวลกัขณา ลีละยทุธโยธิน กรรมการ/ กรรมการบริหารความเสีÉยง, กรรมการกํากบัดแูลกิจการและ

จริยธรรมธุรกิจ 

8 นายนริศ ชัยสตูร กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ / ประธานกรรมการสรรหาและ

กําหนดค่าตอบแทน  

9 นางวีระนุช ธรรมาวรานคุปุต์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการกํากบัดแูลกิจการและ

จริยธรรม 

10 นายสวิุทย์ มาไพศาลสนิ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและกําหนด

ค่าตอบแทน / กรรมการกํากบัดแูลกิจการและจริยธรรม 

11 นายชนติร ชาญชยัณรงค์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

  ทีÉมา : บริษัทฯ 

 

ณ วนัทีÉ 15 มีนาคม 2560 กรรมการผู้ มีอํานาจลงลายมือชืÉอแทนบริษัทฯ คือ นางสาวบุษบา ดาวเรือง หรือนางสาวสวิุมล จึง

โชติกะพิศิฐ  ลงลายมือชืÉอร่วมกับนางสายทิพย์ มนตรีกุล ณ อยุธยา หรือนายกริช ทอมมัส หรือนายสถาพร พานิชรักษาพงศ์ 
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รวมเป็นสองคนและประทบัตราสําคัญของบริษัทฯ (อนึÉงในการประชุมสามัญผู้ ถือหุ้นปี 2560 วันทีÉ 28 เมษายน 2560 มีวาระ

เปลีÉยนแปลงอํานาจกรรมการโดยรเสนอแต่งตั Êงนายภาวิต  จิตรกร  ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารสายธุรกิจ จีเอ็มเอ็ม มิวสิค เป็น

กรรมการผู้ มีอํานาจลงนาม แทนนายกริช ทอมมัส ทีÉครบวาระและไม่ประสงค์จะขอต่อวาระ ดังนั Êนกรรมการผู้ มีอํานาจลง

ลายมือผกูพนัแทนบริษัทฯ จะมีการเปลีÉยนแปลงหลงัจากผู้ ถือหุ้นลงมติอนมุติัในวาระนี Ê) 

 

ณ วนัทีÉ 15 มีนาคม 2560 คณะผู้บริหารของบริษัทฯ (ตามนิยามผู้บริหารของสาํนักงาน ก.ล.ต.) มีรายชืÉอดังต่อไปนี Ê  

 

คณะผู้บริหารของบริษัทฯ ณ วันทีÉ 15 มีนาคม 2560 

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 นางสาวบษุบา ดาวเรือง ประธานกรรมการบริหารกลุม่ /ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารกลุม่/ ประธาน

กรรมการบริหารความเสีÉยง 

2 นางสายทิพย์ มนตรีกุล ณ อยธุยา กรรมการบริหารกลุ่ม/ ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารสายธุรกิจจีเอ็มเอ็ม มีเดีย/ 

กรรมการบริหารความเสีÉยง 

3 นายถกลเกียรติ วีรวรรณ กรรมการบริหารกลุม่/ ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารสายธุรกิจจีเอ็มเอ็ม วนั ดิจิทลัทีวี/ 

กรรมการบริหารความเสีÉยง 

4 นายภาวิต จิตรกร กรรมการบริหารกลุ่ม/ ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารสายธุรกิจ จีเอ็มเอ็ม มิวสคิ/ 

กรรมการบริหารความเสีÉยง 

5 นางกานต์สดุา แสนสทุธิ Í กรรมการบริหารกลุม่/ ประธานเจ้าหน้าทีÉการเงิน/ กรรมการบริหารความเสีÉยง 

6 นางสาวจิตรลดา เฮงยศมาก กรรมการบริหารกลุ่ม/ ประธานเจ้าหน้าทีÉกฎหมาย/ กรรมการบริหารความเสีÉยง 

ทีÉมา : บริษัทฯ 

 

5. สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
 

ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ Êนสดุ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 ทีÉผ่านการตรวจสอบจาก

บริษัท สาํนกังาน อีวาย จํากดั มีรายละเอียดโดยสรุปดงันี Ê 

 

สรุปฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับปีบัญชี 2557 – 2559 

บริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2557 (ปรับปรุง) 2558 2559 

สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  864.53   1,058.81  868.82 

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน  2,239.27  1,414.96  1,397.27 
สินค้าคงเหลือ 629.25  300.99  370.80 
สินทรัพย์หมนุเวียนอืÉน 1,559.52  571.75  607.74 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 5,292.57   3,346.51  3,244.63 
เงินลงทนุในการร่วมค้า 326.15     616.36  263.23 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 277.59 275.72 276.67 
เงินลงทนุระยะยาวอืÉน 1,286.43      3.50  3.66 
ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ 1,428.85  524.05  429.88 
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บริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2557 (ปรับปรุง) 2558 2559 

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ 4,685.38   1,739.14  1,608.50 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืÉน 1,164.37  1,084.34  1,422.02 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 9,168.77  4,243.11  4,003.96 
รวมสินทรัพย์ 14,461.34  7,589.62  7,248.59 
หนี Êสิน      
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากธนาคาร 964.06       3.00  322.91 
เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน   1,801.36  1,489.01  1,210.40 
ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉค้างจ่ายทีÉถึงกําหนดชําระ

ภายในหนึÉงปี 

916.38    409.81  409.88 

เงินกู้ ยืมระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 30.00 - 1,497.18* 

หนี ÊสินหมนุเวียนอืÉน 756.40   664.85  738.90 
รวมหนี Êสินหมุนเวียน 4,468.20  2,566.67  4,179.27 
เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิจากส่วนทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 3,325.27  1,625.55  597.21 
ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉค้างจ่าย - สทุธิจากส่วนทีÉถึง

กําหนดชําระภายในหนึÉงปี 

      2,830.40     1,024.31  679.91 

หนี Êสินไมห่มนุเวียนอืÉน 353.16  339.41  323.76 
รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน  6,508.83  2,989.27  1,600.88 
รวมหนี Êสิน 10,977.03  5,555.94  5,780.15 
ส่วนของผู้ถือหุ้น      
ทนุออกจําหน่ายและชําระเต็มมลูค่าแล้ว 819.95  819.95  819.95 
ส่วนเกินทนุ 5,979.80  5,978.13  5,978.13 
กําไรสะสม (3,310.92) (4,508.81) (5,028.96) 
องค์ประกอบอืÉนของส่วนของผู้ ถือหุ้น  (445.52) (467.05) (466.95) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  3,043.31  1,822.22  1,302.17 
ส่วนของผู้มสี่วนได้เสียทีÉไม่มอํีานาจควบคมุของบริษัทย่อย 441.00    211.46  166.27 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,484.31  2,033.68  1,468.44 
รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 14,461.34  7,589.62  7,248.59 
หมายเหต ุ* สืบเนืÉองจากมบีางสดัส่วนทางการเงินทีÉไมเ่ป็นไปตามสดัส่วนของธนาคาร จึงต้องแสดงเงินกู้ ยืมดังกล่าวเป็นเงินกู้ ยืมระยะ

ยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี ทั Êงนี Ê ในวนัทีÉ 24 กมุภาพนัธ์ 2560 ธนาคารมหีนงัสือผ่อนผนัการดํารงสดัส่วนทางการเงิน
ให้เป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว ปัจจบุนัจึงได้แสดงเงินกู้ ยืมดงักล่าวเป็นเงินกู้ ยืมระยะยาวเช่นเดิม 

 

บริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
งบแสดงผลการดําเนินงาน (หน่วย : ล้านบาท) 2557 (ปรับปรุง) 2558 2559 

รายได้จากการขายสินค้า 2,677.33    2,743.01  2,407.78 
รายได้จากการให้บริการ   5,348.11     4,606.89  3,638.74 
รายได้จากค่าลิขสิทธิ Í    831.94  1,248.43  1,248.12 
รายได้อืÉน   406.56   1,105.24  135.40 
รวมรายได้ 9,263.94  9,703.57  7,430.04 
ต้นทนุขายและบริการ 6,223.41     5,742.91  4,586.31 
ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริการ 815.16  638.89  526.50 
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บริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
งบแสดงผลการดําเนินงาน (หน่วย : ล้านบาท) 2557 (ปรับปรุง) 2558 2559 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 2,979.10  2,889.16  2,335.08 
ขาดทนุจากการด้อยค่าของเงินลงทนุระยะยาวอืÉน - 1,030.34 - 
รวมค่าใช้จ่าย    10,017.67   10,301.30  7,447.88 
ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม         14.35        4.51  16.62 
ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในการร่วมค้า 10.15 (337.73) (353.13) 
กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  (729.23) (930.95)  (354.36) 
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน       (458.53)     (271.59) (188.17) 
กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้  (1,187.76)  (1,202.54) (542.53) 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้    71.39       67.31  9.13 
กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี  (1,116.37)  (1,135.23) (533.40) 
ขาดทนุสําหรับงวดจากการดําเนินงานทีÉยกเลิก  (1,229.00)             -   - 
กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี  (2,345.37)  (1,135.23) (533.40) 
 

บริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิ 
งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 2557 (ปรับปรุง) 2558 2559 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (2,120.93) 371.14 (402.00) 
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ  (677.88) 797.51  (563.17) 
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 2,130.32   (972.88) 775.02 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพิÉมขึ Êน (ลดลง)    (0.11)  (1.49) 0.17 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง)  (668.60) 194.28  (189.99) 
 

บริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
อตัราส่วนทางการเงนิ 2557 (ปรับปรุง) 2558 2559 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQIUDITY RATIO) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.18 1.30 0.78 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเวียนเร็ว (เท่า) 1.04 1.19 0.48 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) (0.27) 0.21 (0.03) 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า (เท่า) 5.06 6.88 7.46 
ระยะเวลาเก็บหนี ÊโดยเฉลีÉย (วนั) 71 52 49 
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 9.97 12.35 13.65 
ระยะเวลาขายสินค้าโดยเฉลีÉย (วนั) 36 29 27 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี Ê (เท่า) 3.91 4.82 4.79 
ระยะเวลาการชําระหนี ÊโดยเฉลีÉย (วนั) 92 75 76 
Cash Cycle (วนั) 15 7 (1) 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกําไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัรากําไรขั Êนต้น (%) 29.74 33.21 37.13 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (8.14) (6.16) (0.41) 
อตัรากําไรสทุธิ (%) (26.04) (11.80) (7.00) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%) (79.24) (47.09) (33.30) 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (%) (17.83) (10.39) (7.01) 
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บริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
อตัราส่วนทางการเงนิ 2557 (ปรับปรุง) 2558 2559 

อตัราหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 0.68            0.88  1.00 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 

อตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า)           3.15            2.73  3.94 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) -  -  - 

 

คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทฯ  

ผลการดําเนินงาน 

รายได้   

ปี 2557 – 2559 บริษัทฯ มีรายได้รวมทั Êงสิ Êน 9,263.94 ล้านบาท 9,703.57 ล้านบาท และ 7,430.04 ล้านบาท ตามลําดับ ซึÉง

รายได้ของบริษัทฯ มาจากการดําเนินธุรกิจบนัเทงิแบบครบวงจร ประกอบด้วย ธุรกิจเพลง ธุรกิจทีวีดิจิตอล ธุรกิจสืÉอวิทยุ ธุรกิจ

ภาพยนตร์ ธุรกิจโฮม ช้อปปิÊง ธุรกิจโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม ทั Êงนี Êรายได้รวมในปี 2558 เพิÉมขึ Êนเล็กน้อยเมืÉอเทียบกับปี 2557 ร้อย

ละ 4.75 หรือ 439.63 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเติบโตของธุรกิจเพลง โดยเฉพาะเพลงดิจิตอล ซึÉงสามารถขยาย

ตลาดในช่องทางโซเชียลมีเดียได้เป็นทีÉน่าพอใจ การเติบโตของธุรกิจโฮมช้อปปิÊงซึÉงเป็นไปตามแผนทีÉวางไว้ และการเติบโตใน

ทีวีดิจิตอล นอกจากนี Êในปี 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายเงินลงทุนในบริษทย่อยหลายรายการตามแผนบริหารการ

ลงทนุ อย่างไรก็ตาม ในปี 2558 ได้มีการจดัประเภทเงินลงทนุในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เป็นเงินลงทุนในการร่วมค้าและบันทึก

ด้วยวิธีสว่นได้เสยี จงึไม่มีการนําเสนอข้อมลูทางการเงินของส่วนงานดิจิตอลช่อง ONE ในแต่ละรายการในงบการเงินรวม แต่

จะปรากฏในรายการสว่นแบ่งกําไร/ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า 

 

ในสว่นของรายได้รวมในปี 2559 เมืÉอเปรียบเทียบกบัปี 2558 โดยไม่รวมกําไรจากการขายเงินลงทุนและการปรับโครงสร้างในปี

ก่อนหน้า พบว่ามีรายได้ลดลงร้อยละ 4.09 หรือ 372.74 ล้านบาท สืบเนืÉองจากการชะลอตัวของอุตสาหกรรมโฆษณาในช่วง

ปลายปี 2559 

 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย   

ปี 2557 – 2559 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและบริการจํานวน 6,223.41 ล้านบาท 5,742.91 ล้านบาท และ 4,586.31 ล้านบาท 

ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 70.26 ร้อยละ 66.79 และร้อยละ 62.87 ของรายได้จากการขาย การให้บริการและค่าลิขสิทธิ Í ใน

แต่ละปี ในปี 2558 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและบริการลดลงและคิดเป็นสดัส่วนลดลงจากปีก่อน โดยธุรกิจทีÉมีต้นทุนลดลง คือ 

แพลทฟอร์มโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม “GMM Z” ขณะทีÉกลุม่ธุรกิจเพลงและธุรกิจภาพยนตร์มีความสามารถในการควบคุมต้นทุน

ได้ดีขึ Êน แม้รายได้จะปรับตวัลดลง แต่ยงัสามารถทํากําไรขั Êนต้นได้สงูกว่าปีก่อน ส่วนธุรกิจทีÉมีสดัส่วนต้นทุนสงูขึ Êน คือ ธุรกิจทีวี

ดิจิตอลทีÉมีต้นทนุสงูขึ Êนจากค่าส่งสญัญาณ (MUX) และต้นทุนการผลิตรายการ ขณะทีÉธุรกิจโฮมช้อปปิÊง มีสดัส่วนต้นทุนขาย

เพิÉมขึ Êนสอดคล้องกบัการเติบโตของรายได้ 

 

ปี 2559 ต้นทุนขายและบริการยังคงลดลงและคิดเป็นสดัส่วนลดลงอย่างต่อเนืÉองจากปีก่อน เนืÉองจากกลุ่มธุรกิจดิจิตอลทีวี

ควบคุมต้นทุนได้ดีและมียอดขายเพิÉมขึ Êนแบบก้าวกระโดด เช่นเดียวกับธุรกิจภาพยนตร์ทีÉสามารถบริหารต้นทุนได้อย่างมี

ประสทิธิภาพ แม้รายได้จะปรับตวัลดลงแต่มีอตัรากําไรขั Êนต้นสงูกว่าปีก่อน ขณะทีÉธุรกิจโฮมช็อปปิÊงมีการคัดสรรสินค้าและวาง

กลยทุธ์การขายให้สามารถทํากําไรได้สงูขึ Êน  
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ค่าใช้จ่ายในการขาย การบริการ และการบริหารสาํหรับปี 2557 – 2559 มีจํานวน 3,794.26 ล้านบาท 3,528.05 ล้านบาท และ 

2,861.58 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 40.95 ร้อยละ 36.36 ร้อยละ 38.51 ของรายได้รวมแต่ละปี ซึÉงมีแนวโน้ม

ลดลงตามลําดับ ทั Êงนี Ê ค่าใช้จ่ายทีÉลดลงในปี 2558 ส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายทางการตลาดของธุรกิจเพลง ธุรกิจสืÉอ และธุรกิจ

โทรทศัน์ผ่านดาวเทียม โดยในสว่นของธุรกิจโฮมช้อปปิÊงและธุรกิจทีวีดิจิตอลยังคงมีค่าใช้จ่ายในการขายเพิÉมขึ Êนตามรายได้ทีÉ

เพิÉมขึ Êน นอกจากนี Ê ภายหลงับริษัทฯ ได้ทําการปรับผังธุรกิจร่วมกับการควบคุมทุนอย่างมีประสิทธิภาพนั Êน ส่งผลให้ปี 2559 

ค่าใช้จ่ายรวมในการขาย การบริการ และการบริหารลดลงร้อยละ 18.89 หรือ 666.47 ล้านบาท 

 

ขาดทุนสุทธิ  

สําหรับผลประกอบการในปี 2557 - 2559 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสทุธิ จํานวน 2,345.37 ล้านบาท 1,135.23 ล้านบาท และ 

533.40 ล้านบาท ตามลาํดบั สาเหตทุีÉบริษัทฯ มีผลขาดทุนในช่วงดังกล่าว เป็นผลมาจากการรับรู้ผลขาดทุนของธุรกิจเพย์ ทีวี 

ในช่วงครึÉงแรกของปี 2557 และจากธุรกิจสืÉอทีÉมีรายได้ค่าโฆษณาลดลง แต่มีต้นทุนในการดําเนินธุรกิจทีวีดิจิตอลเพิÉมสงูขึ Êน 

เช่น ต้นทนุในการผลติรายการ ประกอบกบัต้นทนุทางการเงินทีÉสงูขึ Êน นอกจากนี Êผลประกอบการขาดทุนสทุธิของบริษัทฯ ในปี 

2558 ยงัเป็นผลมาจากรายการปรับปรุงทางบญัชี ประกอบด้วย การตั Êงสํารองค่าเผืÉอการด้อยค่าเงินลงทุนในธุรกิจเพย์ทีวีกว่า 

1,030 ล้านบาท และการปรับปรุงมูลค่าปัจจุบันของต้นทุนใบอนุญาตทีวีดิจิตอลให้สอดคล้องกับประกาศทีÉจัดทําโดย

คณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีทีÉเผยแพร่ในวนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ์ 2559 ทําให้บริษัทฯ มีการรับรู้ผลขาดทุนเพิÉมอีก 92 ล้านบาท 

อย่างไรก็ดี อตัราขาดทนุสทุธิในปี 2558 มีการปรับตัวดีขึ Êนจากปีก่อน เนืÉองจากการบริหารจัดการต้นทุนทีÉมีประสิทธิภาพมาก

ขึ Êน และธุรกิจเพลงสามารถฟืÊนกลบัมาเติบโต ขณะทีÉธุรกิจทีวีดิจิตอลยังคงมีผลขาดทุนเนืÉองจากยังเป็นช่วงเริÉมต้นของการ

ลงทนุ  สาํหรับผลประกอบการขาดทนุสทุธิของบริษัทฯ ในปี 2559 มีจํานวนลดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อน เนืÉองจากธุรกิจทีวีดิจิตอล

มีแนวโน้มธุรกิจดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง ขณะทีÉธุรกิจเพลงและธุรกิจย่อยต่างๆ สามารถบริหารการขายและต้นทนุได้เป็นอย่างดี  

 

ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์   

สนิทรัพย์รวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 มีจํานวน 14,461.34  ล้านบาท 7,589.62 ล้านบาท และ 7,248.59 ล้านบาท 

ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนร้อยละ 36.60 ร้อยละ 44.09 และร้อยละ 44.76 ของสินทรัพย์รวมในแต่ละปี โดยสินทรัพย์

หมุนเวียนหลกัของบริษัทฯ ได้แก่ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน จากทั ÊงธุรกิจสืÉอ วิทยุ ภาพยนตร์ และเทรดดิ Êง การลดลงของ

สนิทรัพย์หมนุเวียนในปี 2558 เป็นผลมาจากการชําระหนี Êเงินกู้  การไถ่ถอนเงินลงทนุชัÉวคราว การชําระค่าใบอนุญาตทีวีดิจิตอล

งวดทีÉ 2 การลดลงของลกูหนี Êและสนิค้าคงเหลอื ขณะทีÉสนิทรัพย์หมนุเวียนในปี 2559 ลดลงการชําระค่าคอนเทนต์และลิขสิทธิ Í

รายการต่างๆ การลดลงของลกูหนี Ê และการจ่ายค่าใบอนญุาตทีวีดิจิตอลงวดทีÉ 3 

 

ด้านสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนในปี 2557 – 2559 คิดเป็นร้อยละ 63.40 ร้อยละ 55.91 และร้อยละ 55.24 ของสินทรัพย์รวม โดย

การลดลงของสนิทรัพย์ในปี 2558 เกิดจากการไถ่ถอนเงินลงทุนชัÉวคราวในหุ้น SE-ED หุ้นของกลุ่มสิÉงพิมพ์ หุ้นของบริษัท อิน

เด็กซ์ ครีเอทีฟ เคอารีน่า จํากดั เพืÉอนําไปชําระเงินกู้ ยืมระยะสั Êนและใช้หมุนเวียนในกิจการ รวมถึงมีการตั Êงค่าเผืÉอการด้อยค่า

ของเงินลงทนุใน CTH และมีการเปลีÉยนประเภทเงินลงทนุในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นเงินลงทุนในกิจการร่วมค้า ควบคู่กับ

การปรับปรุงใบอนญุาตทีวีดิจิตอลให้สะท้อนมลูค่าปัจจุบันตามมาตรฐานบัญชีใหม่ ขณะทีÉในปี 2559 มีการขายทรัพย์สินของ

กิจการทีÉหยุดดําเนินงานทําให้สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลง สําหรับในส่วนของเงินลงทุนในการร่วมค้านั Êน เพิ Éมขึ Êนในปี 2558 

จากการซื Êอหุ้นเพิÉมทนุในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และปรับตัวลดลงอีกครั Êงในปี 2559 จากการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนระหว่างปี

ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 
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หนี Êสิน   

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 บริษัทฯ มีหนี Êสนิรวมจํานวน 10,977.03 ล้านบาท 5,555.94 ล้านบาท และ 5,780.15 ล้าน

บาท ตามลาํดบั เมืÉอพิจารณาโครงสร้างหนี Êสนิรวมในปี 2557 – 2559 พบว่า ประกอบด้วยหนี Êสินหมุนเวียนร้อยละ 40.71 ร้อย

ละ 46.20 และร้อยละ 72.30 ของหนี Êสนิรวมในแต่ละปี ในขณะทีÉหนี Êสินไม่หมุนเวียนคิดเป็นร้อยละ 59.29 ร้อยละ 53.80 และ

ร้อยละ 27.70 ของหนี Êสนิรวมในแต่ละปี ทั Êงนี Ê หนี Êสินรวมในปี 2558 ลดลงจากปี 2557 ร้อยละ 49.39 หรือ 5,421.09 ล้านบาท 

เป็นผลจากการชําระหนี Êเงินกู้ ยืมทีÉครบกําหนด และในส่วนหนี ÊสินใบอนุญาตทีวีดิจิตอลซึÉงมีการลดลงจากการเปลีÉยนประเภท

เงินลงทุนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นเงินลงทุนในการร่วมค้า ขณะทีÉหนี Êสินรวมในปี 2559 เพิÉมขึ Êนจากการเบิกเงินกู้ ยืม

ธนาคารเพิÉมเติมเพืÉอชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลและใช้หมุนเวียนในธุรกิจทีวีดิจิตอล ทั Êงนี Êหากพิจารณาเฉพาะ

หนี Êสนิหมนุเวียนในปี 2559 พบว่ามีการเพิÉมขึ Êน เนืÉองจากมีสดัส่วนทางการเงินของส่วนงานทีวีดิจิตอลบางรายการทีÉไม่เป็นไป

ตามข้อตกลงของธนาคาร ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 จึงได้มีการจัดประเภทเงินกู้ ยืมนั Êนเป็นส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยาวทีÉถึง

กําหนดชําระในหนึÉงปีในช่วงเวลานับจากวันสิ Êนรอบระยะเวลา จนถึงวันทีÉได้รับหนังสือผ่อนผันของธนาคาร ซึÉงเป็นไปตาม

หลกัการบญัชีทีÉรับรองโดยทัÉวไป อย่างไรก็ตาม ในวนัทีÉ 24 กมุภาพันธ์ 2560 ธนาคารได้มีหนังสือผ่อนผันการดํารงสดัส่วนทาง

การเงินให้แก่ช่องทีวีดิจิทลัตอลทั Êงสองช่องเป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว กล่าวคือ ปัจจุบันได้จัดประเภทเงินกู้ยืมระยะยาวทีÉถึงกําหนด

ชําระในหนึÉงปีดงักลา่วให้เป็นเงินกู้ ยืมระยะยาวเช่นเดิมแล้ว  

 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมจํานวน 3,484.31  ล้านบาท 2,033.68 ล้านบาท และ 

1,468.44 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2558 สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมลดลงเมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้าร้อยละ 41.63 หรือ 1,450.63 

ล้านบาท จากการทีÉบริษัทฯ ประสบผลขาดทนุจากการดําเนินงานระหว่างปี สําหรับส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

2559 ลดลงจาก ณ สิ Êนปี 2558 ร้อยละ 27.79 หรือ 565.23 ล้านบาท เนืÉองจากยอดขาดทนุสะสมทีÉเพิÉมขึ Êนจากผลประกอบการ

ทีÉขาดทุนของบริษัทฯ โดยในปี 2559 บริษัทฯ ยังสามารถดํารงอัตราส่วนอัตราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทุนได้ตามทีÉ

กําหนดในสญัญาเงินกู้  

 

สภาพคล่อง 

ในปี 2557 และ 2559 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในการดําเนินงานจํานวน 2,120.93 ล้านบาท และ 402 ล้านบาท 

ตามลาํดบั และในปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากการดําเนินงาน 371.15 ล้านบาท สําหรับกระแสเงินสดสทุธิ

ใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุในปี 2557 และ 2559 มีจํานวน 677.88 ล้านบาท และ 563.17 ล้านบาท ตามลําดับ โดยส่วนใหญ่

เกิดจากการซื Êออุปกรณ์และการเพิÉมขึ ÊนของเงินลงทุนชัÉวคราว รวมถึงการจ่ายค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอล และในปี 

2558 มีกระแสเงินสดได้มาจากการลงทนุเป็นจํานวน 797.51 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่มาจากเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนใน

บริษัทย่อยและเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในการร่วมค้า ซึÉงเป็นผลจากการเปลีÉยนประเภทเงินลงทุนของ เดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ จากบริษัทย่อยเป็นการร่วมค้า สว่นกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมการจัดหาเงินในปี 2557 เท่ากับ 2,130.32

ล้านบาท ซึÉงเป็นเงินสดรับจากการเพิÉมทุน และในปี 2559 มีกระแสเงินสดสทุธิได้จากกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 775.02 ล้าน

บาท ซึÉงเป็นการเบิกเงินกู้ ยืมธนาคารเพิÉมเติม ในขณะทีÉปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน

จํานวน 972.88 ล้านบาท 
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6.  สภาวะอุตสาหกรรม  
 

เนืÉองจากกลุ่มบริษัทฯ เป็นผู้ ผลิตและให้บริการสาระบันเทิงในรูปแบบต่างๆ เช่น เพลง รายการโทรทัศน์  รายการวิทย ุ

ภาพยนตร์ คอนเสิร์ต เป็นต้น โดยมีรายได้หลกัจากการจําหน่ายสินค้าและบริการของกลุ่มบริษัทฯ  รวมทั Êงการขายเวลา

โฆษณาหรือพื ÊนทีÉโฆษณาผ่านสืÉอประเภทต่างๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ดังนั Êน การขยายตัวของภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ ซึÉงมี

ผลต่อความเชืÉอมัÉนและกําลังซื Êอของผู้บริโภค และการเติบโตของมูลค่างบโฆษณาผ่านสืÉอประเภทต่างๆ นับเป็นปัจจัยทีÉมี

อิทธิพลต่อการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

 

เศรษฐกิจไทยปี 2559  

ข้อมูลจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (“สศช.”) ณ เดือนกุมภาพันธ์ 2560  ระบุว่า 

เศรษฐกิจไทยปี 2559 ขยายตวัร้อยละ 3.2 ปรับตวัดีขึ Êนจากปี 2558 ทีÉมีการขยายตัวร้อยละ 2.9 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก (1) 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือนทีÉขยายตัวร้อยละ 3.1 เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับปี 2558 ทีÉมีการขยายตัวร้อยละ 2.2 อันเป็นผลมาจาก

มาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายและการท่องเทีÉยวในช่วงปลายปีของภาครัฐ และการปรับตวัดีขึ Êนของฐานรายได้ภาคเกษตร โดยในปี 

2559 การผลติสาขาเกษตรกรรมขยายตวัเพิÉมขึ Êนร้อยละ 0.6 ขณะทีÉดชันีราคาสนิค้าเกษตรและดชันีรายได้เกษตรกร เพิÉมขึ Êนร้อย

ละ 4.0 และร้อยละ 2.8 ตามลาํดบั เมืÉอเทียบกับปี 2558 (2) การลงทุนรวมทีÉมีการขยายตัวร้อยละ 2.8 โดยการลงทุนภาครัฐ

ขยายตวัร้อยละ 9.9 การลงทนุภาคเอกชนขยายตวัร้อยละ 0.4 และมลูค่าการขอรับสง่เสริมการลงทนุผ่านคณะกรรมการส่งเสริม

การลงทุน (BOI) อยู่ทีÉ 584.4 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 172.1 เมืÉอเทียบกับปี 2558 ขณะทีÉสาขาการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 

8.3  โดยการก่อสร้างภาครัฐและภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 14.0 และร้อยละ 1.1 ตามลําดับ (3) การทรงตัวของภาคส่งออก

อยู่ทีÉ ร้อยละ 0.0 ซึÉงปรับตัวดีขึ ÊนเมืÉอเทียบกับการลดลงร้อยละ 5.6 ในปี 2558 โดยปริมาณการส่งออกเพิÉมขึ Êนร้อยละ 0.1 

ในขณะทีÉราคาสนิค้าสง่ออกลดลง ร้อยละ 0.1 (4) การผลติภาคอตุสาหกรรมขยายตัวเพิÉมขึ Êนจากปี 2558 ร้อยละ 1.4 ตามการ

ปรับตวัดีขึ Êนของการสง่ออกและอปุสงค์ในประเทศทีÉขยายตวัต่อเนืÉอง (5) การผลิตสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวร้อยละ 

10.3 โดยรายรับรวมจากการท่องเทีÉยวในปี 2559 อยู่ทีÉ 2,510.8 พนัล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปี 2558 ร้อยละ 11.1  

 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2560 

สศช. คาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2560 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.0 – 4.0 ปรับตัวขึ Êนต่อเนืÉองจากการขยายตัวร้อยละ 2.9 และ

ร้อยละ 3.2 ในปี 2558 และ 2559 ตามลาํดบั โดยคาดว่ามลูค่าการสง่ออกสนิค้าในปี 2560 จะขยายตัวร้อยละ 2.9  การบริโภค

ภาคเอกชนและการลงทนุรวมขยายตวัร้อยละ 2.8 และร้อยละ 5.3 ตามลาํดบั ขณะทีÉอตัราเงินเฟ้อทัÉวไปอยู่ในช่วงร้อยละ 1.2 – 

2.2 และบญัชีเดินสะพดัเกินดลุร้อยละ 9.4 ของ GDP จากปัจจยัสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกิจ ดงันี Ê  

o แนวโน้มการกลบัมาขยายตวัของภาคการสง่ออกตามแนวโน้มการฟืÊนตัวของเศรษฐกิจโลกซึÉงปรับตัวดีขึ Êนในช่วงครึÉงหลงั

ของปี 2559 โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ กลุ่มประเทศยูโรโซน ญีÉปุ่ น และประเทศสําคัญๆ ในกลุ่มประเทศอุตสาหกรรม

ใหม่ (Newly Industrialized Economies : NIEs) และอาเซียนทีÉเริÉมขยายตวัเร่งขึ Êน  ซึÉงจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้การผลิต

ภาคอตุสาหกรรมและการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัเร่งขึ Êน   

o การฟืÊนตวัและขยายตวัเร่งขึ Êนของการผลติภาคเกษตรภายหลงัสถานการณ์ภัยแล้งบรรเทาลง  ซึÉงจะเป็นปัจจัยสนับสนุน

ให้ฐานรายได้และการใช้จ่ายของครัวเรือนในภาคเกษตร ซึÉงมีแรงงานคิดเป็นร้อยละ 32.5 ของกําลงัแรงงานในระบบ

เศรษฐกิจปรับตวัดีขึ Êนและสนบัสนนุการขยายตวัทางเศรษฐกิจได้มากขึ Êน  

o การลงทนุภาครัฐยงัอยู่ในเกณฑ์สงูตามกรอบงบประมาณรายจ่ายลงทุนภายใต้งบประมาณรายจ่ายประจําปีวงเงิน 5.46 

แสนล้านบาท และกรอบงบลงทุนของรัฐวิสาหกิจอีกประมาณ 5.80 แสนล้านบาท และเร่งตัวขึ Êนตามความคืบหน้าของ
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โครงการสําคัญๆ ทีÉจะเข้าสู่ช่วงการก่อสร้างมากขึ Êน โดยมีปัจจัยขับเคลืÉอนหลกัมาจากความคืบหน้าของ (1) โครงการ

ภายใต้แผนปฏิบติัการด้านคมนาคมขนส่งระยะเร่งด่วนปี 2559 จํานวน 20 โครงการ วงเงินรวมประมาณ 1.4 ล้านล้าน

บาท ทีÉจะมีการดําเนินการต่อเนืÉองในปี 2560 (2) โครงการภายใต้แผนปฏิบัติการด้านคมนาคมขนส่งปี 2560 จํานวน 36 

โครงการ วงเงินรวม 895,757 ล้านบาท และ (3) โครงการเร่งด่วนภายใต้แผนพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก 

(2560 – 2564) จํานวน 48 โครงการ วงเงินรวม 6,992.67 ล้านบาท 

o การจัดทํางบประมาณรายจ่ายเพิÉมเติมวงเงิน 190,000 ล้านบาท และรายได้จากภาคการท่องเทีÉยวยังมีแนวโน้มทีÉจะ

ขยายตวัในเกณฑ์ดี โดยในปี 2560 คาดว่ารายได้จาก การท่องเทีÉยวจะอยู่ทีÉประมาณ 1.93 ล้านล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 

9.8 จาก 1.76 ล้านล้านบาทในปี 2559 

  

อตุสาหกรรมโฆษณา 

มลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอประเภทต่างๆ ปี 2559 อ้างอิงข้อมลูผลสาํรวจของบริษัท เอจีบี นีลเสน็ มีเดีย รีเสิร์ช (ประเทศไทย) จํากัด 

(“Nielsen”) ซึÉงเผยแพร่โดยสมาคมโฆษณาแห่งประเทศไทย (Advertising Association of Thailand) พบว่า มีมูลค่ารวมทั Êงสิ Êน 

107,896 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 11.69 เมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีทีÉผ่านมาซึÉงมีมลูค่ารวมจํานวน 122,175 ล้านบาท โดย

สืÉอโทรทศัน์ยงัคงเป็นสืÉอหลกัในการโฆษณา ในปี 2559 มีมูลค่าโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ รวม 71,009 ล้านบาท หรือคิดเป็น

ร้อยละ 65.81 ของมูลค่าโฆษณาทั Êงหมด แบ่งเป็นมูลค่าโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ (ระบบอนาล็อก) สืÉอโทรทัศน์ (ทีวีดิจิตอล) 

และสืÉอโทรทัศน์ (เคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม) จํานวน 47,121 ล้านบาท 20,393 ล้านบาท และ 3,495 ล้านบาท ตามลําดับ 

ทั Êงนี Ê แม้มลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ทุกประเภทจะปรับตัวลดลงจากปี 2558 แต่สืÉอโทรทัศน์ (ทีวีดิจิตอล) มีมูลค่าโฆษณา

ลดลงในอตัราตํÉาสดุทีÉร้อยละ 2.57 เมืÉอเทียบกบัสืÉอโทรทศัน์ (ระบบอนาลอ็ก) และสืÉอโทรทัศน์ (เคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม) ทีÉมี

มลูค่าโฆษณาลดลงร้อยละ 17.92 และร้อยละ 42.28 ตามลําดับ สาเหตุส่วนหนึÉงมาจากการโยกงบโฆษณามายังสืÉอโทรทัศน์ 

(ทีวีดิจิตอล) ภายหลังครัวเรือนมีการเข้าถึงและรับชมช่องทีวีดิจิตอลเพิÉมขึ Êน สําหรับสืÉอโฆษณาทีÉมีการขยายตัวในระดับสูง 

ได้แก่ สืÉออินเตอร์เน็ต (internet)  สืÉอนอกบ้าน (Outdoor) และสืÉอเคลืÉอนทีÉ (Transit) โดยขยายตัวจากปี 2558 ร้อยละ 63.61 

ร้อยละ 35.20 และร้อยละ 18.39 ตามลาํดบั ขณะทีÉสืÉอนิตยสาร สืÉอหนังสือพิมพ์ และสืÉอวิทยุ ปรับตัวลดลงจากปี 2558  ร้อย

ละ 31.37 ร้อยละ 20.12 และร้อยละ 7.28 ตามลาํดบั โดยสาเหตทุีÉมลูค่าโฆษณาในปี 2559 ปรับตัวลดลงจากปี 2558 มาจาก

ความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจในประเทศทีÉยังไม่ฟืÊนตัวอย่างเต็มทีÉ ประกอบกับการเกิดเหตุการณ์พิเศษในประเทศในช่วง

เดือนตลุาคม – พฤศจิกายน 2559 ทั Êงนี Ê สมาคมมีเดียเอเยนซีÉและธุรกิจสืÉอแห่งประเทศไทยคาดการณ์ว่า อุตสาหกรรมโฆษณา

ในปี 2560 โดยรวมจะขยายตวัประมาณร้อยละ 3 – 5 จากปี 2559 ตามแนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกิจภายในประเทศจาก

ปัจจยัสนบัสนนุดงัทีÉกลา่วไว้ข้างต้น สาํหรับมลูค่าโฆษณาลา่สดุช่วงเดือนมกราคม – กุมภาพันธ์ 2560  พบว่ามีมูลค่าโฆษณา

รวม 16,113 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้าทีÉมีมูลค่าโฆษณาจํานวน 16,817 ล้านบาท โดยสืÉอโฆษณาทีÉมี

มลูค่าโฆษณาขยายตวัเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ได้แก่ สืÉอภายในร้านค้าขยายตัวร้อยละ 43.30 สืÉอโรง

ภาพยนตร์ขยายตวัร้อยละ 35.40 สืÉอนอกบ้านขยายตัวร้อยละ 21.99 สืÉอเคลืÉอนทีÉขยายตัวร้อยละ 7.11 และสืÉอโทรทัศน์ (ทีวี

ดิจิตอล) ขยายตวัร้อยละ 6.79 ขณะทีÉมลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอโทรทศัน์ (ระบบอนาลอ็ก) สืÉอโทรทศัน์ (เคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม) 

สืÉอนิตยสาร สืÉอหนงัสอืพิมพ์ และสืÉอวิทย ุปรับตวัลดลงเมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า 

 

มูลค่าโฆษณาผ่านสืÉอประเภทต่างๆ ปี 2558 – 2559 และเดือนมกราคม – กุมภาพันธ์ 2560 
สืÉอ 

(หน่วย : ล้านบาท) 
ปี 2558 

(ล้านบาท) 
ปี 2559 

(ล้านบาท) 
%  

เปลีÉยนแปลง 
ม.ค.–ก.พ. 

2559 
ม.ค.–ก.พ. 

2560 
%  

เปลีÉยนแปลง 

สืÉอโทรทศัน์ (ระบบอนาล็อก) 57,412 47,121 -17.92 7,680 6,948 -9.53 
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สืÉอ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ปี 2558 
(ล้านบาท) 

ปี 2559 
(ล้านบาท) 

%  
เปลีÉยนแปลง 

ม.ค.–ก.พ. 
2559 

ม.ค.–ก.พ. 
2560 

%  
เปลีÉยนแปลง 

สืÉอโทรทศัน์ (เคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม) 6,055 3,495 -42.28 680 541 -20.44 

สืÉอโทรทศัน์ (ทีวีดิจิตอล) 20,931 20,393 -2.57 3,123 3,335 6.79 

สืÉอวิทย ุ 5,675 5,262 -7.28 769 653 -15.08 

สืÉอหนงัสือพิมพ์ 12,323 9,843 -20.12 1,525 1,273 -16.52 

สืÉอนิตยสาร 4,268 2,929 -31.37 472 300 -36.44 

สืÉอโรงภาพยนตร์  5,133 5,445 6.08 695 941 35.40 

สืÉอนอกบ้าน 1 (Outdoor) 4,190 5,665 35.20 782 954 21.99 

สืÉอเคลืÉอนทีÉ 1 (Transit) 4,486 5,311 18.39 759 813 7.11 

สืÉอภายในร้านค้า 2 (Instore) 645 700 8.53 97 139 43.30 

สืÉออินเตอร์เน็ต 3 1,058 1,731 63.61 237 217 -8.44 
รวม 122,175 107,896 -11.69 16,817 16,113 -4.19 

 

ทั Êงนี Ê ผลสาํรวจความนิยมผู้ชมรายการ (Rating) ช่องรายการโทรทัศน์ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ 2560 ซึÉงจัดทําโดย Nielsen ทีÉ

เป็นข้อมลูซึÉงเปิดเผยในสาธารณะ พบว่า ความนิยมผู้ชมรายการโดยเฉลีÉยจากเวลาออกอากาศ 18 ชัÉวโมง (ระหว่างเวลา 6.00 

– 24.00 น) ของช่องรายการโทรทศัน์ 13 อนัดบัแรก แยกตามพื ÊนทีÉตั ÊงครัวเรือนทีÉทําการสาํรวจ เป็นดงันี Ê 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุ   1 ตั Êงแต่เดือนมกราคม 2559 ได้ขยายการสํารวจไปยงัสืÉอนอกบ้านและสืÉอเคลืÉอนทีÉต่างๆ เช่น ป้ายโฆษณาขนาดใหญ่ ป้าย
โฆษณาภายในสนามบิน ทีÉมกีารติดตั Êงในต่างจงัหวดั 

 2     ตั Êงแต่เดือนมิถุนายน 2559 ได้รวมถึงสืÉอวิทยุภายในห้างบิËกซีและร้านสะดวกซื Êอเซเว่น อีเลฟเว่น และตั Êงแต่เดือน
พฤษภาคม 2558 ไมร่วมสืÉอโฆษณาภายในห้างโลตสัและบิËกซี 

 3 ตั Êงแต่เดือนมถินุายน 2559 ได้ขยายการสํารวจครอบคลมุ 50 เว็บไซต์ และ 10 เว็บไซต์ยอดนิยมทางโทรศพัท์เคลืÉอนทีÉ 
ทีÉมา : สมาคมโฆษณาแห่งประเทศไทย 
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ในช่วงเดือนมีนาคม 2560 ผลสาํรวจความนิยมผู้ชมรายการ (Rating) ช่องรายการโทรทัศน์ซึÉงจัดทําโดย Nielsen พบว่า อันดับ

ความนิยมผู้ชมรายการโดยเฉลีÉยในช่วงเวลาทีÉมีผู้ ชมจํานวนมาก (Primetime 18.20 – 22.30 น.) และอันดับความนิยมผู้ชม

รายการโดยเฉลีÉยจากเวลาออกอากาศ 24 ชัÉวโมง (6.00 – 24.00 น.) ของช่อง ONE อยู่อันดับทีÉ 4 และอันดับ 5 ตามลําดับ ทั Êง

การสาํรวจครัวเรือนทั Êงประเทศ ครัวเรือนในกรุงเทพฯ ครัวเรือนเขตปริมณฑล และครัวเรือนในต่างจงัหวดั  
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เอกสารแนบ 2 ข้อมูลทัÉวไปของบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด 

 

1. ประวัติและความเป็นมาของบริษัท 

 

บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด จัดตั Êงขึ Êน เมืÉอวันทีÉ 6 กันยายน 2556 ด้วยทุนจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท โดยมี

วตัถุประสงค์ให้บริการด้านการผลิตเกีÉยวกับรายการวิทยุและโทรทัศน์ในระบบความคมชัดสงู (High Definition) ทุกประเภท 

ในช่วงทีÉผ่านมา เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีการเปลีÉยนแปลงและพฒันาทีÉสาํคญัด้านเงินทนุ และการประกอบธุรกิจ ดงันี Ê  
 

2556  เดือนกนัยายน 2556 จดัตั Êงบริษัทขึ Êน ภายใต้ชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม เอชดี  ดิจิทัล ทีวี เทรดดิ Êง จํากัด ด้วยทุนจด

ทะเบียน 1.00 ล้านบาท และจดัตั Êงบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํากัด (เดิมชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม 

เอชดี ดิจิทลั ทีวี จํากดั) ด้วยทนุจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท 

 เดือนตลุาคม 2556 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 200.00 ล้านบาท 

 เดือนธันวาคม 2556  จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ชนะการประมลูใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ใน

ระบบดิจิตอลประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสงู โดยจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

เสนอราคาใบอนญุาตทีวีดิจิตอล หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชดัสงู จํานวน 3,320.00 ล้านบาท 

2557  จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ชําระค่าธรรมเนียมใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล งวดทีÉ 

1 จํานวน 936 ล้านบาท ให้แก่คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคม

แห่งชาติ เมืÉอวนัทีÉ 7 กมุภาพนัธ์ 2557 และได้รับใบอนญุาตดงักลา่วเมืÉอวนัทีÉ 25 เมษายน 2557 โดยมีอายุ 15 

ปี เริÉมตั Êงแต่วนัทีÉ 25 เมษายน 2557 ถงึวนัทีÉ 24 เมษายน 2572  

 เดือนเมษายน 2557 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 400.00 ล้านบาท 

 จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ทดลองออกอากาศช่อง ONE ระหว่างวันทีÉ 1 – 24 เมษายน 2557 และแจ้งเปิดการ

ออกอากาศช่อง ONE อย่างเป็นทางการในวนัทีÉ 1 พฤษภาคม 2557 

 เดือนมิถนุายน 2557 เปลีÉยนชืÉอบริษัท เป็น บริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เทรดดิ Êง จํากดั 

2558  เดือนมีนาคม 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 900.00 ล้านบาท  

 เดือนเมษายน 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เข้าลงทุนในบริษัท เอ็กแซ็กท์ ซีเนริโอ จํากัด โดยถือหุ้นใน

สดัสว่นร้อยละ 100.00 ด้วยการซื Êอหุ้นบริษัทดงักลา่วจากบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน)  

 เดือนพฤษภาคม 2558 เปลีÉยนชืÉอบริษัท เป็น บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั 

 เดือนมิถนุายน 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เข้าลงทุนในบริษัท มีมิติ จํากัด (“มีมิติ”) โดยถือหุ้นในสดัส่วน

ร้อยละ 70.00 ด้วยการซื Êอหุ้นบริษัทดงักลา่วจากบริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากดั (มหาชน) 

 เดือนสงิหาคม 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพิÉมทุนจดทะเบียนเป็น 1,500.00 ล้านบาท และจีเอ็มเอ็ม วัน 

ทีวี เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 1,200.00 ล้านบาท 

 เดือนพฤศจิกายน 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 1,905.00 ล้านบาท และเข้าลงทุนใน

บริษัท แอ็กซ์ สตดิูโอ จํากัด โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 100.00 ด้วยการซื Êอหุ้นบริษัทดังกล่าวจากบริษัท จี

เอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) และบริษัท ซีเนริโอ จํากดั 

2559  เดือนตลุาคม 2559 ทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ครั ÊงทีÉ 12/2559 เมืÉอวันทีÉ 25 

ตุลาคม 2559 มีมติอนุมัติการเพิÉมทุนจดทะเบียนอีกจํานวน 1,905.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นเพิÉมทุน
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จํานวน 19,050,000 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (บริษัทฯ และกลุ่มนายถกล

เกียรติ) รวมถงึประนนัท์ภรณ์  ซึÉงจะเข้ามาเป็นผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยภายหลงัการเพิÉมทุนซึÉง

จะแบ่งการเพิÉมทุนเป็น 2 ครั Êง  เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จะมีทุนจดทะเบียนจํานวน 3,810.00 ล้านบาท โดย

บริษัทฯ กลุม่นายถกลเกียรติ และประนันท์ภรณ์ จะถือหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อยละ 25.50 ร้อยละ 

24.50 และร้อยละ 50.00 ของทนุจดทะเบียน ตามลาํดบั และผู้ ถือหุ้นทกุฝ่ายจะเข้าร่วมรับภาระคํ Êาประกันและ

ภาระหนี ÊทีÉกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ (ซึÉงประกอบด้วย เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ บริษัท จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

จํากดั และ/หรือบริษัทในเครือซึÉงเดอะวัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เข้าไปถือหุ้นเป็นจํานวนเกินกว่าร้อยละ 50.00 ของ

ทนุจดทะเบียน) มีต่อสถาบนัการเงินตามสดัสว่นการถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์   

 เดือน ธันวาคม 2559 ตามคําสัÉงคณะรักษาความสงบแห่งชาติทีÉ 76/2559 ฉบับลงวันทีÉ 20 ธันวาคม 2559 มี

มติขยายงวดการชําระเงินค่าธรรมเนียมใบอนญุาตทีวีดิจิตอลทีÉเหลืออีก 3 งวด (ปี 2560 - 2562) เป็น 6 งวด 

(ปี 2560 – 2565) พร้อมทั Êงให้จ่ายดอกเบี ÊยตามทีÉทาง กสทช. กําหนดโดยใช้อตัราดอกเบี Êยนโยบาย 

 เดือนธันวาคม 2559 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ขายหุ้นมีมิติจํานวน 27,000 หุ้น ให้แก่บุคคลภายนอก ส่งผลให้

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีสดัสว่นการถือหุ้นมีมิติลดลงจากร้อยละ 70.00 เป็นร้อยละ 25.00  

2560  ภายในไตรมาสทีÉ 1 ของปี 2560 ประนนัท์ภรณ์จองซื Êอหุ้นเพิÉมทนุครั ÊงทีÉ 1 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 

5,000,000 หุ้น ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 20.79 ของจํานวนหุ้นทั Êงหมดในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์หลงัการเพิÉมทุนจด

ทะเบียนครั ÊงทีÉ 1 ในราคาหุ้นละ 100.00 บาท รวมเป็นเงินทั Êงสิ Êน 500.00 ล้านบาท  

 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2560 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีทุนจดทะเบียนและทุนชําระแล้ว จํานวน 2,405.00 ล้านบาท แบ่งออก 

เป็นหุ้นสามญัจํานวน 24,050,000 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00  ทั Êงนี Ê เมืÉอวันทีÉ 3 มีนาคม 2559 ทีÉประชุมคณะกรรมการ

บริษัทของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ครั ÊงทีÉ 2/2559 อนมุติัการออกหุ้นกู้ชนิดระบุชืÉอผู้ ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ มีผู้ คํ Êาประกัน และ

มีผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้ เป็นจํานวนเงิน 1,000.00 ล้านบาท โดยรายละเอียดหุ้นกู้ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีดงันี Ê 

o หุ้นกู้ มีผู้ คํ Êาประกนัครั ÊงทีÉ 1/2559 จํานวน 410.00 ล้านบาท เสนอขายแก่ผู้ลงทุนเฉพาะเจาะจงไม่เกิน 10 ราย อายุหุ้นกู้

2 ปี และมีอัตราดอกเบี Êยร้อยละ 5.75 ต่อปี กําหนดชําระดอกเบี Êยทุก 3 เดือน ส่วนเงินต้นมีกําหนดชําระในวันครบ

กําหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ทั Êงจํานวน (วนัทีÉ 11 พฤษภาคม 2561) 

o หุ้นกู้ มีผู้ คํ Êาประกนัครั ÊงทีÉ 2/2559 จํานวน 90.00 ล้านบาท เสนอขายแก่ผู้ลงทุนเฉพาะเจาะจงไม่เกิน 10 ราย อายุหุ้นกู้ 2 

ปี และมีอตัราดอกเบี Êยร้อยละ 5.75 ต่อปี กําหนดชําระดอกเบี Êยทกุ 3 เดือน สว่นเงินต้นมีกําหนดชําระในวันครบกําหนด

ไถ่ถอนหุ้นกู้ทั Êงจํานวน (วนัทีÉ 16 กนัยายน 2561) 

ทั Êงนี Ê หุ้ นกู้ ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ดังกล่าวมีข้อกําหนดว่าด้วยหน้าทีÉของผู้ ออกหุ้ นกู้  ซึÉงรวมถึงข้อกําหนดเรืÉองการไม่

จําหน่าย จ่ายโอนทรัพย์สนิ และมีข้อกําหนดเรืÉองการดํารงอตัราสว่นทางการเงินให้เป็นไปตามอตัราทีÉกําหนดในสญัญา 
 

ปัจจบุนั เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีบริษัทย่อยดงันี Ê 

ชืÉอบริษัท 
สัดส่วนการถอืหุ้น 

ของบริษัท (%) 
ลักษณะธุรกิจ 

1.  บริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํากดั 

        ทนุจดทะเบียน 1,200.00 ล้านบาท 

 

100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล 
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ชืÉอบริษัท 
สัดส่วนการถอืหุ้น 

ของบริษัท (%) 
ลักษณะธุรกิจ 

2. บริษัท เอ็กแซ็กท์ ซีเนริโอ จํากัด 

ทนุจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท 

99.98 ให้บริการผลติศิลปินทีÉมีคุณภาพ และบริหารจัดการศิลปิน

ทีÉมีความสามารถในรูปแบบต่างๆ เช่น นกัแสดง นกัร้อง 

พิธีกร ผู้ประกาศข่าว นายแบบและนางแบบ 

3. บริษัท แอ็กซ์ สตดิูโอ จํากดั 

        ทนุจดทะเบียน 405.00 ล้านบาท 

99.99 ให้บริการให้เช่าสถานทีÉ เพืÉอใช้เป็นโรงถ่ายหรือสตูดิโอใน

การผลิตรายการโทรทัศน์ ละคร ภาพยนตร์ และโฆษณา 

รวมถึงใช้เป็นสถานทีÉสําหรับการถ่ายภาพนิÉงในโอกาส

ต่างๆ  ซึÉงประกอบด้วยอาคารจํานวน 9 อาคาร ตั Êงอยู่บน

พื ÊนทีÉรวมกว่า 33 ไร่ โดยแต่ละอาคารมีแนวคิดการก่อสร้าง

และการตกแต่งทีÉมีเอกลกัษณ์แตกต่างกัน เช่น สตูดิโอราช

ดํา เนิน ( อาคาร ริมถนนราชดํา เนิน  สไตล์  Modern 

Architecture ในยุโรป) สตูดิโอเจริญกรุง (ตึกแถวโบราณ

ย่านถนนเจริญกรุง) สตูดิโอสุขุมวิท (อาคารสมัยใหม่

ตกแต่งในสไตล์ร่วมสมยั) เป็นต้น 

หมายเหต ุ   เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มกีารถือหุ้นร้อยละ 25.00 ในบริษัท มมีติิ จํากัด ซึÉงประกอบธรุกิจรับจ้างผลิตรายการ โทรทศัน์  
ทีÉมา : งบการเงินปี 2559 ของ GRAMMY และ www.bol.co.th 

 

2. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อยดําเนินธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล รวมถึงธุรกิจทีÉ

เกีÉยวเนืÉอง ได้แก่ ธุรกิจบริหารจัดการศิลปิน และธุรกิจให้บริการสถานทีÉถ่ายทําละคร ภาพยนตร์ และงานบันเทิง  โดยบริษัท

ย่อย อนัได้แก่ จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เป็นผู้ ถือใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอลประเภทบริการทาง

ธุรกิจระดับชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสงู อายุใบอนุญาต 15 ปี (เริÉมตั Êงแต่วันทีÉ 25 เมษายน 2557 ถึงวันทีÉ 24 

เมษายน 2572) และเป็นผู้ ดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล ประเภทรายการทัÉวไปความคมชัดสงู (วาไรตี Ê เอชดี) ภายใต้ชืÉอช่อง 

“ONE” ออกอากาศภายใต้ช่องหมายเลข 31 โดยช่อง ONE มีนายถกลเกียรติเป็นผู้บริหารช่อง 

 

ทั Êงนี Ê ช่อง ONE มุ่งนําเสนอรายการสาระบันเทิงอย่างครบวงจร เช่น ละคร รายการวาไรตี Ê รายการข่าว รายการพูดคุยสนทนา 

(Talk Show) รายการเพลงและคอนเสร์ิต และรายการถ่ายทอดสดกีฬา เป็นต้น โดยรูปแบบการผลิตและจัดหารายการมีหลาย

รูปแบบ เช่น รายการทีÉจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีเป็นผู้ผลติเอง การซื Êอเนื Êอหา (Content) ทีÉผลิตโดยกลุ่มบริษัทฯ  การซื Êอลิขสิทธิ Í รายการ

จากต่างประเทศ การร่วมผลิตหรือการให้เช่าเวลาแก่ผู้ ผลิตรายการภายนอก เป็นต้น ทั Êงนี Ê ในปัจจุบัน ช่อง ONE มีการ

ออกอากาศรายการตลอด 24 ชัÉวโมง และผงัรายการโทรทศัน์ของช่อง ONE ในช่วงเดือนเมษายน 2560 มีรายละเอียดดงันี Ê 
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ตัวอย่างผังรายการโทรทัศน์ของช่อง ONE ในช่วงเดือนเมษายน 2560 
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3. รายชืÉอผู้ถอืหุ้น  
 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วนัทีÉ 3 เมษายน 2560 มีรายละเอียดดงันี Ê  

 
ผู้ถอืหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วันทีÉ 3 เมษายน 2560  

 รายชืÉอ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

1. บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) 9,715,497 40.40 

2. 

 

กลุม่นายถกลเกียรติ 9,334,500 38.81 

บริษัท ซีเนริโอ จํากดั 1 6,634,500 27.58 

นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 1,500,000 6.24 

บริษัท วนั ทํา ดี จํากดั 2 1,200,000 4.99 

3. บริษัท ประนนัท์ภรณ์ จํากดั 3 5,000,000 20.79 

4. นางสาวบษุบา ดาวเรือง 2 0.00 

5. นางมณฑนา ถาวรานนท์ 1 0.00 

รวม 24,050,000 100.00 

 

4. คณะกรรมการบริษัท 
 

ณ วนัทีÉ 3 เมษายน 2560 คณะกรรมการบริษัทของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีรายชืÉอดงัต่อไปนี Ê 
 

คณะกรรมการบริษัทของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วันทีÉ 3 เมษายน 2560  

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 นางสาวบษุบา ดาวเรือง กรรมการ  

2 นางกานต์สดุา แสนสทุธิ Í กรรมการ 

3 นางสาวลกัขณา ลีละยทุธโยธิน กรรมการ 

4 นางสาวจิตรลดา เฮงยศมาก กรรมการ 

5 นายถกลเกียรติ วีรวรรณ กรรมการ  

6 นางกณิการ์ วีรวรรณ กรรมการ 

7 นายปิยะ ซอโสตถิกุล กรรมการ 

ทีÉมา : www.bol.co.th 
 
กรรมการผู้ มีอํานาจลงลายมือชืÉอแทนบริษัทฯ คือ กรรมการคนใดคนหนึÉงจากกรรมการกลุ่ม ก. ลงลายมือชืÉอร่วมกับ กรรมการ

คนใดคนหนึÉงจากกรรมการกลุม่ ข.รวมเป็นสองคนและ และประทับตราสําคัญของบริษัท โดยกรรมการกลุ่ม ก คือ 1.นางสาว

บุษบา ดาวเรือง 2.นางกานต์สดุา แสนสทุธิ Í  3.นางสาวจิตรลดา เฮงยศมาก และกรรมการกลุ่ม ข คือ 1.นายถกลเกียรติ 

วีรวรรณ 2.นางกณิการ์ วีรวรรณ 3.นายปิยะ ซอโสตถิกลุ  

หมายเหต ุ   1 ผู้ ถือหุ้นของบริษัท ซีเนริโอ จํากัด ณ วันทีÉ 30 เมษายน 2559 ประกอบด้วย นายถกลเกียรติ วีรวรรณ ถือหุ้นร้อยละ 

52.50 บริษัท จีเอ็มเอ็ม มเีดีย จํากัด (มหาชน) ถือหุ้นร้อยละ 25.00 และผู้ ถือหุ้นอืÉน ถือหุ้นรวมกันร้อยละ 22.50 (ผู้ ถือ

หุ้นอืÉนของซีเนริโอเป็นบคุคลธรรมดา ซึÉงไมเ่ป็นบคุคลเกีÉยวโยงกันกับบริษัทฯ หรือกลุ่มนายถกลเกียรติ) 

 2     ผู้ ถือหุ้นของบริษัท วนั ทํา ดี จํากัด ณ วนัทีÉ 30 เมษายน 2559 ตระกลูวีรวรรณถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมร้อยละ 74.17 

 3 ผู้ ถือหุ้นใหญ่ร้อยละ 99.98 ของประนนัท์ภรณ์ ได้แก่ นางสาวปรมาภรณ์  ปราสาททองโอสถ 

ทีÉมา : บริษัทฯ 
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5. สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
 

ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงินรวมของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อย สําหรับปีสิ ÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 

2559 ทีÉผ่านการตรวจสอบจากบริษัท สาํนกังาน อีวาย จํากดั มีรายละเอียดโดยสรุปดงันี Ê 

   

สรุปฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ปี 2557 – 2559 
บริษัท เดอะ วัน เอน็เตอร์ไพรส์ จํากัด และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2557 2558 2559 

สินทรัพย์      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด         43.85         196.25  176.60 

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน         79.10         464.32  494.46 

สินค้าคงเหลือ         17.71         305.37  322.15 

สินทรัพย์หมนุเวียนอืÉน       112.86         385.45  387.05 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน      253.52     1,351.39  1,380.26 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม - - 6.96 

ทีÉดินอาคารและอปุกรณ์         74.10         742.84  670.82 

สินทรัพย์ไม่มตีวัตนอืÉน         50.38         283.13  354.22 

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ    2,815.60     2,618.87  2,422.15 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี       111.06         348.28  507.38 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืÉน    7.35           29.21  136.56 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 3,058.49  4,022.33  4,098.09 
รวมสินทรัพย์ 3,312.01     5,373.72  5,478.35 
หนี Êสิน    

เงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากธนาคาร 8.00           40.00  686.78 

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน 121.41   373.55  379.70 

รายได้รับล่วงหน้า 11.07           84.34  91.28 

ส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี -    30.00  2,525.36 

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉค้างจ่ายทีÉถึงกําหนด
ชําระภายในหนึÉงปี 

618.73 500.56 500.64 

หนี ÊสินหมนุเวียนอืÉน 12.14 57.03 51.26 
รวมหนี Êสินหมุนเวียน 771.35 1,085.48 4,235.02 

เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิจากส่วนทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 1,095.43 2,619.54 172.00 

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉค้างจ่าย - สทุธิจาก

ส่วนทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 

1,482.23 1,076.16 644.31 

หุ้นกู้ ระยะยาว - - 491.57 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 7.55           70.70  61.47 
รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน   2,585.21     3,766.40  1,369.35 
รวมหนี Êสิน 3,356.56     4,851.88  5,604.37 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทนุจดทะเบียน 400.00      1,905.00  1,905.00 

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 400.00   1,905.00  1,905.00 

ขาดทนุสะสม (444.55) (1,388.55) (2,031.02) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (44.55)       516.45  (126.02) 

ส่วนของผู้มสี่วนได้เสียทีÉไม่มอํีานาจควบคมุของบริษัทย่อย - 5.39  - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (44.55)       521.84  (126.02) 
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บริษัท เดอะ วัน เอน็เตอร์ไพรส์ จํากัด และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
งบแสดงผลการดําเนินงาน (หน่วย : ล้านบาท) 2557 2558 2559 

รายได้จากการให้บริการ  100.31         927.48  1,405.05 

รายได้รับจ้างผลิต                 -   58.37  128.04 

รายได้จากค่าลิขสิทธิ Í 7.57  62.21  118.64 

รายได้ค่าเช่าเวลา 11.08  13.77  15.19 

รายได้ค่าบริหารงานศิลปิน                 -   48.96 73.92 

รายได้ค่าบริการสตดูิโอ                 -   3.37 18.01 

รายได้อืÉน 1.16   6.84 7.84 
รายได้รวม      120.12     1,121.00  1,766.69 

ต้นทนุขายและบริการ 379.93      1,269.38  1,482.05 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร       152.99         774.88  809.86 
รวมค่าใช้จ่ายการดําเนินงาน 532.92 2,044.26 2,291.91 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 140.55         225.54  266.42 
ขาดทุนก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ (553.35)  (1,148.80)  (791.64) 

รายได้ภาษีเงินได้ 110.61         221.85  154.94 
ขาดทุนสําหรับปี (442.74)  (926.95)  (636.70) 

 

บริษัท เดอะ วัน เอน็เตอร์ไพรส์ จํากัด และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 2557 2558 2559 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (323.85)  (1,370.09)  (399.87) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (981.77)  (1,330.89)  (798.89) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน   1,301.52    2,853.38  1,179.11 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) สุทธ ิ (4.10)      152.40  (19.65) 

 

บริษัท เดอะ วัน เอน็เตอร์ไพรส์ จํากัด และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
อตัราส่วนทางการเงนิ 2557 2558 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.33 1.24 0.33 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเวียนเร็ว (เท่า) 0.31 0.96 0.25 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า (เท่า)   3.01     4.10  3.67 

ระยะเวลาเก็บหนี ÊโดยเฉลีÉย (วนั) 120 88 98 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 42.90       7.86  4.72 

ระยะเวลาขายสินค้าโดยเฉลีÉย (วนั) 8 46 76 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี Ê (เท่า) 6.20  5.13  3.94 

ระยะเวลาการชําระหนี ÊโดยเฉลีÉย (วนั) 58 70 91 

Cash Cycle (วนั)         70  63  83 

อตัรากําไรขั Êนต้น (%) (219.37) (13.93) 15.74 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (343.65) (82.36) (29.73) 

อตัรากําไรสทุธิ (%) (368.57) (82.76) (36.37) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%) N/A (393.17) (329.11) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (%) (25.21) (21.36) (11.84) 

อตัราหมนุของสินทรัพย์ (เท่า)      0.07      0.26  0.33 

อตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า)  N/A     9.30  (44.47) 

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี Êย (เท่า) (2.94)  (4.09)  (1.97) 
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คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานรวมของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ผลการดําเนินงาน 

รายได้  

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จดัตั Êงขึ ÊนเมืÉอวนัทีÉ 6 กนัยายน 2556 และเริÉมดําเนินธุรกิจในเดือนพฤษภาคม ปี 2557 สําหรับปี 2557 

– 2559 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีรายได้รวมจํานวน 120.12 ล้านบาท 1,121.00 ล้านบาท และ 1,766.69 ล้านบาท ตามลําดับ 

โดยรายได้ส่วนใหญ่มาจากการให้บริการโฆษณาและการประชาสมัพันธ์จํานวน 100.31 ล้านบาท 927.48 ล้านบาท และ 

1,404.38 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 83.50 ร้อยละ 82.74 และร้อยละ 79.49 ของรายได้รวม ตามลําดับ 

และรายได้จากค่าลขิสทิธิ Í  จํานวน 7.57 ล้านบาท 62.21 ล้านบาท และ 118.64 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 6.30 ร้อยละ 

5.55 และร้อยละ 6.72 ของรายได้รวม ตามลําดับ นอกจากนี Êยังมีรายได้รับจ้างผลิตในปี 2559 จํานวน 128.04 ล้านบาท

เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้า และคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 7.25 ของรายได้รวม 
 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

ในปี 2557 – 2559 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีต้นทุนในการขายและค่าใช้จ่ายจํานวน 532.92 ล้านบาท 2,044.26 ล้านบาท 

และ 2,291.91 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 443.65 ร้อยละ 182.36 และร้อยละ 129.73 ของรายได้รวม โดยต้นทุน

และค่าใช้จ่ายหลกั ในปี 2557 – 2559 ประกอบด้วย ค่าตัดจําหน่ายสิทธิรายการและโปรแกรมคอมพิวเตอร์ จํานวน 68.49 

ล้านบาท 442.16 ล้านบาท และ 407.31 ล้านบาท ตามลําดับ ค่าใช้จ่ายเงินเดือนและผลประโยชน์พนักงาน จํานวน 71.65 

ล้านบาท 338.07 ล้านบาท และ 369.98 ล้านบาท ตามลาํดบั ค่าตดัจําหน่ายใบอนุญาตทีวีดิจิตอล จํานวน 135.28 ล้านบาท 

196.73 ล้านบาท และ 196.73 ล้านบาท และการเปลีÉยนแปลงในสินค้าสําเร็จรูปและงานระหว่างทํา จํานวน 17.71 ล้านบาท 

287.66 ล้านบาท และ 29.62  ล้านบาท ตามลาํดบั 
 

ขาดทุนสุทธิ  

ปี 2557 – 2559 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีผลขาดทุนจํานวน 442.74 ล้านบาท 926.95 ล้านบาท และ 636.70 ล้านบาท 

ตามลาํดบั เนืÉองจากอยู่ในช่วงเริÉมต้นของการลงทุนในธุรกิจทีวีดิจิตอล และเป็นระยะแรกของการเปลีÉยนผ่านระบบโทรทัศน์

จากระบบอนาลอ็กสูร่ะบบดิจิตอล ทําให้มลูค่างบโฆษณาผ่านสืÉอทีวีดิจิตอลยังอยู่ในระดับตํÉา เมืÉอเทียบกับงบโฆษณาผ่านสืÉอ

อนาลอ็ก 
 

ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์รวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 มีจํานวน 3,312.01 ล้านบาท 5,373.72 ล้านบาท และ 5,478.35 ล้านบาท 

ตามลําดับ สินทรัพย์ส่วนใหญ่ในปี 2557 – 2559 เป็นต้นทุนการได้รับใบอนุญาตทีวีดิจิตอล จํานวน 2,815.60 ล้านบาท 

2,618.87 ล้านบาท และ 2,422.15 ล้านบาทคิดเป็น ร้อยละ 85.01 และร้อยละ 48.73 และ ร้อยละ 44.21 ของสินทรัพย์รวมใน

ปี 2557 – 2559 ตามลาํดบั โดยในปี 2558 มีทีÉดินอาคารและอปุกรณ์จํานวน 742.84 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.82  ขณะทีÉ

ในปี 2559 มีจํานวน 670.82 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12.24 และมีลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉนในปี 2558 – 2559 จํานวน 

464.32 ล้านบาท และ 494.45 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นร้อยละ 8.64 และร้อยละ 9.03 ตามลาํดบั 

 

หนี Êสิน  

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีหนี Êสนิรวม จํานวน 3,356.56 ล้านบาท 4,851.88 ล้านบาท และ 

5,604.37 ตามลาํดบัในปี 2557 – 2558 หนี Êสนิสว่นใหญ่ คือ ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตทีวีดิจิตอลค้างจ่ายรวม 2,100.95 ล้าน
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บาท 1,576.72 ล้านบาท และ 1,144.95  ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 62.59 และร้อยละ 32.50 และร้อยละ  

20.43 ของหนี Êสนิรวมโดยต้นทนุใบอนญุาตทีวีดิจิตอลจะมีการแบ่งชําระเป็นรายปี ซึÉงจะเสร็จสิ Êนภายในปี 2562 นอกจากนี Ê ใน

ปี 2557 – 2559 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีเงินกู้ ระยะยาวสําหรับประกอบธุรกิจทีวีดิจิตอล จํานวน 1,095.43 ล้านบาท 

2,619.54 ล้านบาท และ 172.00 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 32.64 ร้อยละ 53.99 และ 30.69 ของหนี Êสนิรวม ตามลาํดบั 

 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ในปี 2557– 2559 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีทุนชําระแล้ว 400.00 ล้านบาท 1,905.00 ล้านบาท และ1,905.00 ล้านบาท 

ตามลาํดบั โดยมีสว่นของผู้ ถือหุ้นติดลบในปี 2557 จํานวน 44.55 ล้านบาท ส่วนในปี 2558 มีการเพิÉมทุนจํานวน 1,405 ล้าน

บาท ทําให้มีส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 516.45 ล้านบาท และมีส่วนของผู้ ถือหุ้นติดลบในปี 2559 จํานวน 126.02 ล้านบาท 

เนืÉองจากมีผลการดําเนินงานทีÉขาดทนุ ทําให้มีขาดทนุสะสมจํานวน 444.55 ล้านบาท 1,388.55 ล้านบาท และ 2,031.02 ล้าน

บาท ตามลาํดบั 

 

สภาพคล่อง 

สําหรับปี 2557 – 2559 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในการดําเนินงาน จํานวน 323.85 ล้านบาท 

1,370.09 ล้านบาท และ 399.87 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยสว่นใหญ่มาจากขาดทุนก่อนภาษีเงินได้ จํานวน 553.35 ล้านบาท 

1,148.80 ล้านบาท และ 791.64 ตามลาํดบั สาํหรับกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนในปี 2557 - 2559 มีจํานวน 

981.77 ล้านบาท 1,330.89 ล้านบาท และ 798.89 ล้านบาท ตามลําดับ โดยส่วนใหญ่ใช้ไปในการจ่ายค่าธรรมเนียม

ใบอนุญาตทีวีดิจิตอล จํานวน 785.00 ล้านบาท 634.00 ล้านบาท และ 513 ล้านบาท ตามลําดับ และมีการจ่ายเงินซื Êอ

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตนจํานวน 118.87 ล้านบาท 203.78 ล้านบาท และ 138.56 ล้านบาท ตามลําดับ นอกจากนี Ê ในปี 2558 ยังมี

การจ่ายเงินเพืÉอซื Êอเงินลงทนุในบริษัทย่อยจํานวน 382.00 ล้านบาท สาํหรับกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมการจัดหาเงิน

ในปี 2557- 2559 มีจํานวน 1,301.52 ล้านบาท 2,853.38 ล้านบาท และ 1,179.11 ล้านบาท ตามลําดับ โดยส่วนใหญ่เป็นเงิน

จากการกู้ ยืมระยะยาว จํานวน 1,101.52 ล้านบาท 1,321.38 ล้านบาท และ 77.10 ล้านบาท และจากการเพิÉมทุนในปี 2557-

2558 จํานวน 349.25 ล้านบาท และ 1,505.00 ล้านบาท ตามลาํดบั รวมถงึมีการออกหุ้นกู้ ระยะยาว จํานวน 500 ล้านบาทใน

ปี 2559 อีกด้วย 

 

6. สภาวะอุตสาหกรรม 
 

ภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ข้อมลูอตุสาหกรรมโฆษณา และอนัดบัความนิยมของผู้ชมรายการ (Rating) ช่องรายการโทรทัศน์ต่างๆ 

ซึÉงมีผลกระทบต่อการประกอบธุรกิจของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีรายละเอียดปรากฏในเอกสารแนบ 1 ข้อ 6 ของรายงาน

ฉบบันี Ê  


