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สิ่งทีส่่งมาด้วย 1 

สารสนเทศรายการจาํหน่ายไปและรายการได้มาซึ่งสินทรัพยข์องบริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกัด (มหาชน) 

เร่ือง การจาํหน่ายหุน้สามัญของบริษัท จเีอ็มเอ็ม มิวสิค จาํกัด (มหาชน) ให้แกนั่กลงทุนเชิงกลยุทธ ์

และการได้มากรณีจัดตั้งบริษทัร่วมทนุใหม่ (บัญชี 2) 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครัง้ท่ี 6/2567 เมื่อวนัท่ี 

14 สิงหาคม 2567 ไดม้ีมติอนุมตัิการจาํหน่ายหุน้สามญัของบรษิัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จาํกัด (มหาชน) (“GMM Music”) ซึ่ง

เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ใหแ้ก่นกัลงทนุเชิงกลยทุธ ์ซึ่งไม่ใช่บุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ และอนุมตัิใหน้าํเสนอต่อท่ี

ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพ่ือพิจารณาอนมุตักิารจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้กน่กัลงทนุเชิงกลยทุธ ์รวมถึง

การมอบอาํนาจท่ีเก่ียวขอ้ง โดยบริษัทฯ จะจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Warner Music Hong Kong 

Limited (“WMHK”) โดย WMHK เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Warner Music Group Corp. (“WMGC”)  

(รวมเรียก Warner Music Hong Kong Limited, Warner Music Group Corp. และ/หรือบรษิัทในเครือของบรษิัทดงักล่าว

ว่า “กลุ่ม WMGC”) จาํนวน 12,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.50 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและชาํระแลว้

ทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่ งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 

367,366,650 บาท 0

1) (ทั้งนี ้มูลค่าหุน้สามญัของ GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็น

สดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จะมีมลูค่าเท่ากบั 700,000,000 ดอลลารส์หรฐั) โดยกลุ่ม WMGC จะชาํระค่าตอบแทนดว้ยเงนิสด

ในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (“ธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music”) โดยบริษัทฯ เข้าทาํธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music ในครัง้นี ้เน่ืองจากบริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจในดา้นต่างๆ จากการเป็น

พันธมิตรทางธุรกิจกับกลุ่ม WMGC ซึ่งเป็นบริษัทชั้นนาํและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลกผ่านการผนวกองคค์วามรู ้

ความสามารถ และศักยภาพของทั้ง GMM Music และกลุ่ม WMGC ซึ่งจะก่อใหเ้กิดประโยชนร์่วมกัน (Synergy) อาทิ  

การขยายโอกาสการหารายไดใ้นตลาดเพลงระดับโลก (Upscale Opportunities) การเพ่ิมกาํลังการผลิตและยกระดับ

คุณภาพของศิลปินและผลงานเพลงดว้ยจุดแข็งของทัง้สองฝ่าย (Uplift Quality) และการส่งเสริมการยกระดบัโครงสรา้ง

พืน้ฐานของอตุสาหกรรมเพลงไทยสู่การเป็นระบบเศรษฐกิจเพลงใหม่ (New Music Economy) ซึ่งปัจจยัขา้งตน้ทัง้หมดจะ

ช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัใหก้บั GMM Music ไดอ้ย่างยั่งยืน 

ทัง้นี ้ภายใตเ้งื่อนไขท่ีเก่ียวขอ้งของธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ดงักล่าว บริษัท จีเอ็มเอ็ม 

โกลบอล จํากัด (“GMM Global”) ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมรอ้ยละ 90.00  

ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน  GMM Music (บริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงใน GMM Music ร้อยละ 90.00 และ  

GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน GMM Global ร ้อยละ 100.00) ได้เข้าทําสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน 

(Commercial Joint Venture Label Agreement) กับบริษัท วอรน์เนอร ์มิวสิค (ประเทศไทย) จํากัด (“Warner”) และ 

Warner Music Asia (“WMA”) โดย (ก) Warner เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็น

สาขาจดทะเบียนของ WMHK ท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายเขตบรหิารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจีน (Hong Kong 

Special Administrative Regional of People’s Republic of China) (รวมเรียก Warner และ WMA ว่า “Warner Group”)  

เพ่ือประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อน่ึง ภายใต้เงื่อนไขท่ีเก่ียวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน 

 
1 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 
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(Commercial Joint Venture Label Agreement) GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท 

(บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน  

GMM Music) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใตก้ิจการร่วมดาํเนินงาน (Joint Operation) และภายในวนัครบรอบ 1 ปีของ

วนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ Warner มีแผนจะจดัตัง้บริษัทรว่มทุน (Equity Joint Venture) ทัง้นี ้

ขึน้อยู่กับการอนุมตัิภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง ดงันัน้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 6/2567 

เมื่อวันท่ี 14 สิงหาคม 2567 จึงไดม้ีมติอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับ 

นักลงทุนเชิงกลยุทธ ์และอนุมัติใหน้าํเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพ่ือพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการ 

ร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอาํนาจท่ีเก่ียวข้อง (“ธุรกรรม 

การได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่”) 

โดยภายหลงัการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัท

รว่มทนุใหมต่ามท่ีกล่าวขา้งตน้ GMM Global ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music จะเขา้ดาํเนิน

ธุรกิจค่ายเพลงร่วมกับ Warner Group ภายใตส้ัญญาการร่วมมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture 

Label Agreement) อีกทั้ ง  Warner Group จะให้บริการระบบการจัดจําห น่ายแบบทั่ ว โลกกับ ส่ิ งบันทึกเ สียง  

(sound recordings) และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual recordings) ท่ี GMM Music เป็น และ/หรือ จะเป็นเจ้าของ  

และ/หรือ ผูค้วบคุม โดย Warner Group มีสิทธิจัดจาํหน่ายผลงานดงักล่าวไดท้ั่วโลกผ่านแพลตฟอรม์ออนไลนเ์ฉพาะท่ี

กาํหนดแต่เพียงผูเ้ดียว 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซึง่

สินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุน ท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑใ์นการทาํ

รายการท่ีมีนัยสาํคัญท่ีเข้าข่ายเป็นการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซึ่งทรัพยสิ์น (รวมทั้งท่ีมีการแก้ไขเพ่ิมเติม) และประกาศ

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน 

การไดม้าหรือจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองการได้มา

หรือจําหน่ายไป”) ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงินรวมสาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และ 

งบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของบริษัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจาก

ผูส้อบบัญชีท่ีไดร้บัอนุญาตแลว้ และงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบั 

งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ GMM Music ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บั

อนญุาตแลว้ พบว่าขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑก์าํไรสทุธิจากการดาํเนินงานเท่ากบัรอ้ยละ 6.38 

อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทของบรษิัทฯ จะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรม

การจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมตัิการจาํหน่าย

หุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่ Black Serenade Investment Limited ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ร่วมกันระหว่าง Tencent 

Music Entertainment Group และ Tencent Holdings Limited โดย Black Serenade Investment Limited เป็นบริษัทท่ี

มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Tencent Music Entertainment Group (“Black Serenade”) เ ป็นจํานวนรวมทั้ง สิ ้น 

80,000,000 หุ้น  ห รือคิด เ ป็นสัด ส่วนร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและชํา ระแล้วทั้งหมดของ  
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GMM Music ในมลูค่า 70,000,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมลูค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 2,570,827,000 บาท 1

2) 

จากการเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าวกับ Black Serenade พบว่าขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑก์าํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน

เท่ากับรอ้ยละ 49.61 ทัง้นี ้เมื่อรวมธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้กบัธุรกรรมการจาํหน่ายไป

ซึ่งสินทรพัยท์ั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเขา้ทาํ

ธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี ้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กาํไรสุทธิจากการ

ดาํเนินงานเท่ากบัรอ้ยละ 55.99 ดงันัน้ การเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music จึงเขา้ข่ายเป็นรายการ

จาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัยป์ระเภทท่ี 1 ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 

50.00 หรือสงูกว่า แต่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 100.00  

สาํหรับธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่นั้น เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรัพยข์องบริษัท 

จดทะเบียนตามประกาศเร่ืองการได้มาหรือจาํหน่ายไป ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงินรวมสาํหรับ 

ปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ของบรษิัทฯ ท่ีไดร้บั

การตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีท่ีไดร้ับอนุญาตแลว้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของ 

ส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.52 

อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทของบรษิัทฯ จะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรม

การไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ ในครัง้นี ้บรษิัทฯ มีการเขา้ทาํรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยด์งันี ้

1. การจดัตัง้บริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซึ่ง

มิใช่บคุคลท่ีเก่ียวโยงกนั โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

2. การไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited (“Joox Thailand”) จาํนวนทัง้สิน้ 3 หุน้ 

หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 30.00 ของจาํนวนหุน้สามัญท่ีออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของ Joox Thailand  

ในมูลค่า 25,000,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 918,152,500 บาท 2

3) 

จาก Black Serenade โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 14.23 

3. การจดัตัง้ GMM Global ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music โดยมีขนาดรายการ

สงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

เมื่อรวมธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในครัง้นี ้กับธุรกรรมการไดม้าซึ่งสินทรัพยท์ั้งหมดใน

ระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณี

จัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในครัง้นี ้พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑม์ูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากับรอ้ยละ 14.77 

ดังนั้น การเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ จึงไม่เขา้ข่ายท่ีจะตอ้งรายงานสารสนเทศตามประกาศ

เร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป อย่างไรก็ดี เน่ืองจากธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ เป็นธุรกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง

กับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และเพ่ือใหเ้ป็นไปตามหลกัการกาํกับดแูลกิจการท่ีดี คณะกรรมการ

 
2 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567  
3 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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บริษัทของบริษัทฯ จึงเห็นควรเสนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาและอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัท

รว่มทนุใหมใ่นคราวเดียวกนักบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

ทั้งนี ้ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ 

ดังกล่าวไม่ เข้าข่ายการทํารายการท่ีเ ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี   

ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกนั (รวมทัง้ท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพ่ิมเตมิ) และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) 

บรษิัทฯ จึงขอชีแ้จงสารสนเทศของธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ดงันี ้

1. วัน เดือน ปี ทีมี่การตกลงเข้าทาํรายการ 

เมื่อวันท่ี 14 สิงหาคม 2567 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเข้าทาํธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และอนมุตัใิหน้าํเสนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพ่ือพิจารณาอนมุตักิารเขา้ทาํ

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ  

GMM Music กับนกัลงทุนเชิงกลยุทธ ์และอนุมตัิใหน้าํเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพ่ือพิจารณาอนุมตัิการร่วม

ลงทุนในกิจการร่วมคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนกัลงทุนเชิงกลยทุธ ์ทัง้นี ้ภายใตเ้งื่อนไขต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง

ของสญัญาระหว่างบรษิัทฯ และกลุ่ม WMGC การเสรจ็สมบรูณข์องธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และ

ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จะขึน้อยู่กับการเสร็จสมบูรณ์ของเงื่อนไขบังคับก่อนของสัญญา 

ซือ้ขายหุน้ของ GMM Music ตามท่ีระบุไวใ้นขอ้ 4.3 หรือไดร้บัการผ่อนผนัจากคู่สญัญาฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้ง รวมทัง้เงื่อนไขใน

การเขา้ทาํรายการตามท่ีระบุไวใ้นขอ้ 12 เสร็จสมบูรณ ์โดยบริษัทฯ คาดว่าการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ 

GMM Music จะแลว้เสรจ็ภายในไตรมาส 3 ของปี 2567 และการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหมจ่ะ

แลว้เสรจ็ภายในไตรมาส 4 ของปี 2568 

2. ผู้ทีเ่กี่ยวข้องและความสัมพนัธก์ับบริษทัฯ 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

ผู้ขาย:  บรษิัทฯ 

 ผู้ซือ้: กลุ่ม WMGC  
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ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ 

ผู้ร่วมทุนฝ่ายที ่1: GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GMM Music (บริษัทฯ ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 90.00 

ใน GMM Global ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music) 

ผู้ร่วมทุนฝ่ายที ่2:  Warner และ WMA โดย (ก) Warner เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC 

และ (ข) WMA เป็นสาขาจดทะเบียนของ WMHK ท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายเขตบรหิารพิเศษ

ฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจีน (Hong Kong Special Administrative Regional of 

People’s Republic of China) 

ความสัมพันธก์ับบริษัทฯ:  

กลุ่ม WMGC ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัทฯ ท่ีเขา้ข่ายเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงของบริษัทฯ ตามประกาศเร่ือง

รายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

3. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ ประเภทของรายการ และขนาดรายการ 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music 

 บรษิัทฯ จะจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่กลุ่ม WMGC จาํนวน 12,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วน

รอ้ยละ 1.50 ของจาํนวนหุน้สามัญท่ีออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลารส์หรฐั  

(ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท 3

4) โดยชําระดว้ยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น  

(ทัง้นี ้มลูค่าหุน้สามญัของ GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ดงักล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 

จะมีมลูค่าเท่ากบั 700,000,000 ดอลลารส์หรฐั)  

ทัง้นี ้การเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music เขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์อง

บริษัทจดทะเบียนตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการของธุรกรรมการจาํหน่าย 

หุน้สามัญของ GMM Music จะอา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบั

งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ของบรษิัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาต

แลว้ และงบการเงินรวมสาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี  

30 มิถุนายน 2567 ของ GMM Music ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบัญชีท่ีไดร้บัอนุญาตแลว้ โดยการ

คาํนวณขนาดรายการมีรายละเอียดดงันี ้

เกณฑ ์  วิธีการคาํนวณและขนาดรายการ 

เ ก ณ ฑ์ มู ล ค่ า ข อ ง

สินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิ 

(NTA) 

= NTA ของ GMM Music ท่ีคาดว่าจะจาํหน่ายไปตามสดัส่วน 

 NTA ของบริษัทฯ 

= 462.64 ลา้นบาท (3) x รอ้ยละ 1.50 

 3,825.12 ลา้นบาท (4) 

 
4 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 
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เกณฑ ์  วิธีการคาํนวณและขนาดรายการ 

= รอ้ยละ 0.18 

เกณฑ์กําไรสุทธิจาก

การดาํเนินงาน 

= กาํไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ของ GMM Music (ไม่รวมส่วนของ 

ผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคมุของบริษัทย่อย) ท่ีคาดว่าจะจาํหน่ายไปตามสดัส่วน 

กาํไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ของบริษัทฯ (ไม่รวมส่วนของ 

ผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคมุของบริษัทย่อย) 

= 463.15 ลา้นบาท (3) x รอ้ยละ 1.50 

 108.82 ลา้นบาท (4) 

= รอ้ยละ 6.38 

เกณฑมู์ลค่ารวมของสิ่ง

ตอบแทน 

= มลูค่าสิ่งตอบแทนท่ีไดร้บั 

มลูค่าสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ 

= 367.37 ลา้นบาท (1) (2) 

9,446.11 ลา้นบาท (4) 

= รอ้ยละ 3.89 

เกณฑมู์ลค่าหลักทรัพย์

ที่ บ ริ ษัทจดทะ เ บี ยน

ออกเพ่ือเป็นการตอบ

แทนการได้ทรัพยส์ินมา 

= ไม่มีการคาํนวณ เน่ืองจากบริษัทฯ ไม่มีการออกหลกัทรพัยเ์พื่อตอบแทนการไดท้รพัยส์ินมา 

หมายเหตุ: (1) มูลค่าของหุ้นสามัญของ GMM Music ท่ีบริษัทฯ จะจําหน่ายไปตามธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ท่ีมูลค่า 

10,500,000 ดอลลารส์หรฐั 

 (2) คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนท่ี 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถวัเฉล่ียท่ีธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกบัลกูคา้ 

(ซือ้เงินโอน) ตามท่ีปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 13 สิงหาคม 2567 

 (3) อา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ 

GMM Music ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ 

 (4) อา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ

บริษัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ 

จากการคาํนวณขนาดรายการขา้งตน้ พบว่าขนาดรายการมีมลูค่าสงูสดุเมื่อคาํนวณตามเกณฑก์าํไรสทุธิจากการ

ดาํเนินงาน โดยมีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 6.38 อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชมุคณะกรรมการบรษิัทของ

บรษิัทฯ จะมีมติอนมุตัิการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท

ของบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติการจําหน่ายหุ้นสามัญของ  GMM Music ให้แก่  Black Serenade จํานวนรวมทั้ง สิ ้น 

80,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของจาํนวนหุน้สามัญท่ีออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของ GMM Music  

ในมลูค่า 70,000,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมลูค่าเทียบเท่าในสกลุเงินบาทประมาณ 2,570,827,000 บาท4

5) จากการเขา้ทาํ

ธุรกรรมดังกล่าวกับ Black Serenade พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑก์าํไรสุทธิจากการดาํเนินงานเท่ากับรอ้ยละ 

49.61 ทั้งนี ้เมื่อรวมธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music ในครัง้นีก้ับธุรกรรมการจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์

ทั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเขา้ทาํธุรกรรมการ

 
5 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567  
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จาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้พบว่าขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑก์าํไรสทุธิจากการดาํเนินงานเท่ากับ

รอ้ยละ 55.99 

ดงันัน้ การเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music จึงเขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์

ประเภทท่ี 1 ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 50.00 หรือสูงกว่า  

แต่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 100.00 ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบตัิตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ดงัตอ่ไปนี ้

• จัดทาํรายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ทาํรายการต่อตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาด

หลักทรัพยฯ์”) ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (1) ของประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป  

• จดัใหม้ีท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นต่อธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

และจดัส่งความเห็นดงักล่าวตอ่สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“สาํนักงาน 

ก.ล.ต.”) และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

• จดัส่งหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (2) ของประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ

จาํหน่ายไป พรอ้มความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 

14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทนุใหม่ 

บริษัทฯ  ได้จัดตั้งบริษัทย่อย ได้แก่  GMM Global เ พ่ือเข้าทําสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน 

(Commercial Joint Venture Label Agreement) กับ Warner Group เพ่ือประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อน่ึง ภายใต้

เงื่อนไขท่ีเ ก่ียวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement)  

GMM Global และ Warner จะลงทนุฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท โดยแต่ละฝ่ายจะลงทนุภายใตก้ิจการรว่มดาํเนินงาน 

(Joint Operation) และภายในวนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ Warner มีแผน

จะจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุ (Equity Joint Venture) ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัการอนมุตัิภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง 

ทั้งนี ้ การเข้าทําธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท 

จดทะเบียนตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการของธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม ่

อา้งอิงงบการเงนิรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ของ

บรษิัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ โดยการคาํนวณขนาดรายการมีรายละเอียดดงันี ้

เกณฑ ์  วิธีการคาํนวณและขนาดรายการ 

เกณฑม์ูลค่าของสินทรัพย์

ทีม่ีตัวตนสุทธิ (NTA) 

= ไม่มีการคาํนวณ เน่ืองจากเป็นการรว่มทุนผ่าน GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ใหม่ 

เกณฑ์กําไรสุทธิจาก

การดาํเนินงาน 

= ไม่มีการคาํนวณ เน่ืองจากเป็นการรว่มทุนผ่าน GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ใหม่ 

เกณฑมู์ลค่ารวมของสิ่ง

ตอบแทน 

= มลูค่าสิ่งตอบแทนท่ีจ่าย 

มลูค่าสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ 

= 49.11 ลา้นบาท (1) 

9,446.11 ลา้นบาท (2) 

= รอ้ยละ 0.52 
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เกณฑ ์  วิธีการคาํนวณและขนาดรายการ 

เกณฑมู์ลค่าหลักทรัพย์

ที่ บ ริ ษัทจดทะ เ บี ยน

ออกเพ่ือเป็นการตอบ

แทนการได้ทรัพยส์ินมา 

= ไม่มีการคาํนวณ เน่ืองจากบริษัทฯ ไม่มีการออกหลกัทรพัยเ์พื่อตอบแทนการไดท้รพัยส์ินมา 

หมายเหตุ: (1) มูลค่าเงินลงทุนท่ีบริษัทฯ จะลงทุนตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ รอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global เป็นจาํนวนไม่เกิน 49,108,437 

บาท โดยอา้งอิงจากสัญญาการร่วมมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) ท่ี GMM Global และ 

Warner จะลงทนุฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท ภายใตก้ิจการรว่มดาํเนินงาน (Joint Operation) 

 (2) อา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ

บริษัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ 

จากการคาํนวณขนาดรายการขา้งตน้ พบว่าขนาดรายการมีมลูค่าสงูสดุเมื่อคาํนวณตามเกณฑม์ูลค่ารวมของ 

ส่ิงตอบแทน โดยมีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 0.52 อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท

ของบรษิัทฯ จะมีมติอนมุตัิการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทุนใหม ่ในครัง้นี ้บรษิัทฯ มีการเขา้ทาํรายการ

ไดม้าซึ่งสินทรพัยด์งันี ้

1. การจดัตัง้บริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซึ่ง

มิใช่บคุคลท่ีเก่ียวโยงกนั โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

2. การไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited จาํนวนทัง้สิน้ 3 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วน

รอ้ยละ 30.00 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและชาํระแลว้ทัง้หมดของ Joox Thailand ในมลูค่า 25,000,000 

ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมลูค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 918,152,500 บาท5

6) จาก Black Serenade 

โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 14.23 

3. การจัดตัง้ GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยถือหุน้ทางออ้มผ่าน GMM Music โดยมีขนาด

รายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

ทัง้นี ้เมื่อรวมธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหมใ่นครัง้นี ้กับธุรกรรมการไดม้าซึ่งสินทรพัยท์ัง้หมดใน

ระยะเวลาหกเดือนก่อนวัน ท่ี ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทํา ธุรกรรม 

การไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในครัง้นี ้พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากับ 

รอ้ยละ 14.77 ดงันัน้ การเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ จึงไม่เขา้ข่ายท่ีจะตอ้งรายงานสารสนเทศ

ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป  

อย่างไรก็ดี เน่ืองจากธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ เป็นธุรกรรมท่ีเก่ียวเน่ืองกับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้

สามั ญของ  GMM Music และเ พ่ื อให้ เ ป็ นไปตามหลั กการกํากั บดู แลกิ จการ ท่ี ดี  คณะกรรมการบริ ษั ทของ 

บริษัทฯ จึ งเห็นควรเสนอให้ ท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นพิจารณาและอนุมัติการเข้าทําธุ รกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัท 

ร่วมทุนใหม่ โดยเสนอให้การเข้าทําธุรกรรมได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จะต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียง 

ไม่ต ํ่ากว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วน 

ไดเ้สีย และบริษัทฯ จะจัดใหม้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหค้วามเห็นต่อธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ โดย

 
6 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567 



9 

บริษัทฯ จะจดัส่งหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (2) ของประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป 

พรอ้มความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

โครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ ก่อนและหลงัเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และ

ธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ เฉพาะในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าว 6

7 มีรายละเอียดดงันี ้
ก่อนการเขา้ทาํธุรกรรม (ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี)้ ภายหลงัการเขา้ทาํธุรกรรม 

 

 

หมายเหตุ: /1 ภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันท่ีสัญญาการร่วมมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) มีผลบังคับใช้ GMM 

Global และ Warner มีแผนจะจดัตัง้บริษัทรว่มทนุ (Equity Joint Venture) ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัการอนมุติัภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง 

4. รายละเอียดของทรัพยส์นิทีจ่าํหน่ายไป 

4.1 รายละเอียดของทรัพยส์นิทีจ่าํหน่ายไป  

 รายละเอียดของ GMM Music 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท จีเอ็มเอ็ม มวิสิค จาํกดั (มหาชน) (GMM Music)  

ท่ีตัง้สาํนกังานใหญ่ : เลขท่ี 50 ถนนสขุมุวิท 21 (อโศก) ตาํบลคลองเตยเหนือ เขตวฒันา 

กรุงเทพมหานคร 10110 

วนัท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ : 7 เมษายน 2566 

วนัแปรสภาพบรษิัท : 11 มีนาคม 2567 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ธุรกิจเพลงแบบครบวงจร ตัง้แต่การคดัเลือกศิลปิน การผลิตผลงานเพลง การทาํ

การตลาด การบริหารและจัดเก็บค่าลิขสิทธ์ิเพลง การจัดจาํหน่ายสินคา้เพลง 

 
7 โครงสรา้งการถือหุน้นีแ้สดงเฉพาะบริษัทที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าวเทา่นัน้ ไม่ไดส้ะทอ้นโครงสรา้งการถือหุน้ทัง้หมดของกลุ่มบริษัทฯ 
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ทั้งรูปแบบ Digital และ Physical รวมถึงการเป็นผู้จัดคอนเสิรต์ และเฟสติวัล 

ตลอดจนเป็นผูด้าํเนินการบรหิารศิลปิน 

ทนุจดทะเบียนและทนุชาํระแลว้ : ณ วันท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้GMM Music มีทุนจดทะเบียน 880,000,000 บาท

และมีทุนจดทะเบียนท่ีชาํระแลว้ 800,000,000 บาท โดยทุนจดทะเบียนท่ีชาํระ

แลว้แบ่งเป็นหุน้สามญัจาํนวน 800,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

โดยบรษิัทฯ ถือหุน้ GMM Music ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.00  

คณะกรรมการบรษิทั : ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบับนี ้คณะกรรมการบริษัทของ GMM Music มีจาํนวน  

9 ท่าน ดงันี ้

1. นายไพบลูย ์ดาํรงชยัธรรม  

2. นายภาวติ จิตรกร  

3. นางสาวจิรยง อนมุานราชธน  

4. นายกวีวฒุ ิเต็มภวูภทัร 

5. นายรวิศ หาญอตุสาหะ 

6. นางสาวจรรยจ์ิรา พนิตพล  

7. นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม  

8. นายสมภพ บษุปวนิช 

9. Mr. Tsai-Chun Pan 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ GMM 

Music ก่อนทาํรายการ โดย

GMM Music มมีลูค่าหุน้ท่ีตรา

ไวหุ้น้ละ 1 บาท 

: รายละเอียดของผูถื้อหุน้ของ GMM Music ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้มีดงันี ้

ลาํดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้น (หุน้) ร้อยละ 

1.  บรษิัทฯ 719,999,980 90.00 

2.  Black Serenade 80,000,000 10.00 

3.  นายภาวิต จิตรกร 10 <0.01 

4.  นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม 10 <0.01 

รวม 800,000,000 100.00  

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ GMM 

Music หลงัทาํรายการ โดย

GMM Music มมีลูค่าหุน้ท่ีตรา

ไวหุ้น้ละ 1 บาท  

: อา้งอิงจากรายละเอียดของผูถื้อหุน้ของ GMM Music ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบั

นี ้มีดงันี ้

ลาํดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้น (หุน้) ร้อยละ  

1.  บรษิัทฯ 707,999,980 88.50 

2.  Black Serenade 80,000,000 10.00 

3.  WMHK 12,000,000 1.50 

4.  นายภาวิต จิตรกร 10 <0.01 

5.  นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม 10 <0.01 

รวม 800,000,000 100.00 
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หมายเหตุ: โครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้ ยังไม่คาํนึงถึงการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดขึน้จากแผนการเสนอขาย

หุน้สามัญของ GMM Music ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering (“IPO”)) และการนาํหุน้

สามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (“แผนการ  

Spin-off” หรือ “แผนการ IPO”) ทั้งนี ้หากคาํนึงถึงการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดขึน้จากแผนการ Spin-off 

ดงักล่าว ดว้ยแลว้ สดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทฯ ใน GMM Music จะไม่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 58.50 

สรุปฐานะการเงินรวมและผลการดาํเนินงานรวมของ GMM Music 

สรุปฐานะการเงินรวมและผลการดาํเนินงานรวมของ GMM Music สาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2565 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และสําหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2566 และวันท่ี  

30 มิถุนายน 2567 ตามงบการเงินรวมของ GMM Music ท่ีไดร้ับการตรวจสอบหรือสอบทานจากผู้สอบบัญชีท่ีได้รับ

อนญุาตแลว้ มีรายละเอียดดงันี ้ 

หน่วย : ล้านบาท 

ณ วันที ่และสาํหรับปีสิน้สุดวนัที ่
ณ วันที ่และสาํหรับงวดหก

เดือนสิน้สุดวันที ่

31 ธนัวาคม 

2564 

31 ธนัวาคม 

2565 

31 ธนัวาคม 

2566 

30 มิถุนายน 

2566 

30 มิถุนายน 

2567 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

สินทรพัยร์วม 1,307.85 2,286.56 2,884.77  3,181.18 

หนีสิ้นรวม 1,197.70 1,951.03 2,498.73  2,585.03 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 110.15 335.53 386.04  596.14 

งบกาํไรขาดทนุรวม 

รายไดร้วม 1,838.28 3,072.90 3,912.75 1,719.73 1,796.18 

ค่าใชจ้า่ยรวม (1,718.86) (2,658.04) (3,335.21) (1,492.08) (1,489.37) 

กาํไรสทุธิ 80.16 304.58 402.81 153.25 210.10 

4.2 รายละเอียดของบริษัทร่วมทุนใหม่ 

ชื่อบรษิัท : อยู่ระหว่างพิจารณา 

ประเทศท่ีจดทะเบียน : ประเทศไทย 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ค่ายเพลง 

มลูค่าเงินลงทนุ 

 

: GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท โดยแต่ละ

ฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดําเนินงาน (Joint Operation) และภายใน 

วนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ Warner  

มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี ้ขึน้อยู่กับการอนุมัติ

ภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง 
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องคป์ระกอบคณะกรรมการของ

บรษิัท 

: คณะกรรมการบริษัทของบริษัทร่วมทุนใหม่ มีจาํนวน 4 ท่าน โดยเป็นกรรมการท่ี 

GMM Global มีสิทธิเสนอชื่อเพ่ือแต่งตัง้และถอดถอนจาํนวน 2 ท่าน และ Warner 

มีสิทธิเสนอชื่อเพ่ือแต่งตัง้และถอดถอน จาํนวน 2 ท่าน 

โครงสรา้งการถือหุน้ : แต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใตก้ิจการร่วมดาํเนินงาน (Joint Operation) โดยมีส่วนได้

เ สียในการดําเนินงานร่วมกันในสัดส่วนฝ่ายละร้อยละ 50.00 และภายใน 

วนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ Warner  

มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี ้ขึน้อยู่กับการอนุมัติ

ภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง โดยถือหุน้ฝ่ายละรอ้ยละ 50.00 

4.3 สรุปเงือ่นไขทีส่าํคัญของสัญญาระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม WMGC 

สัญญาซือ้ขายหุ้นของ GMM Music (Share Sale and Purchase Agreement (“SPA”)) 

คู่สญัญา : ผูข้าย : บรษิัทฯ 

ผูซ้ือ้ : WMHK 

หุน้ท่ีจะซือ้ขาย : WMHK จะซื ้อหุ้นสามัญของ GMM Music จากบริษัทฯ  จํานวน 

12,000,000 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 1.50 ของหุน้ท่ีออกจาํหน่าย

แลว้ทัง้หมดของ GMM Music 

ราคาซือ้ขาย : 10,500,000 ดอลลารส์หรฐั โดยชาํระเป็นเงินสด 

เงื่อนไขบงัคบัก่อนท่ีสาํคญั : • ท่ีประชุมคณะกรรมการ และ/หรือท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

(แลว้แต่กรณี) อนมุตัิการเขา้ทาํรายการตามท่ีกฎหมายกาํหนด 

• คู่สญัญาท่ีเก่ียวขอ้งเขา้ทาํสญัญาดงัต่อไปนี ้

- สญัญาซือ้ขายหุน้ฉบบันี ้ 

- สัญญาประกอบสัญญาซือ้ขายหุ้นของ GMM Music (Side 

Agreement)  

- ข้อ ต ก ล ง ก ร ะ ทํา ก า ร ร ะ ห ว่ า ง ผู้ ถื อ หุ้น  ( Shareholders 

Undertaking Agreement)  

- สญัญาตวัแทนจดัจาํหน่าย (Distribution Agreement)  

- สญัญาการร่วมมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial Joint 

Venture Label Agreement) 

สัญญาประกอบสัญญาซือ้ขายหุ้นของ GMM Music 

คู่สญัญา : ผูข้าย : บรษิัทฯ 

ผูซ้ือ้ : WMHK 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ : วนัท่ีสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) เสรจ็สมบรูณ ์ 
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การปรบัราคาซือ้ขาย 

(Purchase Price Adjustment) 

: ราคาซือ้ขายหุน้ตาม SPA (Purchase Price) อาจมีการปรบั เปล่ียน

ภายใต้เงื่ อนไขของสัญญานี้ โดยราคาซื ้อขายภายหลังมีการ

ปรบัเปล่ียนใหเ้รียกว่าราคาซือ้ขายสดุทา้ย (Final Purchase Price)  

• การปรบัราคาซือ้ขายหุน้ GMM Music มีผลภายในระยะเวลานบั

แต่วนัท่ีสญัญาฉบบันีม้ีผลใชบ้งัคบัจนถึงวนัท่ีหุน้สามญัของ GMM 

Music เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้เท่านัน้ 

• อน่ึง ในกรณีท่ีมูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน 

GMM Music จากการเสนอขายหุน้ของ GMM Music กบับคุคลอ่ืน  

ตํ่ากว่ามูลค่าเสนอขายหุน้ของ GMM Music ใหแ้ก่ WMHK และ/

หรือ ในกรณีท่ีสดัส่วนการถือหุน้ของ WMHK ลดลงเกินกว่ารอ้ยละ 

15.00 จากสัด ส่วนการ ถือหุ้นของ  WMHK ใน  GMM Music 

(สดัส่วนการถือหุน้ของ WMHK ลดลงนอ้ยกว่ารอ้ยละ 1.275 ของ

จาํนวนหุ้นทั้งหมดของ GMM Music ภายหลังจากการเสนอขาย

หุน้ GMM Music กับบุคคลอ่ืน) ราคาซือ้ขายจะถูกปรบัลด ซึ่งจะ

เกิดขึน้ครัง้เดียวภายหลังจากการเสนอขายหุน้ IPO (โดยบริษัทฯ 

สามารถเลือกชาํระไดใ้นรูปแบบของเงินสด และ/หรือหุ้นสามัญ

ของ GMM Music ตามดลุพินิจของบรษิัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว) 

เงื่อนไขอ่ืนๆ ท่ีสาํคญั : • WMHK มีสิทธิท่ีจะขายหุน้ท่ีซือ้ไปภายใต ้SPA ใหแ้ก่บริษัทฯ และ/

หรือบุคคลท่ีกําหนดโดยบริษัทฯ  หาก  GMM Music บอกเลิก

สัญญาตัวแทนจัดจําหน่าย (Distribution Agreement) โดยผิด

สญัญาในระหว่างระยะเวลาเริ่มตน้ (Initial Period) ตามท่ีกาํหนด

ไว้ในสัญญาตัวแทนจัดจําหน่าย (Distribution Agreement) 

ดา้นล่าง 

• WMHK จะตอ้งไม่และจะตอ้งไม่ดาํเนินการใหบ้ริษัทในเครือของ 

WMHK จาํนาํ จาํนอง สรา้งภาระผกูพนั ขาย จาํหน่าย หรือโอนหุน้

ท่ีถือโดย WMHK ไปยงับุคคลอ่ืนเป็นระยะเวลา 1 ปีนบัแต่วนัท่ีหุน้

ของ GMM Music เริ่มซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ภายหลังหุ้น

สามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  

ไม่ว่าในกรณีใดก็ตาม ทั้งนี ้ WMHK สามารถทยอยขายหุ้นของ 

GMM Music ไดจ้าํนวนรอ้ยละ 25.00 ของหุน้ทั้งหมดท่ีตนถืออยู่

ใน GMM Music เมื่อครบระยะเวลา 6 เดือน นับแต่วันท่ีหุ้นของ 

GMM Music เริ่มซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

• ในกรณีท่ีสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music ลดลง

เน่ืองจากแผนการจูงใจในหุน้ การซือ้หรือการมีส่วนร่วม แผนการ

ซือ้หุ้นของพนักงาน หรือแผนท่ีคล้ายคลึงกันท่ีออกและจัดสรร

ใหก้ับพนกังานและกรรมการของ GMM Music ก่อนการเสนอขาย
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หุ้น IPO ตามท่ีคณะกรรมการของ GMM Music พิจารณาตาม

กฎหมายท่ีใชบ้งัคบั (“โครงการ ESOP”) บริษัทฯ จะตอ้งโอนหุน้

เ พ่ิมเติมใน GMM Music ให้กับ WMHK โดยไม่เสียค่าใช้จ่าย 

ในลักษณะท่ีจะปรับสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM 

Music ใหก้ลบัสู่สดัส่วนก่อนโครงการ ESOP 

ทัง้นี ้การปรบัราคาซือ้ขาย (Purchase Price Adjustment) เป็นเงื่อนไขอนัเป็นมาตรฐานปฏิบตัิทั่วไปท่ี

นิยมใชก้ันอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ โดยในกรณีท่ีมลูค่าหุน้ตามสัดส่วนการถือหุน้ของ WMHK ใน 

GMM Music จากการเสนอขายหุน้ของ GMM Music กบับคุคลอ่ืน ตํ่ากว่ามลูค่าเสนอขายหุน้ของ GMM Music 

ใหแ้ก่ WMHK ราคาซือ้ขายจะถูกปรบัลด เพ่ือใหร้าคาซือ้ขายของ WMHK นัน้มีความเสมอภาคกบับุคคลอ่ืน ซึ่ง

เป็นธรรมเนียมปฏิบตัทิั่วไปท่ีใชก้ันอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ ซึ่งจะเกิดขึน้ครัง้เดียวภายหลงัจากการ

เสนอขายหุน้ IPO (โดยบรษิัทฯ สามารถเลือกชาํระไดใ้นรูปแบบของเงินสด และ/หรือหุน้สามญัของ GMM Music 

ตามดลุพินิจของบรษิัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว อน่ึง หากบรษิัทฯ เลือกชาํระในรูปแบบของหุน้สามญัของ GMM Music 

จะส่งผลใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของบรษิัทฯ ใน GMM Music ลดลงตามจาํนวนหุน้ท่ีโอนใหแ้ก ่WMHK ซึ่งส่งผลให้

ผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ มีสดัส่วนการถือหุน้ใน GMM Music ท่ีลดลง (Control Dilution) และมีส่วนแบ่งกาํไรท่ีลดลง

ในสดัส่วนเดียวกัน (Earnings Dilution) จาก GMM Music ตามสดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทฯ ใน GMM Music 

ท่ีลดลง) 

 

สัญญาข้อตกลงกระทาํการระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders Undertaking Agreement) 

คู่สญัญา : บรษิัทฯ และ WMHK 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ : วนัท่ีสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) เสรจ็สมบรูณ ์ 

วนัสิน้สดุของสญัญา : สญัญานีอ้าจสิน้สดุลงเมื่อเกิดเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึง ดงัต่อไปนี ้

1. วันท่ีหุ้นของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ 

หรือตลาดอ่ืน ๆ 

2. คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงกันเลิกสญัญานีโ้ดยทาํเป็นหนงัสือลง

ลายมือชื่อของคู่สญัญา 

3. คู่สัญญาไม่ไดเ้ป็นผู้ถือหุ้นของ GMM Music โดยไม่ไดเ้ป็นการ

กระทาํการผิดสญัญา หรือ 

4. มีมติผูถื้อหุน้ใหเ้ลิกกิจการ GMM Music 

5. มีคาํสั่งหน่วยงานราชการหรือศาลใหเ้ลิกกิจการ GMM Music 

ภาระหนา้ท่ีท่ีเก่ียวเน่ืองกบั

แผนการ IPO 

: คู่ สัญญาทั้ งสองฝ่ายจะลงมติ เ ห็นชอบในแผนการ IPO ของ  

GMM Music และกระทําการอ่ืน ๆ เพ่ือให้แผนการ IPO สมบูรณ์

ภายในสิน้ปี 2569 

เงื่อนไขอ่ืนๆ ท่ีสาํคญั : • ในกรณีท่ี WMHK ประสงค์จะโอนหุ้นของ GMM Music จะต้อง

ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษิัทฯ 
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• บริษัทฯ และบริษัทในเครือของบริษัทฯ ในภูมิภาคเอเชีย จะไม่

จาํหน่ายหรือเสนอจาํหน่ายหุน้ของ GMM Music ท่ีตนถืออยู่ใหแ้ก่

บุคคลท่ีกาํหนด โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลักษณอ์ักษร

ล่วงหนา้จาก WMHK 

• WMHK ต ก ล ง ท่ี จ ะ ใ ห้ สิ ท ธิ ใ น ก า ร ร่ ว ม พั ฒ น า ศิ ล ปิ น แ ก่   

GMM Music ก่อนผู้อ่ืนในประเทศไทย (Artist Co-Development 

Right of First Refusal) ภายใตเ้งื่อนไขของสญัญานี ้

• กรณีบริษัทฯ มีความประสงคท่ี์จะโอนหุน้ของ GMM Music ท่ีตน

ถืออยู่ (ทั้งหมดหรือบางส่วน) ไปยังบุคคลอ่ืน ซึ่งทาํให้บริษัทฯ 

สูญเสียอาํนาจควบคุมใน GMM Music บริษัทฯ จะตอ้งแจง้เป็น

ลายลกัษณอ์กัษรไปยงั WMHK โดย WMHK มีสิทธิท่ีจะส่งหนงัสือ

แจง้เป็นลายลกัษณอ์กัษรถึงบริษัทฯ โดยระบวุ่า WMHK ประสงค์

จะขายหุน้ทั้งหมดของตนใหก้ับบุคคลอ่ืนในราคา ขอ้กาํหนดและ

เงื่อนไขท่ีเสนอโดยบุคคลอ่ืนในคราวเดียวกนั ทัง้นี ้บริษัทฯ จะไม่มี

สิทธิขายหุน้ท่ีโอนใหก้ับบุคคลอ่ืน เวน้แต่บริษัทฯ จะดาํเนินการให้

บคุคลอ่ืนซือ้หุน้ทัง้หมดท่ีถือโดย WMHK ตามท่ี WMHK เสนอขาย 

สัญญาตัวแทนจัดจาํหน่าย (Distribution Agreement) 

คู่สญัญา : GMM Music และ Warner และ WMA  

(โดยท่ี Warner และ WMA รวมเรียกกนัว่า “Warner Group”) 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ : วนัท่ีสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) เสรจ็สมบรูณ ์ 

เนือ้หาท่ีอนญุาตใหจ้ดัจาํหน่าย : ส่ิงบนัทึกเสียง (sound recordings) และโสตทศันวสัดุ (audio-visual 

recordings) ซึ่งเป็น และ/หรือ จะเป็นเจา้ของ และ/หรือ ควบคุมโดย 

GMM Music โดย Warner Group มีสิทธิจัดจาํหน่ายไดท้ั่วโลกผ่าน

แพลตฟอรม์ออนไลนท่ี์กาํหนดเท่านัน้ 

ค่าธรรมเนียมการจดัจาํหน่าย : • ค่าธรรมเนียมการจดัจาํหน่ายคิดเป็นรอ้ยละของรายรบัสุทธิ (Net 

Receipts) 8 

• Warner Group จะจ่ายเงินประกันขั้นตํ่า (Minimum Guarantee) 

ท่ีสามารถหักลบกับค่าบริการ ภายใตเ้งื่อนไขของสัญญาฉบับนี ้

ใหแ้ก่ GMM Music เป็นระยะเวลาอย่างนอ้ย 3 ปี นบัตัง้แต่วนัเริ่ม

ระยะเวลาสญัญา 

 
8 รายรบัสุทธิ (Net Receipts) หมายถึง รายไดท้ี่เกิดจากการจัดจาํหน่ายเนือ้หาที่อนุญาตใหจ้ัดจาํหน่ายโดย Warner Group หรือกลุ่มของ 

Warner Group ทั่วโลกตามสัญญานี ้รวมถึงบริษัทในเครือของ Warner Group ซึ่งรวมถึงค่าธรรมเนียมลิขสิทธิ์ในเนือ้หาหลงัจากหักภาษี  

ณ ที่จ่าย, ภาษีมูลค่าเพ่ิม หรือ ภาษีสินคา้และบริการ (GST) ที่เกี่ยวขอ้งซึ่งบงัคบัใชก้บั Warner Group หรือกลุ่มของ Warner Group ทั่วโลก

ภายใต้กฎหมายที่ใช้บังคับ และที่ได้รับและรวบรวมโดย Warner Group หรือกลุ่มของ Warner Group ทั่วโลก รวมถึงบริษัทในเครือของ 

Warner Group ทัง้หมดแลว้เท่านัน้ 
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• ค่าธรรมเนียมการจัดจําหน่ายอาจได้รับการปรับขึน้ในกรณีท่ี 

คู่สัญญาตกลงให ้Warner Group ใหบ้ริการอ่ืน ๆ เพ่ิมเติมจากท่ี

ระบไุวใ้นขอ้สญัญา 

ระยะเวลาสญัญา : • ระยะเวลา 7 ปีนับแต่วันท่ี 1 กุมภาพันธ์ 2568 ("Initial Period") 

หรือจนกว่าค่าธรรมเนียมการจัดจาํหน่ายซึ่งจ่ายให้แก่ Warner 

Group เกินกว่าจํานวนท่ีกาํหนดไว้ภายใต้เงื่อนไขของสัญญา 

แลว้แต่กรณีใดจะเกิดขึน้ในภายหลังและขึน้อยู่กับการชดใชเ้งิน

ประกนัขัน้ตํ่า (Minimum Guarantee) จนครบ (“Initial Period”) 

• เมื่อสิน้สดุระยะเวลา Initial Period ระยะเวลาของสัญญานีจ้ะต่อ

อายุโดยอัตโนมัติครัง้ละ 1 ปี เวน้แต่อีกฝ่ายหน่ึงจะไดร้บัแจง้เป็น

ลายลักษณ์อักษรเก่ียวกับการเลิกสัญญาอย่างน้อย 6 เดือน

ล่วงหนา้ (“Renewal Period”) 

สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทนุ (Commercial Joint Venture Label Agreement) 

คู่สญัญา : GMM Global และ Warner และ WMA 

(โดยท่ี Warner และ WMA รวมเรียกกนัว่า “Warner Group”) 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ : วนัท่ีสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) เสรจ็สมบรูณ ์

รายละเอียดการรว่มมือทาง

การคา้ 

: GMM Global และ Warner Group ประสงคท่ี์จะลงทนุรว่มกนั โดยทัง้

สองฝ่ายจะคัดเลือกศิลปิน เพ่ือเข้าลงนามสัญญาการจัดการการ

บนัทึกเสียงและศิลปินรว่มกนัต่อไป 

เงินลงทนุ : GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท 

ภายใต้กิจการร่วมดําเนินงาน (Joint Operation) และภายในวัน

ครบรอบ 1 ปี ของวันท่ีสัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global 

และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) 

ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัการอนมุตัิภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง 

บรษิัทรว่มทนุ (Equity Joint 

Venture) 

: GMM Global และ Warner ตกลงจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity 

Joint Venture) ภายในวนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญามีผลบงัคบัใช ้

โดย GMM Global และ Warner จะมีสิทธิเท่าเทียมกันในการกาํกับ

ดูแลบริษัทร่วมทุนดังกล่าว ซึ่งการจัดตัง้บริษัทร่วมทุน (Equity Joint 

Venture) จะตอ้งดาํเนินการเมื่อ GMM Global และ Warner ไดร้บัการ

อนมุตัิจากคณะกรรมการของตน 

คณะกรรมการรว่ม : จาํนวน: คณะกรรมการร่วมประกอบดว้ยบุคคลท่ีเสนอชื่อโดย GMM 

Global 2 คน และบุคคลท่ีเสนอชื่อโดย Warner 2 คน รวมกันเป็น

ทัง้หมด 4 คน 

อํานาจหน้าท่ี: คณะกรรมการร่วมมีอํานาจในการตัดสินใจ และ

ดาํเนินงานเก่ียวกับการคัดเลือกศิลปิน เงื่อนไขท่ีศิลปินจะลงนาม
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รว่มกนักบั GMM Global และ Warner ภายใตส้ญัญาศิลปิน การผลิต 

การจาํหน่าย และแผนการตลาดของศิลปิน ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง 

การกาํหนดค่าใชจ้่าย และงบประมาณท่ีเก่ียวขอ้ง 

มติคณะกรรมการร่วม 8

9 : คณะกรรมการร่วมตอ้งให้ความเห็นชอบ

รว่มกนัทัง้หมดเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

สิทธิและหนา้ท่ีของคู่สญัญา : • GMM Global ตกลงทาํหนา้ท่ีในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดเพลงไทย 

ได้แก่ การผลิตเพลง การโปรโมทเพลง การจัดการศิลปิน และ

หนา้ท่ีอ่ืนๆ เช่น การฝึกฝนศลิปิน การจดัหาพืน้ท่ีสาํนกังาน เป็นตน้ 

• Warner Group จะตอ้งปฏิบตัิตามและตอ้งดาํเนินการใหบ้รษิัทใน

เครือปฏิบตัิตามขอ้กาํหนดตามสญัญาฉบบันี ้และทาํหนา้ท่ีในส่วน

ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดเพลงตา่งประเทศ (นอกเหนือจากประเทศไทย) 

ไดแ้ก่ การจดัหาทรพัยากรเพลง การตลาด การจดัการศิลปิน และ

หน้า ท่ี อ่ืนๆ เช่น การเข้าทําสัญญากับโปรดิวเซอร์ การดูแล

ค่าลิขสิทธิ์ของศิลปิน และการจดัจาํหน่ายเพลง เป็นตน้ 

• WMA จะต้องรับผิดชอบหน้าท่ีในการดาํเนินการท่ีเก่ียวข้องกับ

การตลาดในระดับภูมิภาคตามแผนการตลาดและวิ ธีการ

ดาํเนินการของ WMA 

การแบ่งกาํไร : GMM Global และ Warner ตกลงท่ีจะแบ่งกาํไรกันรายไตรมาส ใน

อัตราส่วนฝ่ายละรอ้ยละ 50 ของรายไดสุ้ทธิ โดยจะคาํนวณรายได้

สทุธิจากรายไดท้ัง้หมดหลงัหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้ง 

ทรพัยสิ์นทางปัญญา : GMM Global และ Warner เป็นเจ้าของลิขสิทธ์ิร่วมกันตามสัดส่วน

การถือหุน้ท่ีเท่ากนั และขึน้อยู่กบัขอ้ตกลงท่ีจะตกลงรว่มกบัศิลปิน 

5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขการชาํระเงนิ 

บริษัทฯ จะจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่กลุ่ม WMGC เป็นจาํนวน 12,000,000 หุน้ หรือคิดเป็น

สดัส่วนรอ้ยละ 1.50 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและชาํระแลว้ทัง้หมดของ GMM Music ในมลูค่า 10,500,000 ดอลลาร์

สหรฐั (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท 9

10) (ทั้งนี ้มูลค่าหุน้สามัญของ GMM Music ท่ี

จาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ดงักล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จะมีมลูค่าเท่ากับ 700,000,000 ดอลลาร์

สหรฐั) โดยบรษิัทฯ จะไดร้บัชาํระค่าหุน้สามญัของ GMM Music ในรูปแบบของเงินสดจากกลุ่ม WMGC โดยกลุ่ม WMGC 

จะชาํระค่าตอบแทนดว้ยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุน้ ทั้งนี ้ราคาซือ้ขายอาจมีการปรบัเปล่ียน ภายใตเ้งื่อนไขของ

สญัญาประกอบสญัญาซือ้ขายหุน้ของ GMM Music ตามท่ีไดก้ล่าวไปขา้งตน้ โดยการปรบัราคาซือ้ขายถือเป็นเงื่อนไขอนั

 
9 มติของคณะกรรมการรว่มจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากคณะกรรมการรว่มทกุท่าน ดงันัน้ ในกรณีที่คณะกรรมการรว่มท่านใดท่านหนึ่งมีมติ

ไม่เห็นดว้ยในเร่ืองใด เร่ืองนัน้จะเป็นอนัตกไป 
10 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 
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เป็นมาตรฐานปฏิบัติทั่วไปท่ีนิยมใชก้ันเป็นอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ โดยบริษัทฯ สามารถเลือกชาํระไดใ้น

รูปแบบของเงินสด และ/หรือหุน้สามญัของ GMM Music ตามดลุพินิจของบรษิัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว 

สาํหรบัธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ ภายใตเ้งื่อนไขท่ีเก่ียวขอ้งของสัญญาการร่วมมือทาง

การค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 

รอ้ยละ 90.00 และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสดัส่วนการถือหุน้ทางออ้ม

ของบริษัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใตก้ิจการ 

ร่วมดาํเนินงาน (Joint Operation) และภายในวนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ 

Warner มีแผนจะจัดตัง้บริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี ้ขึน้อยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราว

หน่ึง ดงันัน้มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนท่ีบริษัทฯ ตอ้งจ่ายสาํหรบัธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทนุใหม่จะมีมลูค่า

เท่ากบั 49,108,437 บาท  

6. มูลค่าสินทรัพยท์ีจ่าํหน่ายไปและมูลค่าสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

มลูค่าของสินทรพัยท่ี์บริษัทฯ จะจาํหน่ายไป และมลูค่าสินทรพัยท่ี์บริษัทฯ จะไดม้า จากการเขา้ทาํรายการจะมี

มลูค่าเท่ากบัมลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนตามขอ้ 5. 

7. เกณฑท์ีใ่ช้ในการกาํหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

มลูค่าของหุน้สามญัของ GMM Music จาํนวน 12,000,000 หุน้ ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ในครัง้นี ้คิดเป็นมลูค่า 

10,500,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท10

11) (ทั้งนี ้มูลค่าหุน้สามัญของ 

GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ดงักล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จะมีมลูค่าเท่ากับ 700,000,000 

ดอลลารส์หรฐั) เป็นมลูค่าท่ีเกิดจากการเจรจาต่อรองและการตกลงระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม WMGC โดยในการเจรจาต่อรอง 

บริษัทฯ ไดพิ้จารณาถึงมลูค่าของหุน้สามญัท่ีประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาดของบรษิัทท่ีมีลกัษณะธุรกิจใกลเ้คียง

กัน (Trading Multiples) กล่าวคือ เป็นวิธีเปรียบเทียบอนัเป็นมาตรฐานการปฏิบตัิอย่างแพร่หลายโดยเปรียบเทียบกับบริษัทท่ี

ประกอบธุรกิจเพลงในระดบัภูมิภาคเอเชียและระดบัโลก เน่ืองจากประเทศไทยไม่ไดม้ีบริษัทท่ีประกอบธุรกิจเพลงท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ปัจจบุนั บรษิัท อารเ์อส จาํกดั (มหาชน) ไดป้รบัเปล่ียนการดาํเนินธุรกิจหลกัของบรษิัทจาก

ธุรกิจเพลงเป็นธุรกิจพาณิชยแ์ละเอ็นเตอรเ์ทนเมนต)์ ซึ่งวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาดของบรษิัทท่ีมีลกัษณะธุรกิจใกลเ้คียงกัน 

(Trading Multiples) ดังกล่าวเป็นวิธีประเมินมูลค่ากิจการท่ีนิยมใช้อย่างแพร่หลายในการซื ้อขายกิจการ (Merger and 

Acquisition) นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังไดพิ้จารณาวิธีประเมินมูลค่ากิจการอ่ืนประกอบดว้ย อาทิ วิธีการคิดลดกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow หรือ DCF) เป็นตน้ อีกทัง้ บรษิทัฯ ยงัไดพิ้จารณาเงื่อนไขต่าง ๆ ในสญัญาซือ้ขายหุน้ของ GMM Music 

รวมถึงสญัญาอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งท่ีบรษิัทฯ ไดต้กลงกบักลุ่ม WMGC รวมไปถึงการพิจารณามลูค่าหุน้สามญัของ GMM Music ซึ่ง

ประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดร้บัความอนุมัติจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ประกอบการกาํหนดราคาซือ้ขายหุน้สามัญของ 

GMM Music อีกดว้ย  

 
11 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 
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มูลค่าเงินลงทุนตามธุ รกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่ วมทุนใหม่ ท่ี  GMM Global และ  Warner  

จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท เป็นมูลค่าเงินลงทุนท่ีเกิดจากการเจรจาต่อรองและการตกลงร่วมกันระหว่าง

บรษิัทฯ และกลุ่ม WMGC โดยพิจารณาถึงแผนการประกอบธุรกิจท่ีคาดว่าจะดาํเนินการรว่มกัน อน่ึง มลูค่าเงินลงทนุตาม

ธุรกรรมไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ท่ีบริษัทฯ ตอ้งจ่ายเป็นไปตามสดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทฯ ใน GMM Global 

(โดยบริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุน้ทางออ้มของบริษัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุน้ใน 

GMM Music) เท่ากบั 49,108,437 บาท 

8. ผลประโยชนท์ีค่าดว่าจะเกิดกับบริษัทฯ 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music 

(1) การท่ีกลุ่ม WMGC เขา้ลงทนุใน GMM Music จะช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของ GMM Music 

ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เน่ืองจากกลุ่ม WMGC ถือเป็นบริษัทชั้นนาํและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลง 

ของโลก ดงันัน้ การร่วมลงทุนในครัง้นีจ้ะช่วยเพ่ิมโอกาสในการขยายธุรกิจของ GMM Music อีกทัง้ยงัช่วย

เพ่ิมขีดความสามารถและศกัยภาพขององคค์วามรูใ้นการดาํเนินธุรกิจเพลงแบบครบวงจรของ GMM Music  

ใหเ้ติบโตอย่างแข็งแกรง่มากยิ่งขึน้ 

(2) GMM Music จะไดป้ระโยชน์จากระบบการจัดจาํหน่ายชั้นสูง คือ การจัดจาํหน่ายแบบทั่วโลก (Global 

Distribution) จากกลุ่ม WMGC ท่ีสามารถขยายการรบัรูข้องเพลงไทยและศิลปินไทยสู่ฐานผูฟั้งท่ีใหญ่ขึน้ 

ทั่วโลกผ่านแพลตฟอรม์ออนไลน ์(Digital Streaming) ซึ่งจะสามารถสรา้งรายไดข้อง GMM Music ใหส้งูขึน้

จากตลาดโลก และรกัษาเสถียรภาพไดอ้ย่างต่อเน่ืองและยั่งยืน 

(3) การท่ีกลุ่ม WMGC เขา้ลงทนุใน GMM Music จะช่วยเพ่ิมโอกาสทางธุรกิจใหแ้ก่ GMM Music ในการขยาย

ธุรกิจสู่ตลาดต่างประเทศ เน่ืองจากกลุ่ม WMGC มีการดาํเนินธุรกิจในหลากหลายประเทศทั่วโลก ทั้งนี ้ 

การผสานจุดแข็ง แลกเปล่ียนองค์ความรูใ้นการสรา้งพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ระหว่าง GMM Music และ 

กลุ่ม  WMGC ในครัง้นีย้งัเป็นการช่วยยกระดบัโครงสรา้งพืน้ฐานของอตุสาหกรรมเพลงไทยสู่การเป็นระบบ

เศรษฐกิจเพลงใหม่ (New Music Economy) ท่ีจะเปิดโอกาสใหทุ้กคนเขา้มามีส่วนร่วมในการพฒันาและ 

ใชป้ระโยชนร์ว่มกนัไดท้ัง้ระบบ ตามแผนการ IPO ท่ี GMM Music ไดว้างแผนและยึดมั่นเสมอมา 

(4) บริษัทฯ สามารถนาํเงินท่ีไดร้บัจากธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ไปใชใ้นการชาํระหนี้

กูย้ืมของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยของบริษัทฯ (“กลุ่มบริษัทฯ”) และ/หรือใชใ้นการลงทุนขยายธุรกิจ 

และ/หรือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของกลุ่มบรษิัทฯ 

ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทนุใหม่ 

(1) ปัจจุบนับริษัทฯ เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ท่ีมุ่งเนน้ธุรกิจ

ดา้นความบนัเทิงแบบครบวงจร และธุรกิจเทคโนโลยีและแพลตฟอรม์ ดงันัน้ การรว่มทนุกบั Warner Group 

เพ่ือประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกันภายใต ้GMM Music จึงเป็นไปตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ 

อีกทัง้ยงัเป็นการช่วยกระจายความเส่ียงในการลงทนุของบรษิัทฯ เพ่ือใหบ้รษิัทฯ สามารถเติบโตในระยะยาว

ไดอ้ย่างยั่งยืน 
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(2) การเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกับกลุ่ม WMGC ซึ่งเป็นบริษัทชัน้นาํและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก จะช่วย

ส่งเสริมการเติบโตทางธุรกิจของ GMM Music ผ่านการร่วมทุนกับ Warner Group อย่างกา้วกระโดดและ

ยั่งยืนดว้ยการผนวกองคค์วามรู ้ความสามารถ และศักยภาพร่วมกับพันธมิตรท่ีแข็งแกร่ง โดยบริษัทฯ 

เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจ รวมถึงการดาํเนินการดังกล่าวจะก่อใหเ้กิดประโยชนร์่วมกัน (Synergy) อาทิ 

การขยายโอกาสการหารายไดใ้นตลาดเพลงระดบัโลก (Upscale Opportunities) การเพ่ิมกาํลังการผลิต

และยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง โดยใช้จุดแข็งของทั้งสองฝ่าย (Uplift Quality) เช่น  

ทีมนกัแต่งเพลง ทีมโปรดิวเซอร ์และโอกาสในการร่วมงานกับศิลปินชื่อดงัของโลก ตลอดจนการปลดล็อค

มูลค่าบริษัทของ  GMM Music (Unlock Value) เ พ่ือ เ พ่ิมมูลค่าของตลาดเพลงไทยโดยองค์รวม  

ปัจจยัขา้งตน้ทัง้หมดจะเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของ GMM Music ไดอ้ย่างยั่งยืน  

9. ความเสี่ยงจากการเข้าทาํรายการ 

(1) ความเส่ียงจากการปฏิบัติตามเงื่อนไขของสัญญาท่ีเก่ียวโยงกับความเส่ียงจากตลาด (Risk Associated 

with Performing the Obligations under the Agreement in connection with Market Risk) 
บริษัทฯ มีความเส่ียงจากการปฎิบตัิตามขอ้ตกลงการใหค้วามคุม้ครองในราคาซือ้ขายของกลุ่ม WMGC ซึ่ง

เป็นเงื่อนไขอนัเป็นมาตรฐานปฏิบตัิทั่วไปท่ีนิยมใชก้ันเป็นอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ โดยการปฏิบตัิ

ตามเงื่อนไขของสัญญาจะมีผลบังคับใชจ้นถึงวันท่ีหุน้สามัญของ GMM Music เขา้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยฯ์ แลว้เท่านั้น โดยในกรณีท่ีมลูค่าหุน้ตามสัดส่วนการถือหุน้ของ WMHK ใน GMM Music จาก

การเสนอขายหุน้ของ GMM Music กบับคุคลอ่ืน ตํ่ากว่ามลูค่าเสนอขายหุน้ของ GMM Music ใหแ้ก่ WMHK 

และ/หรือ ในกรณีท่ีสดัส่วนการถือหุน้ของ WMHK ลดลงเกินกว่ารอ้ยละ 15.00 จากสดัส่วนการถือหุน้ของ 

WMHK ใน GMM Music (สดัส่วนการถือหุน้ของ WMHK ลดลงนอ้ยกว่ารอ้ยละ 1.275 ของหุน้ทัง้หมดของ 

GMM Music ภายหลงัจากการเสนอขายหุน้ของ GMM Music กับบุคคลอ่ืน) ราคาซือ้ขายของกลุ่ม WMGC  

จะถูกปรบัลด ซึ่งจะเกิดขึน้ครัง้เดียวภายหลงัจากการเสนอขายหุน้ IPO เพ่ือใหร้าคาซือ้ขายของกลุ่ม WMGC 

นัน้มีความเสมอภาคกับบุคคลอ่ืน ซึ่งเป็นธรรมเนียมปฏิบตัิทั่วไปท่ีใชก้ันอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ 

(โดยบรษิทัฯ สามารถเลือกชาํระไดใ้นรูปแบบของเงินสด และ/หรือหุน้สามญัของ GMM Music ตามดลุพินิจ

ของบริษัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว อน่ึง หากบริษัทฯ เลือกชาํระในรูปแบบของหุน้สามัญของ GMM Music จะ

ส่งผลใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทฯ ใน GMM Music ลดลงตามจาํนวนหุน้ท่ีโอนใหแ้ก่ WMHK ซึ่งส่งผล

ใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ มีสดัส่วนการถือหุน้ใน GMM Music ท่ีลดลง (Control Dilution) และส่วนแบ่งกาํไรท่ี

ลดลงในสัดส่วนเดียวกัน (Earnings dilution) จาก GMM Music ตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน 

GMM Music ท่ีลดลง) นอกจากนี ้ความเส่ียงจากตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกิจซบเซา และการเปล่ียนแปลง

ดา้นการเมือง รวมถึงสภาวะตลาดทุน (Capital Market) ต่างมีโอกาสส่งผลกระทบต่อผลประกอบการและ

การดาํเนินงานของ GMM Music ทั้งสิน้ ดังนั้น ความเส่ียงจากตลาดจึงอาจส่งผลต่อราคาการซือ้ขายหุน้

ของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เช่นกัน  ดงันัน้ ความเส่ียงจากการปฏิบตัิตามเงื่อนไขของสญัญาท่ีเก่ียว

โยงกบัความเส่ียงจากตลาดในเร่ืองการใหค้วามคุม้ครองราคาซือ้ขายของกลุ่ม WMGC อาจส่งผลกระทบต่อ

การดาํเนินงานและเงินทนุหมนุเวียนของบรษิัทฯ  

ดังนั้น ผูล้งทุนควรคาํนึงถึงปัจจยัอ่ืนๆ และศึกษาขอ้มูลประกอบการพิจารณาการลงทุน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ   

มีการเฝ้าติดตามและวางแผนการใชเ้งินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ อย่างสมํ่าเสมอ โดยบริษัทฯ จะวางแผน
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ล่วงหนา้และพิจารณาถึงแหล่งเงินทุนท่ีเหมาะสมกบัเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทฯ รวมถึงแผนการดาํเนินธุรกิจ

ของบริษัทฯ อย่างต่อเน่ือง ซึ่งเมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินบริษัทฯ ณ ช่วงเวลานั้นๆ แล้ว บริษัทฯ  

ยังมีสิทธ์ิตามดุลพินิจของบริษัทฯ แต่เพียงผู้เดียวในการพิจารณาควบคุมให้ผลกระทบต่อบริษัทฯ นั้น 

โดยเลือกชดเชยส่วนต่างในรูปแบบของหุน้สามญัของ GMM Music ท่ีถือครองโดยบริษัทฯ ซึ่งจะลดความเส่ียง

ทางภาระดา้นการเงินของบริษัทฯ ไดท้ั้งหมด และยังสามารถกาํหนดจังหวะเวลาอันเหมาะสมในการบริหาร

ความเส่ียงดงักล่าวไดด้ว้ยตนเอง ดงันัน้ บรษิัทฯ ประเมินว่าความเส่ียงต่อเงินทุนหมนุเวียนของบรษิัทฯ นัน้เป็น

ความเส่ียงตํ่า 

(2) ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Rate Risk) 
เน่ืองจากบริษัทฯ เขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music โดยภายใตเ้งื่อนไขของสญัญาท่ี

เก่ียวขอ้ง การชาํระเงินโดยกลุ่ม WMGC ในธุรกรรมนี ้(รวมถึงขอ้ตกลงการใหค้วามคุม้ครองในราคาซือ้ขาย 

ซึ่งชาํระเงินโดยบริษัทฯ) จะอยู่ภายใตส้กุลเงินดอลลารส์หรฐั ส่งผลให้บริษัทฯ มีความเส่ียงจากความ 

ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  

อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ มีแผนในการพิจารณาใชเ้คร่ืองมือทางการเงนิเพ่ือบรหิารจดัการความเส่ียงจากความ

ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศดงักล่าวตามความเหมาะสม 

(3) ความเส่ียงในการประกอบธรุกิจ (Business Risk)  
ภายหลงัจากการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ในครัง้นี ้การรว่มทนุดงักล่าวจะอยู่ใน

รู ป แ บ บ ก า รร่ วมดํา เ นิ นง าน (Joint Operation) แ ละ ภา ย ใน วัน คร บร อ บ 1 ปี ข อ ง วัน ท่ีสัญญา 

การร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน  (Commercial Joint Venture Label Agreement) มีผลบังคับใช้  

GMM Global และ Warner มีแผนจะจดัตัง้บริษัทรว่มทนุ (Equity Joint Venture) ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับการอนมุตัิ

ภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหน่ึง ดังนั้น ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจจากการร่วมทุนดังกล่าว 

อาจส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของ GMM Music (ซึ่งส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของ

บริษัทฯ)  อย่างไรก็ตาม GMM Music มีการทบทวนกลยุทธ์ในการดําเนินธุรกิจอย่างสมํ่ าเสมอ 

เพ่ือตอบสนองต่อความเส่ียงต่างๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ได ้เช่น ความเส่ียงจากภาวะการแข่งขนัในอุตสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงไป เป็นตน้ นอกจากนี ้GMM Music (ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ท่ีรบัโอนกิจการเพลงจาก

บรษิัทฯ) มีประสบการณใ์นธุรกิจเพลงมาอย่างยาวนานกว่า 40 ปี ซึ่ง GMM Music จะอาศยัประสบการณ์

ดงักล่าว รวมถึงหารือร่วมกับ Warner Group ต่อไปเพ่ือใหม้ั่นใจว่าสามารถตอบสนองต่อความเส่ียงต่างๆ  

ท่ีอาจเกิดขึน้ไดอ้ย่างทนัท่วงที 

10. แผนการใช้เงนิจากการเข้าทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

บริษัทฯ จะนาํเงินท่ีไดร้บัจากการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นีไ้ปชาํระหนีกู้ย้ืมของกลุ่มบรษิัทฯ 

และ/หรือใชใ้นการลงทนุขยายธุรกิจ และ/หรือใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวียนของกลุ่มบรษิัทฯ  
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11. แหล่งเงนิทุนทีใ่ช้สาํหรับการเข้าทาํธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่  

บรษิัทฯ จะใชเ้งินทนุหมนุเวียนของ GMM Music ในการรว่มลงทนุกบั Warner (โดยบรษิัทฯ จะลงทนุตามสดัส่วน

การถือหุน้ทางออ้มของบรษิัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music)  

12. เงือ่นไขในการเข้าทาํรายการ  

 บรษิัทฯ ไดร้บัอนมุตัิจากท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ใหเ้ขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

และธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ 

13. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกบัการตกลงเข้าทาํรายการ 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้ มีมติอนุมัติการเข้าทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และ

ธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทร่วมทนุใหม่ เน่ืองจากเป็นรายการท่ีเป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ ตามท่ีระบไุวใ้นขอ้ 8 นอกจากนี ้

มูลค่าหุน้สามัญของ GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ตลอดจนเงื่อนไขในสัญญาต่าง ๆ ระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม 

WMGC เป็นราคาและเงื่อนไขท่ีมีความสมเหตุสมผล ทัง้นี ้ก่อนท่ีคณะกรรมการบริษัทจะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรมขา้งตน้ 

คณะกรรมการบรษิัทไดพิ้จารณาถึงความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้จากการเขา้ทาํรายการดงักล่าวตามขอ้ 9 เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษัท ที่แตกต่างจากความเห็นของ

คณะกรรมการบริษัทตาม ข้อ 13  

- ไม่ม ี– 

15. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัททีมี่ต่อสารสนเทศในเอกสารทีส่่งให้ผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการบริษัทเป็นผูร้บัผิดชอบในขอ้มลูท่ีไดร้ะบไุวใ้นสารสนเทศฉบบันีแ้ละในเอกสารอ่ืนท่ีส่งใหผู้ถื้อหุน้ 

ทั้งนี ้คณะกรรมการบริษัทไดต้รวจสอบขอ้มูลดว้ยความระมัดระวัง และขอรบัรองว่าขอ้มูลในสารสนเทศฉบับนีแ้ละใน

เอกสารอ่ืนท่ีส่งใหผู้ถื้อหุน้ ถูกตอ้ง ครบถว้น ไม่มีขอ้ความอนัเป็นเท็จ ไม่มีการละเวน้ขอ้เท็จจริงอันเป็นสาระสาํคัญซึ่ง

จาํเป็นตอ้งมี หรือตอ้งระบไุว ้ตลอดจนไม่มีขอ้ความท่ีทาํใหบ้คุคลอ่ืนสาํคญัผิดอนัเป็นสาระสาํคญั 

16. ความเหน็ของผู้เชี่ยวชาญอิสระเกี่ยวกับการทาํรายการ 

บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จาํกัด (“AgC” หรือ “ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ”) ไดร้บัการแต่งตัง้เป็นท่ีปรกึษาทางการ

เงินอิสระเพ่ือใหค้วามเห็นต่อการเขา้ทาํรายการ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดถื้อหุน้ในบริษัทฯ และไม่มีความสัมพนัธก์ับ

บริษัทฯ ในลักษณะอ่ืนใด ท่ีอาจทาํใหท่ี้ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถใหค้วามเห็นไดอ้ย่างเป็นอิสระ นอกจากนี ้ท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระไดใ้หค้วามยินยอมในการเปิดเผยรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ โดยความเห็นของท่ีปรกึษา

ทางการเงินอิสระ ปรากฏตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2 ซึ่งสามารถสรุปใจความไดว้่า ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ทาํ

รายการการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ใหแ้ก่นกัลงทนุเชิงกลยทุธม์ีความสมเหตสุมผล และ

ราคาการเขา้ทาํรายการดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และผูถื้อหุน้ควรอนมุตัิการเขา้ทาํรายการการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิทัฯ ใหแ้ก่นกัลงทนุเชิงกลยทุธ ์สาํหรบัการรว่มลงทนุในกจิการรว่มคา้ระหว่างบรษิัทย่อยของ GMM Music 

กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ ์ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ทาํรายการครัง้นีม้ีความสมเหตุสมผล และผูถื้อหุน้ควร
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อนุมตัิการเขา้ทาํรายการการร่วมลงทนุในกิจการรว่มคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนกัลงทนุเชิงกลยทุธ ์ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้

สามารถพิจารณารายละเอียดของความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพ่ิมเติมไดต้ามท่ีปรากฏในส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2 

17. หนีส้ินของบริษัทฯ 

17.1 ยอดรวมของตราสารหนี้ที่ออกจําหน่ายแล้วและที่ยังมิได้ออกจําหน่ายตามที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ

บริษัทฯ ได้มีมติไว้และมอบอํานาจให้แก่คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณาออกจําหน่ายตามที่

เหน็สมควร 

- ไม่ม ี– 

 

17.2 ยอดรวมของเงนิกู้ทีมี่กาํหนดระยะเวลาของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567 

ประเภทเงนิกู ้ ยอดหนี ้(ล้านบาท) หลักประกัน 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 438.0 มีหลกัประกนัทัง้หมด 

เงินกูย้ืมสาํหรบัการซือ้หุน้ล่วงหนา้ 877.0 ไม่มีหลกัประกนั 

ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงกาํหนด

ชาํระภายในหน่ึงปี 

78.1 มีหลกัประกนัทัง้หมด 

เงินกูย้ืมระยะยาว - สทุธิจากส่วนท่ีถึง

กาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

155.5 มีหลกัประกนัทัง้หมด 

รวม 1,548.7  

17.3 ยอดรวมมูลค่าหนี้สินประเภทอื่น รวมทั้งเงินเบิกเกินบัญชีของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่  

30 มิถุนายน 2567 

ประเภทหนีส้นิ ยอดหนี ้(ล้านบาท) หลักประกัน 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 1,562.2 ไม่มีหลกัประกนั 

รายไดร้บัล่วงหนา้ 887.2 ไม่มีหลกัประกนั 

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าท่ีถึง

กาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

67.7 ไม่มีหลกัประกนั 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 51.5 ไม่มีหลกัประกนั 

หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน 72.3 ไม่มีหลกัประกนั 

หนีสิ้นตามสญัญาเช่า - สทุธิจากส่วน

ท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

645.2 ไม่มีหลกัประกนั 

หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 0.1 ไม่มีหลกัประกนั 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของ

พนกังาน 

200.5 ไม่มีหลกัประกนั 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน 39.1 ไม่มีหลกัประกนั 

รวม 3,525.7  
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17.4 ภาระผูกพันและหนีส้ินทีอ่าจเกิดขึน้ในอนาคต 

- ไม่ม ี- 

18. ข้อมูลของบริษัทฯ 

18.1 ข้อมูลทั่วไปของบริษัทฯ 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกดั (มหาชน) 

ท่ีตัง้สาํนกังานใหญ่ : เลขท่ี 50 อาคารจเีอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนน สขุมุวิท 21 (อโศก) 

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110 

วนัท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ : 11 พฤศจิกายน 2526 

ทนุจดทะเบียนและทนุชาํระแลว้ : 819,949,729 บาท (ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี)้ 

18.2 ข้อมูลลักษณะการประกอบธุรกิจและแนวโน้มธุรกิจของบริษัทฯ 

สืบเน่ืองจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครั้งท่ี 1/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2566  

มีมติสาํคัญเก่ียวกับการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเพลง โดยอนุมัติใหม้ีการขายทรพัยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งในการประกอบธุรกิจเพลง ซึ่ง

รวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง สิทธิ หนา้ท่ี และความรบัผิดต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจเพลง การปรบัเปล่ียนแผนงานดา้นบุคลากร และ

การทาํสัญญาต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ใหแ้ก่บริษัทย่อยท่ีจะจดัตัง้ขึน้ใหม่ ซึ่งบริษัทฯ จะถือหุน้ในบริษัทย่อยคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 

100.00 ของหุน้สามญัทั้งหมดในบริษัทย่อย เพ่ือใหบ้รรลุตามแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการสรา้งธุรกิจท่ียั่งยืน และเพ่ือเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการดาํเนินธุรกิจและความคล่องตัวในการบริหารงานของกลุ่มบริษัทฯ ใหเ้จริญเติบโตต่อไปไดอ้ย่างต่อเน่ือง 

รวมถึงช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทฯ และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจในอนาคตเพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ 

ผูถื้อหุน้ในระยะยาว โดยบริษัทฯ ไดพิ้จารณารูปแบบการปรับโครงสรา้งธุรกิจเพลงเป็นการโอนกิจการ (Business Transfer) 

ใหแ้ก่ GMM Music ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยท่ีจดัตัง้ขึน้ใหม่ เพ่ือรองรบัการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเพลง 

ในการนี้ เมื่ อวันท่ี  7 เมษายน 2566 บริษัทฯ ได้จดทะเบียนจัดตั้ง GMM Music และบริษัทฯ ถือหุ้นใน  

GMM Music คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้สามัญทั้งหมดของ GMM Music ซึ่งภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ

เพลง ดงัมีรายละเอียดขา้งตน้ รูปแบบการดาํเนินธุรกิจของบรษิัทฯ จึงเปล่ียนจากบรษิัทท่ีมีการประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating 

Company) เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของ

บรษิัทฯ ครัง้ท่ี 5/2566 ซึ่งประชมุเมื่อวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2566 ไดม้ีมติอนมุตักิารปรบัรูปแบบการประกอบธุรกิจจากบริษัทท่ีมี

การประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding Company) 

การกาํหนดธุรกิจหลัก และการกาํหนดบริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลักท่ีไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนของบริษัทฯ โดย

กาํหนดให ้GMM Music เป็นบริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัท่ีไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนของบริษัทฯ และภายหลงัจาก

เสร็จสิน้กระบวนการเสนอขายหุน้สามัญของ GMM Music ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering) และการนาํ

หุน้สามญัของ GMM Music เขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ กาํหนดใหบ้ริษัท จีเอ็มเอ็มโอ ชอ้ป

ป้ิง จาํกดั (O-Shopping) เป็นบรษิัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัท่ีไมม่ีสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนของบรษิทัฯ แทน GMM Music 
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บริษัทฯ มุ่งเน้นธุรกิจดา้นความบันเทิงแบบครบวงจร (Integrated Entertainment) และธุรกิจเทคโนโลยีและ

แพลตฟอรม์ (Technology & Platform) สาํหรบัธุรกิจบนัเทิงแบบครบวงจร ดว้ยคุณภาพระดบัสากลเพ่ือส่งมอบความสขุ

แบบไรข้ีดจาํกัดในวงกวา้ง ซึ่งมีความเชี่ยวชาญการนาํเสนอผ่านธุรกิจเพลงและศิลปินจากผลงานโดดเด่นต่อเน่ืองมา

ยาวนานเขา้สู่ปีท่ี 40 โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ ไม่หยุดยัง้ท่ีจะพฒันาต่อยอดธุรกิจดา้นต่างๆ ส่งผลทาํให้

ปัจจบุนั บรษิัทฯ มีธุรกิจท่ีหลากหลาย โดยมีโครงสรา้งการประกอบกิจการดงันี ้

โครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัทฯ หลงัการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ (ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567) 

 

หมายเหต:ุ 1) โครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ ขา้งตน้ ไม่รวมถึงการเขา้รว่มดาํเนินงานในกิจการรว่มคา้ต่าง  ๆซึ่งเป็นการดาํเนินงานรว่มกนั (Joint Operation) โดย 

• บริษัทฯ มีการเขา้ร่วมดาํเนินงานในกิจการร่วมคา้ อะครอส เดอะ ยูนิเวิรส์ โดยมีส่วนไดเ้สียในการดาํเนินงานร่วมกันในสดัส่วนรอ้ยละ 

50.00 กับบริษัท อารเ์อส จาํกัด (มหาชน) (“RS”) ทั้งนี ้เมื่อวันท่ี 10 พฤษภาคม 2566 บริษัทฯ ไดม้ีการยกเลิกการดาํเนินงานร่วมกัน

ดงักล่าว และ GMM Music ไดเ้ขา้ทาํสญัญาร่วมดาํเนินงานในกิจการร่วมคา้ อะครอส เดอะ ยูนิเวิรส์ โปรเจค กับบริษัท อารเ์อส มิวสิค 

จาํกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ RS แทนโดยมีส่วนไดเ้สียในการดาํเนินงานรว่มกนัในสดัส่วนรอ้ยละ 50.00 

• บริษัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกดั มีการเขา้รว่มดาํเนินงานในกิจการรว่มคา้ เดสทินี เดอะ มฟูวี่ กิจการรว่มคา้ โฮม ฟอร ์เรน้ท ์กิจการรว่มคา้ 

นอต เฟรนด ์และกิจการร่วมคา้ เดอะ เรด เอ็นเวลอป โดยมีส่วนไดเ้สียในการดาํเนินงานร่วมกนัในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 รอ้ยละ 70.00 

รอ้ยละ 80.00 และรอ้ยละ 55.00 กบับริษัท บรอดคาซทไ์ทย เทเลวิชั่น จาํกดั บริษัท อลัไล เอนเตอรเ์ทนเมนท ์(ประเทศไทย) จาํกดั บริษัท 

เฮา้สท์นั จาํกดั และ บริษัท บีเคพีพี เอนเตอรเ์ทนเมน้ท ์จาํกดั ตามลาํดบั 

 2) ท่ีประชุมคณะกรรมการบริหารกลุ่มของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 7/2567 และท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 5/2567 เมื่อวันท่ี 26 กรกฎาคม 

2567 มีมติอนุมัติให้ทาํการแกไ้ขเงื่อนไขตามสญัญาให้สิทธิในการซือ้หุ้น (“Call Option”) โดยจากเดิมท่ีเมื่อบริษัทฯ ใช้สิทธิ Call Option บริษัทฯ 

จะตอ้งซือ้หุ้นทั้งหมดในบริษัท วันทอง โฮลดิง้ส ์จาํกัด (“วันทอง โฮลดิ้งส์”) จากผู้ขายซึ่งเป็นบุคคลธรรมดาไดแ้ก่ นายพิธาน องคโ์ฆษิต ให้

เปล่ียนเป็น เมื่อบริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option บริษัทฯ จะตอ้งดาํเนินการซือ้หุน้ ONEE จาก วนัทอง โฮลดิง้ส ์จาํนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 

10.00 ของหุน้ท่ีออกจาํหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ONEE ก่อน และจะรบัโอนหุน้ทัง้หมดใน วนัทอง โฮลดิง้ส ์จาํนวน 100,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 

ของหุน้ท่ีออกจาํหน่ายแลว้ทัง้หมดของ วนัทอง โฮลดิง้ส ์ซึ่งทาํใหบ้ริษทัฯ ถือหุน้ทางตรงและทางออ้มใน ONEE รอ้ยละ 37.21 ของหุน้ท่ีออกจาํหน่าย

แลว้ทัง้หมดของ ONEE ดงันัน้ วนัทอง โฮลดิง้ส ์จึงมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และ ONEE มีสถานะเป็นบริษัทรว่มของบริษัทฯ 
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ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ สามารถแบ่งลกัษณะการประกอบธุรกิจได ้5 ธุรกิจดงันี ้

1. ธุรกิจเพลง 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

ธุรกิจเพลงของบริษัทฯ ดาํเนินการภายใตก้ลุ่มบริษัท GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย  

GMM Music ดาํเนินธุรกิจเพลงภายใตโ้มเดล “การให้บริการเพลงแบบครบวงจร” (Total Music Business) 

ตัง้แต่การคดัเลือกศิลปิน การผลิตผลงานเพลง การทาํการตลาด การบริหารและจดัเก็บค่าลิขสิทธ์ิเพลง การจดั

จาํหน่ายสินคา้เพลงทัง้รูปแบบ Physical และ Digital จนกระทั่งเป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์และเฟสติวลั ตลอดจนเป็น

ผู้ดาํเนินการบริหารศิลปิน โดยจัดหางานให้ศิลปินอย่างมืออาชีพ และยังมีสถาบันการสอนรอ้งเพลง ดนตรี  

การแสดง เพ่ือพฒันาและยกระดบัศิลปินของบริษัทฯ ไปสู่ความเป็นศิลปินมืออาชีพอย่างแทจ้ริง จากท่ีกล่าวมา 

จะเห็นว่าบริษัทฯ สามารถขยายธุรกิจเพลงไดอ้ย่างครบวงจร ส่งผลใหบ้ริษัทฯ สามารถสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจ

เพลงไดห้ลากหลายช่องทางอย่างมีประสิทธิภาพ 

1.1 ธุรกิจดิจทิัลมิวสิค 

บริษัทฯ เล็งเห็นโอกาสในการสรา้งรายไดใ้นธุรกิจเพลงจากการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีและพฤติกรรม

ของผู้บริโภค จึงพัฒนาช่องทางการจัดจําหน่ายเพลงในรูปแบบดิจิทัล โดยการนําคอนเทนต์เพลงเข้า 

สู่แพลตฟอร์มออนไลน์ เช่น YouTube, Facebook, Spotify, JOOX, Apple Music, iTunes, และ Tencent 

Music เป็นตน้ ซึ่งผูใ้ชบ้ริการสามารถเขา้ถึงเพลงผ่านระบบออนไลนไ์ดต้ามความตอ้งการ หรือดาวนโ์หลดเพลง

เพ่ือฟังแบบออฟไลนข์ึน้อยู่กบัรูปแบบของแพลตฟอรม์นัน้ๆ ปัจจุบนั ธุรกิจดิจิทลัมิวสิคเป็นแหล่งรายไดส้าํคญัท่ี

ขบัเคล่ือนการเติบโตของอตุสาหกรรมเพลงทั่วโลกรวมถึงประเทศไทยอีกดว้ย 

1.2 ธุรกิจบริหารศิลปิน 

บรษิัทฯ เป็นผูส้รา้งสรรคผ์ลงานเพลงเริม่ตัง้แต่การคดัเลือกศิลปิน การแต่งเนือ้รอ้งและทาํนอง การเรียบเรียง

เสียงประสาน รวมถึงกระบวนการถ่ายภาพตดัต่อทาํมิวสิควีดีโอใหอ้อกมาเป็นผลงานคุณภาพ พรอ้มผลิตเป็น

มาสเตอรอ์ย่างสมบูรณ์แบบ และตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมาบริษัทฯ ไดผ้ลิตเพลงและศิลปินท่ีหลากหลาย

ครอบคลุมหลายแนวเพลง เช่น ร็อก ป๊อป เรโทร และลูกทุ่ง เป็นตน้ ทั้งนี ้บริษัทฯ ดาํเนินการจัดหางานใหแ้ก่

ศิลปินทัง้ในรูปแบบงานจา้ง คอนเสิรต์ การแสดงสดตามสถานท่ีต่างๆ รวมถึงงานพรีเซนเตอรสิ์นคา้ โดยบรษิัทฯ 

มีนโยบายในการฝึกทกัษะและพฒันาศิลปินรอบดา้นทัง้การรอ้งเพลง การเตน้ และการแสดง เพ่ือกา้วสู่การเป็น

ศิลปินคณุภาพสงูระดบัมืออาชีพอย่างยั่งยืน 

1.3 ธุรกิจการจัดเก็บค่าลิขสิทธิ ์

บรษิัทฯ ดาํเนินการผ่านบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ดาํเนินการบรหิารและจดัเก็บค่าลิขสิทธิ์จากผูป้ระกอบการท่ี

มีความประสงค์จะนําผลงานเพลงของบริษัทฯ และค่ายเพลงพันธมิตรไปใช้ในเชิงพาณิชย์ เช่น ส่ือวิทยุ  

ส่ือโทรทศัน ์รา้นอาหาร รา้นคาราโอเกะ และสถานบนัเทิงต่างๆ เป็นตน้ 
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1.4 ธุรกิจโชวบ์ิซ (การจัดคอนเสิรต์และเฟสตวิัล) 

บริษัทฯ ดาํเนินธุรกิจโชวบิ์ซภายใตห้น่วยงาน GMM SHOW เป็นธุรกิจจดังานแสดงคอนเสิรต์และเทศกาล

ดนตรี ซึ่งต่อยอดมาจากสินทรพัยท่ี์มีอยู่ อาทิ ผลงานเพลง นกัรอ้ง นกัแสดง และศิลปิน ใหเ้กิดประโยชนเ์พ่ิมมาก

ท่ีสุด ทั้งนี ้บริษัทฯ มีความเชี่ยวชาญในการดาํเนินธุรกิจรบัจา้งจัดกิจกรรมการแสดงในรูปแบบท่ีหลากหลาย 

ตัง้แต่ งานคอนเสิรต์ วาไรตีโ้ชว ์งานสรา้งสรรคส่ื์อผสมผสาน และงานแสดงอ่ืนๆ โดยในการดาํเนินงานนัน้จะ

ครอบคลมุถึงการคิดสรา้งสรรคง์านแสดง การผลิต และการวางแผนการตลาด เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของ

ลกูคา้ไดอ้ย่างเต็มท่ี โดยรายไดห้ลกัของธุรกิจโชวบิ์ซมาจากการจาํหน่ายบตัร การสนบัสนนุของสปอนเซอร ์และ

การจดักิจกรรมต่างๆ 

1.5 ธุรกิจจาํหน่ายสนิค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 

บริษัทฯ ดําเนินการจัดจําหน่ายสินค้าเพลง อาทิ อัลบั้ม MP3 DVD USB และ Boxset ต่างๆ รวมถึง 

แผ่นเสียง (Vinyl) และเคร่ืองเล่นไวนิล เป็นตน้ โดยทาํการกระจายสินคา้ผ่านช่องทางรา้นคา้แบบ Traditional 

Trade รา้นคา้แบบ Modern Trade รา้นคา้ย่อย หรือ Kiosk ต่างๆ รวมถึงมีการขายสินคา้ผ่านช่องทางออนไลน ์

และคอลเซ็นเตอร ์ทั้งนี ้บริษัทฯ ยังดาํเนินธุรกิจจดัจาํหน่ายสินคา้ของศิลปิน รวมถึงการจัดจาํหน่ายสินคา้ท่ีมี

ศิลปินรว่มกนัเป็นเจา้ของ ซึ่งสินคา้แต่ละชิน้จะผลิตจาํนวนจาํกดั โดยมีศิลปินเป็นผูร้ว่มสรา้งสรรคสิ์นคา้คณุภาพ 

เพ่ือแฟนคลบัและบคุคลทั่วไป 

1.6 ธุรกิจเพลงอื่นๆ 

บริษัท วายจีเอ็มเอ็ม จาํกัด (“YGMM”) 

YGMM เป็นการร่วมทุนกันระหว่าง GMM Music และ YG Entertainment Inc. (“YG Entertainment”)  

เพ่ือพฒันาศิลปินแบบครบวงจรภายใตช้ื่อ YG”MM (วายจีเอ็มเอ็ม) โดย GMM Music มีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ย

ละ 51.00 และมีมลูค่าทนุจดทะเบียนและทนุชาํระแลว้ในบรษิัทรว่มทนุดงักล่าว จาํนวน 200.00 ลา้นบาท โดยมี

เป้าหมายท่ีจะสรา้งศิลปินไอดอลท่ีมีคณุภาพและมีความพรอ้มในทุกดา้นตามหลกัสตูรของ YG Entertainment 

และ GMM Music บทบาทหนา้ท่ีสาํคญัของ YGMM ในการดาํเนินธุรกจิมีองคป์ระกอบหลกั ดงันี ้

1. Audition การค้นหาเด็กรุ่นใหม่เข้ามาเป็นศิลปินฝึกหัด ซึ่งจะได้รับการฝึกฝนอย่างเข้มข้นจาก 

เหล่าครูชั้นนาํของทีม YG Entertainment เพ่ือปลายทางในการเป็นศิลปินไอดอลท่ีมีคุณภาพและมี

ความพรอ้มในทกุดา้น 

2. Training หลงัจากการคดัเลือกแลว้ จะไดร้บัการฝึกหดัและพฒันาการเป็นศิลปินแบบครบวงจร โดยทีม 

Master Trainer ของ YG Entertainment 

3. Concept & Production คิดและวางคอนเซปตใ์นเร่ืองต่างๆ ตามเทรนดโ์ลก เพ่ือทาํให้ศิลปินเป็นท่ี

ตอ้งการของตลาดและโดนใจทุกกลุ่มเป้าหมาย ทั้งเร่ืองดีเอ็นเอในภาพลักษณ์ของศิลปิน การวาง 

คอนเซปตเ์พลงและการแต่งเพลง รวมถงึการ Mastering การสรา้งมิวสิกวิดีโอและชิน้งานโปรโมตระดบั

โลกอีกดว้ย 

4. Media Marketing จัดสรรส่ือท่ีครอบคลุม ไม่ว่าจะเป็น On Ground, On Air, Online รวมถึงการคิด

และวางแผนกลยุทธท์างการตลาดดว้ยคอนเทนตท่ี์ใช่และตรงกับกลุ่มเป้าหมาย ภายใต ้Big Data ท่ี
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บริษัทฯ มีมากท่ีสุดในประเทศ เพ่ือสรา้งความสาํเร็จดา้นภาพลักษณ์และสรา้งรายไดใ้หก้ับศิลปิน 

เพ่ือใหศ้ิลปินเป็นท่ีรูจ้กั ควบคู่กบัการสรา้งความนิยมใหก้บัเพลงใหม่ท่ีถกูสรา้งขึน้ 

5. Music Marketing Distribution ทาํการตลาดใหศ้ิลปินเพ่ือสรา้งรายไดใ้นหลากหลายช่องทาง 

6. Copyright ดแูลลิขสิทธ์ิเพลงในรูปแบบการเซอรว์ิสกบัธุรกิจต่างๆ โดยมีเป้าหมายท่ีจะคืนรายไดก้ลับ 

สู่คนทัง้เบือ้งหนา้และเบือ้งหลงั 

บริษัท แบล็คเจ็ม จาํกดั (“BLKGEM”) 

BLKGEM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดาํเนินธุรกิจโรงเรียนสอนรอ้งเพลง ดนตรี การเตน้ และการแสดง 

โดยเป็นศูนยก์ลางการพัฒนาและยกระดบัศิลปินของบริษัทฯ ไปสู่ความเป็นศิลปินมืออาชีพ อีกทั้งยังเปิดการ

เรียนการสอนสาํหรบับคุคลทั่วไปเพ่ือเฟ้นหาศิลปิน 

แนวโนม้ธุรกิจ 

อุตสาหกรรมเพลงทั่วโลกในยคุดิจิทลักลบัมาเติบโตเขา้สู่ Music Second Wave หรือการเติบโตระลอกสอง 

ซึ่งเหตุผลหลักของการเติบโตมาจาก 2 ปัจจัยหลัก คือ การเติบโตของ Digital Streaming และการเติบโตของ

ธุรกิจ  Showbiz ซึ่ งการเติบโตของ  Music Streaming Platform ต่างๆ เช่น YouTube, Facebook, Spotify, 

JOOX, Apple Music, iTunes, แ ล ะ  Tencent Music เ ป็ น ต้ น  ท่ี เ ค ย เ ป็ น ภั ย คุ ก ค า ม ธุ ร กิ จ เ พ ล ง  

(Digital Disruption) ในอดีต กลายเป็นโอกาสของธุรกิจในปัจจุบันและอนาคต โดยการเติบโตท่ีเห็นไดช้ดัของ

บริษัทฯ ก็คือ กลุ่มมิวสิคคอนเทนต ์(การผลิตเพลงและศิลปิน) ท่ีสรา้งการเติบโตผ่านการร่วมมือกับทุกดิจิทลั

แพลตฟอรม์ท่ีคนไทยนิยมใชฟั้งเพลง สามารถนาํคอนเทนตท่ี์ผลิตขึน้และสามารถเขา้ถึงผูบ้ริโภคไดอ้ย่างทั่วถึง

และตรงกลุ่มเป้าหมายมากท่ีสดุ  

สาํหรบัธุรกิจโชวบิ์ซ กลับมาดาํเนินการไดอ้ย่างเต็มศกัยภาพ แมว้่าปัจจุบันการแข่งขันค่อนขา้งสูงโดยมี

ผูป้ระกอบการทัง้ขนาดเล็ก กลาง ใหญ่ เขา้สู่ตลาดเป็นจาํนวนมาก รวมถึงการแข่งขนักบัศิลปินต่างประเทศท่ีมา

ทาํการแสดงในประเทศไทย แต่เน่ืองจากบรษิัทฯ เป็นบรษิัทขนาดใหญ่ท่ีมีประสบการณย์าวนาน รวมทัง้มีศิลปิน 

นกัรอ้งท่ีไดร้บัความนิยมเป็นจาํนวนมาก จึงมั่นใจไดว้่าการจดัคอนเสิรต์หรือเฟสติวลัของบริษัทฯ จะตอบสนอง

ความตอ้งการและทาํใหผู้บ้ริโภคชื่นชอบ ซึ่งเป็นขอ้ไดเ้ปรียบของบริษัทฯ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีแผนการขยาย   

Scale ของมิวสิคเฟสติวลัใหค้รอบคลมุทั่วประเทศ รองรบัผูช้มท่ีมากขึน้ โดยจะรว่มมือกบัพนัธมิตรทัง้ในประเทศ

และต่างประเทศ เพ่ือขยายธุรกิจในอนาคต 

สาํหรบัสินคา้เพลง (Physical products) มีแนวโนม้ชะลอตวัจากเทคโนโลยีท่ีมีการพฒันาและเปล่ียนแปลง

ไป ส่งผลให้ผู้บริโภคปรบัเปล่ียนพฤติกรรมในการฟังเพลงเป็นช่องทางแพลตฟอรม์ออนไลน์เป็นหลัก ดังนั้น

วตัถุประสงคใ์นการซือ้สินคา้เพลงจึงเปล่ียนแปลงไป โดยส่วนใหญ่นิยมสะสมเพราะความชื่นชอบในตวัศิลปิน

และยงัมีกลุ่มผูฟั้งเพลงบางส่วนท่ีตอ้งการฟังเพลงคณุภาพเสียงชัน้ดี บริษัทฯ จึงมุ่งทาํตลาดโดยเนน้กลุ่มลกูคา้

ดงักล่าว และใหค้วามสาํคญัเก่ียวกบัช่องทางและระบบการจดัจาํหน่ายท่ีมีประสิทธิภาพ 

ปัจจุบนั บริษัทฯ มีลิขสิทธ์ิเพลงและศิลปินในสงักัดท่ีสามารถสรา้งมลูค่าเพ่ิมทางการตลาดในอนาคต โดย

บรษิัทฯ มีผลงานเพลงท่ีผลิตไวใ้นคลงัเพลงแลว้กว่า 40,000 เพลง (Music Library) และศิลปินในสงักดัมากกว่า 

300 คน ซึ่งนบัเป็นสินทรพัยท่ี์สาํคญัของบริษัทฯ โดยเพลงทัง้หมดไดถู้กจดัเก็บไวใ้นรูปแบบมาสเตอรเ์ทป และ

แบบดิจิทัล ซึ่งสามารถนาํมาสรา้งสรรคเ์ป็นผลงานใหม่ในรูปแบบต่างๆ ได ้เช่น การรวมอัลบัม้ในรูปแบบของ 
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คาราโอเกะ การรวมเพลง (Compilation) หรือการจัดทาํดนตรีขึน้มาใหม่โดยใชเ้นือ้รอ้งเดิม (Cover) เป็นตน้  

ส่วนศิลปินในสงักดัของบรษิัทฯ นอกจากการออกอลับัม้ผลงานเพลงตามปกติแลว้ ยงัรบังานจา้งแสดงคอนเสิรต์ 

งานจา้งเป็นพรีเซ็นเตอรโ์ฆษณาสินคา้ และงานการแสดงต่างๆ อย่างต่อเน่ือง ซึ่งทัง้หมดลว้นเป็นช่องทางในการ

สร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญมาโดยตลอด อีกทั้ง บทบาทของ “ลิขสิทธิ์เพลง” ในปัจจุบัน  

ทวีความสาํคัญต่อวงการส่ือมากยิ่งขึน้ ไดแ้ก่ การใช้เพลงสาํหรับรายการประกวดรอ้งเพลงเป็นคอนเทนต์

แม่เหล็กของดิจิทัลทีวีหลายช่อง อีกทั้งเพลงยังเป็นเสมือนตน้นํา้ในการนาํไปต่อยอดสรา้งความบันเทิงผ่าน

ช่องทางตา่งๆ ไดอี้กมากมาย 

2. ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดาํเนินธุรกิจเก่ียวกับโฮมชอ้ปป้ิง ผ่านช่อง

รายการท่ีใชช้ื่อว่า ‘จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง’ (GMM O Shopping) มีรูปแบบรายการท่ีเนน้การใหข้อ้มลูท่ีน่าเชื่อถือ

และน่าสนใจ แนะนาํสินคา้ผลิตภณัฑท่ี์มีคณุภาพจากทัง้ในและต่างประเทศ โดยตระหนกัถึงประโยชนผ์ูบ้ริโภค

เป็นสาํคญั ‘จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง’ นาํเสนอสินคา้ผ่านแพลตฟอรม์ทัง้ทีวีดิจทิลั ทีวีดาวเทียม และช่องทางออนไลน ์

เพ่ือสอดรับกับพฤติกรรมผู้บริโภคในยุค New Normal มุ่งสู่  Social Commerce ผ่านช่องทาง Facebook, 

YouTube, TikTok และ Line Official ทาํให้สามารถเข้าถึงลูกคา้กลุ่มเป้าหมายไดอ้ย่างครอบคลุมและสรา้ง

ประสบการณก์ารชอ้ปป้ิงท่ีสะดวกสบาย โดยลกูคา้สามารถเลือกซือ้สินคา้ไดต้ลอด 24 ชั่วโมงผ่านทางโทรศพัท ์

และออนไลน ์

แนวโนม้ธุรกิจ 

ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง มีจุดเด่นในการนาํเสนอสินคา้ผ่านแพลตฟอรม์หลากหลายรูปแบบ และมีจุดแข็งดา้นการ

สรา้งคอนเทนเพ่ือนาํเสนอผลิตภัณฑแ์ละความถ่ีในการออกอากาศ รวมถึงการนาํเสนอโปรโมชั่นท่ีน่าสนใจ 

สามารถกระตุน้ผูบ้รโิภคใหต้ดัสินใจซือ้สินคา้ได ้จากสถานการณ ์COVID-19 ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ส่งผลใหต้ลาด

โฮมช้อปป้ิงเติบโตขึน้เน่ืองจากผู้บริโภคใช้เวลาอยู่บ้านมากขึน้ ซึ่งก็มาพรอ้มภาวะการแข่งขันท่ีสูงขึน้ดว้ย  

โดย จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิงไดพ้ัฒนาช่องทางการจัดจาํหน่ายไปสู่ระบบการขายผ่านออนไลนแ์ละอินเทอรเ์น็ต  

ซึ่งจากเดิมมีช่องทางหลกัคือการรบัชมช่อง จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง ผ่านทางโทรทศันผ่์านดาวเทียมระบบซีแบนด ์

และเคยแูบนด ์เคเบิลทีวีและดิจิทลัทีวี และเน่ืองจากความนิยมในการซือ้สินคา้ผ่านทางอินเทอรเ์น็ตเพ่ิมมากขึน้

ในปัจจุบนั บริษัทฯ จึงไดพ้ฒันาช่องทางการจดัจาํหน่ายผ่านเว็บไซต ์www.gmmoshopping.com เพ่ือเป็นอีก

ทางเลือกหน่ึงแก่ผูบ้รโิภค พรอ้มพฒันาโมบายแอพพลิเคชั่น อีกดว้ย 

อย่างไรก็ดี ในปี 2566 บริษัทฯ ยงัสามารถรกัษาฐานลกูคา้และขยายช่องทางการจดัจาํหน่ายไดด้ี โดยการ

สรา้ง Business Ecosystem ให้แข็งแกร่ง รองรับตลาดคอมเมิรซ์ท่ีกาํลังเติบโตอย่างต่อเน่ือง ดว้ย 5 กลยุทธ์

ครอบคลุมทุกมิติ (1) Product: สินคา้ถูกคัดเลือกผ่านการสาํรวจความตอ้งการของผู้บริโภคในเชิงลึก และ

คดัเลือกโดยผูเ้ชี่ยวชาญท่ีทดสอบสินคา้ทุกชิน้ก่อนจาํหน่าย เพ่ือสรา้งความมั่นใจใหก้บัลกูคา้ดว้ยคณุภาพและ

ราคาท่ีคุ ้มค่ามากท่ีสุด (2) Channel: ช่องทางการจัดจําหน่ายท่ีครบวงจร (3) Personal Shopper: พัฒนา 

Personal Shopper ในช่องทาง Tele Marketing และ Chat Marketing ใหแ้ข็งแกร่งผ่านกลยุทธ ์Personalized 
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Marketing โดยนาํ Big Data มาวิเคราะหพ์ฤติกรรมการซือ้สินคา้และความตอ้งการของลกูคา้ เพ่ือคาดการณว์่า 

การซือ้สินคา้ครัง้ต่อไปของลูกคา้กลุ่มนีเ้ป็นสินคา้ประเภทใด และช่วงเวลาใด ทาํใหเ้กิดความแม่นยาํมากขึน้  

(4) Media and Content: สรา้งสรรคว์ิธีการนาํเสนอสินคา้ให้แตกต่าง น่าสนใจ และเป็นท่ีจดจาํ ผ่านส่ือใน

ช่องทางต่าง ๆ ใหค้รอบคลมุในทุกกลุ่มเป้าหมายมากยิ่งขึน้ (5) Customer Experience: สรา้งประสบการณท่ี์ดี

ใหก้ับลูกคา้ในการซือ้สินคา้ โดย Personal Shopper เป็นผูดู้แลตัง้แต่ขั้นตอนการแนะนาํสินคา้ การใหข้อ้มูล 

รวมทัง้อาํนวยความสะดวกในการสั่งซือ้สินคา้ การชาํระเงิน การส่งสินคา้ ไปจนถึงบรกิารหลงัการขาย เพ่ือสรา้ง

ความพึงพอใจสงูสดุใหก้บัลกูคา้ 

นอกจากนี ้บริษัทฯ มีกลยุทธใ์นการเพ่ิมสดัส่วนการพฒันาและผลิตสินคา้ House brand ซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์

อาหารเสริมเพ่ือตอบโจทยล์ูกคา้ท่ีดูแลสุขภาพท่ีมีเพ่ิมมากขึน้ในยุคปัจจุบัน โดยบริษัทฯ ยึดมั่นในการคัดสรร 

สารสกัดชั้นนาํจากทั่วทุกมุมโลกท่ีมีคุณภาพ และปลอดภัยต่อผู้บริโภค เพ่ือส่งเสริมให้ผูบ้ริโภคดูแลสุขภาพ 

ส่งผลใหธุ้รกิจเติบโตอย่างต่อเน่ืองและยั่งยืน 

3. ธุรกิจภาพยนตร ์

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

ธุรกิจภาพยนตรข์องบรษิัทฯ ดาํเนินการภายใต ้บรษิัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกดั (“จีดีเอช”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย

ของบริษัทฯ โดยมีเป้าหมายผลิตภาพยนตร์และซีรีส์ท่ีมีคุณภาพออกสู่ตลาดอย่างต่อเน่ือง ในเนื้อหาท่ี

หลากหลายแตกต่างกันไปแต่ยงัคงไวซ้ึ่งแบบฉบบัของตวัเอง จีดีเอชมีศกัยภาพเด่นชดัดา้นบุคลากรทีมงานท่ีมี

ความชํานาญ เพ่ือนําเสนอภาพยนตร์ท่ีมีความแปลกใหม่และสร้างความสุขให้กับผู้ชมภาพยนตร์ไทย  

โดยปี 2566 มีภาพยนตร์ท่ีออกฉายทั้งหมด 4 เ ร่ืองได้แก่ (1) ภาพยนตร ์เธอกับฉันกับฉัน (2) ภาพยนตร์  

บา้นเช่า..บูชายญั ร่วมทุนกับบรษิัท อลัไล เอนเตอรเ์ทนเมนต ์(ประเทศไทย) จาํกัด ซึ่งช่วยจดัจาํหน่ายภาพยนต์

ไปฉายตลาดอเมริกาและยุโรป (3) เพ่ือน (ไม่) สนิท ร่วมทุนกับบริษัท เฮา้สท์ัน จาํกัด (4) ภาพยนตร ์แฟนฉัน  

โปรเจกต์ครบรอบ 20 ปี ท่ีนํากลับมาฉายใหม่เป็นการรีมาสเตอร์เพ่ือให้คุณภาพของภาพและเสียงดีขึน้ 

นอกจากนี ้จีดีเอชยงัมีการขยายการผลิตและการจัดจาํหน่ายไปยังช่องทางใหม่ๆ อย่าง Streaming Platform  

จึงมีซีรีย ์“DELETE” ท่ีร่วมพฒันาและเผยแพร่ผ่าน Netflix เท่านัน้ โดยมีเป้าหมายขยายคอนเทนตใ์หไ้ปถึงกลุ่ม 

คนดูท่ีกวา้งขึน้ และมีการมองหาโอกาสช่องทางสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจจดัจาํหน่ายหนงัต่างประเทศ ภายใตช้ื่อ 

Out of the box by GDH นาํภาพยนตท่ี์น่าสนใจจากต่างประเทศเขา้มาเป็นตวัแทนจดัจาํหน่ายในประเทศไทย 

แหล่งท่ีมาของรายไดภ้าพยนตร ์ไดแ้ก ่

1. รายได้จากการเข้าฉายในโรงภาพยนตรใ์นระบบส่วนแบ่งจากการขายบัตรเข้าชมภาพยนตร์ใน 

เขตกรุงเทพฯ โดยมีส่วนแบ่งระหว่างบรษิัทฯ และโรงภาพยนตร ์ท่ีรอ้ยละ 50 

2. รายไดจ้ากการขายสิทธิ์ใหก้บัสายหนงัในต่างจงัหวดั 

3. รายไดจ้ากการขายสิทธ์ิใหแ้ก่ผูป้ระกอบการธุรกิจท่ีเก่ียวกับโฮมเอนเตอรเ์ทนเมนต ์ท่ีจะนาํไปผลิตเป็น 

วีซีดี และดีวีดี 

4. รายไดจ้ากการขายสิทธ์ิในการแพรภ่าพทางเคเบิลทีว ีฟรีทีวี แพลตฟอรม์สตรีมมิ่งต่าง  ๆและบรษิัทในต่างประเทศ 

5. รายไดจ้ากการขายสปอนเซอรจ์ากสินคา้ต่างๆ 

6. รายไดจ้ากการเป็นผูจ้ดัจาํหน่ายและโปรโมทภาพยนตรท์ัง้ในประเทศและต่างประเทศ 

7. รายไดจ้ากการรบัจา้งผลิตภาพยนตรแ์ละซีรีส ์
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แนวโนม้ธุรกิจ 

อุตสาหกรรมภาพยนตรไ์ทยและต่างประเทศเริ่มกลบัฟ้ืนตวั ทัง้ช่องทางโรงภาพยนตแ์ละสตรีมมิ่ง หลงัจาก

สถานการณ์ COVID-19 คล่ีคลายลง แต่ยังคงต้องเผชิญกับความท้าทายในยุคดิจิทัลดิสรัปชั่น ส่งผลให้

พฤติกรรมของผูบ้ริโภคภาพยนตรเ์ปล่ียนแปลงไป ผูช้มมีทางเลือกรบัชมคอนเทนตแ์ละช่องทางท่ีหลากหลาย 

มากขึน้ ประกอบกับการแข่งขันจากแพลตฟอรม์ใหม่ๆ ท่ีนาํเสนอคอนเทนตท่ี์หลากหลายเพ่ือดึงดูดฐานคนดู  

ซึ่งอาจเป็นตัวแปรทาํใหผู้ค้นเขา้โรงภาพยนตรล์ดลง อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงใหค้วามสาํคัญกับการฉาย

ภาพยนตใ์นโรงเป็นหลกั ซึ่งตอ้งเพ่ิมการพฒันากระบวนการทาํงาน ดว้ยการผสมผสานทีมงานท่ีมีประสบการณ์

ทั้งคนรุ่นเก่าและคนรุ่นใหม่ แต่ยังคงไวซ้ึ่งคาแรกเตอรเ์ดิม รวมถึงเนน้การสรา้งสรรคค์อนเทนตท่ี์แปลกใหม่  

โปรดักชั่นคุณภาพ ควบคู่กับการทาํการตลาดสรา้งการรบัรูม้ากขึน้ เพ่ือใหค้นอยากมาดหูนังในโรงภาพยนตร ์

ทัง้นีบ้รษิัทฯ มีมมุมองในเชิงบวกต่อบรกิารสตรีมมิ่งท่ีเขา้มา ถือเป็นโอกาสท่ีภาพยนตรห์รือคอนเทนตข์องบรษิทัฯ 

เขา้ถึงผูบ้ริโภคกลุ่มใหม่ๆ ไม่เพียงแต่ผูช้มในประเทศเท่านัน้ แต่ยงัขยายฐานผูช้มไปยงัทั่วโลกจากแพลตฟอรม์ 

เช่น Netflix, VIU, WeTv, AIS Play และ iQiYi เป็นตน้ อีกทัง้สามารถสรา้งรายไดจ้ากการขายลิขสิทธิ์เพ่ิมขึน้ดว้ย 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มุ่งมั่นสรา้งภาพยนตรท่ี์มีความแปลกใหม่ เพ่ือยกระดบัคุณภาพของภาพยนตรแ์ละซีรีส์

ไทยใหเ้ทียบเท่ากบันานาชาติ พรอ้มส่งมอบรอยยิม้ เสียงหวัเราะ และความรูส้กึดีๆ ใหผู้บ้รโิภคต่อไป 

ความสาํเร็จของภาพยนตรข์ึน้อยู่กับปัจจัยทั้งภายนอกและภายในหลายประการ บริษัทฯ จะพิจารณาใช ้

กลยุทธ์ในการดาํเนินงานอย่างเหมาะสมเพ่ือให้ผลงานของบริษัทเป็นท่ีประทับใจผู้ชมและไดร้ับความนิยม

เพ่ิมขึน้เป็นลาํดบั ดงันี ้

1. เนือ้หาและบทภาพยนตร ์ตอ้งมีความแปลกใหม่ โดดเด่น โดยผูเ้ขียนบทภาพยนตรต์อ้งใชท้กัษะ

ในการเขียนทัง้ภาษาหนงั ภาษาพดู เพ่ือใหส่ื้อความกบักลุ่มคนดเูป้าหมายไดอ้ย่างชดัเจน 

2. สรา้งการรบัรู ้(Branding) ค่ายหนงัหรือสตูดิโอ มุ่งเนน้สรา้งความเชื่อมั่นต่อผูช้มภาพยนตรว์่าจะ

ไดร้บัชมภาพยนตรท่ี์มีคณุภาพอยู่เสมอ 

3. วิเคราะหท์าํความเขา้ใจกลุ่มลกูคา้เป้าหมาย เพ่ือกาํหนดแนวของภาพยนตร ์เตรียมบทภาพยนตร ์

ดารานักแสดงและแผนประชาสัมพันธ์ท่ีเหมาะสม ท่ีสามารถตอบสนองความตอ้งการของกลุ่ม

ลกูคา้เป้าหมายได ้

4. ธุรกิจโทรทัศนผ่์านดาวเทยีม 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

เป็นธุรกิจท่ีดาํเนินงานโดยบริษัทย่อยของบริษัทฯ การดาํเนินธุรกิจโทรทัศนผ่์านดาวเทียมของบริษัทฯ ใน

ปัจจบุนั แบ่งออกไดเ้ป็น 3 ส่วนหลกัๆ คือ 

1. ธุรกิจโครงข่ายโทรทัศนผ่์านดาวเทียม ดาํเนินการภายใตบ้ริษัท จีเอ็มเอ็ม แซท จาํกัด (GMM Z)  

ซึ่งไดเ้ปล่ียนเป็นบริษัท จี บรอดคาสท ์จาํกัด (G Broadcast) โดยใหบ้ริการ OTA (Over the Air) 

จดัเรียงช่องรายการโทรทศันผ่์านดาวเทียมต่างๆ ทัง้ภายในเครือและผูป้ระกอบการสถานีโทรทศัน์

ผ่านดาวเทียมอ่ืนๆ เพ่ือใหส้ามารถรบัชมไดบ้นกล่องรบัสญัญาณ 

2. ธุรกิจโครงข่าย IPTV บริษัทฯ ไดร้บัใบอนุญาตในปี 2565 ในลักษณะของ Application Live TV  

ในชื่อ GMMZ TV โดยใหบ้รกิารเฉพาะบนกล่องรบัสญัญาณของ GMMZ เท่านัน้ 
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3. ธุรกิจการคา้ บริษัท แซท เทรดดิง้ จาํกัด (Z Trading) เป็นผูดู้แลรบัผิดชอบผลิตและจดัจาํหน่าย

กล่องรบัสัญญาณทั้งทีวีดาวเทียม กล่องรบัสัญญาณทีวีดิจิตอลภาคพืน้ดิน กล่องรบัสัญญาณ 

อินเทอรเ์นตทีวี และการพัฒนาสินคา้ไปสู่สินคา้ประเภทเคร่ืองใช้ไฟฟ้าอ่ืนๆ เพ่ืออาํนวยความ

สะดวกภายในบา้น  

แนวโนม้ธุรกิจ 

ภาพรวมธุรกิจกล่องรบัสญัญาณทีวีดาวเทียมมาถึงจดุสงูสดุของการพฒันาเทคโนโลยีทีวีดาวเทียมแลว้ และ

กาํลงัจะกา้วเขา้สู่การแข่งขนัในรูปแบบของการหารายไดจ้ากแพลตฟอรม์ ซึ่งมาจากการขายโฆษณาและสินคา้

ต่างๆ ดังนั้น แนวโนม้ในการแข่งขันจึงมุ่งไปยงัการจดัการคอนเทนตบ์นแฟลตฟอรม์ เพ่ือใหผู้ช้มพึงพอใจมาก

ท่ีสุด และตัดสินใจซือ้โฆษณาหรือสินค้าบนแพลตฟอรม์นั้นๆ ในส่วนทางด้านคู่แข่งทางธุรกิจนั้น มุ่งหน้า 

สู่แพลตฟอรม์ IPTV และ OTT เช่นกัน โดยแบ่งตลาดออกเป็น (1) ผู้ให้บริการโครงข่ายอินเทอรเ์นตท่ีเก็บ

ค่าบรกิารรายเดือนใหก้ล่องรบัสญัญาณไปใชช้่วงเวลาตามระยะสญัญาณ (2) ผูผ้ลิตกล่องรบัสญัญาณท่ีไม่ตอ้ง

ผกูขาดกบัโครงข่ายอินเทอรเ์นตค่ายใดค่ายหน่ึงและไม่จาํเป็นตอ้งมีคา่บรกิารรายเดือน 

ในปี 2566 บริษัทฯ ใหค้วามสาํคญักับการรกัษาฐานลูกคา้เดิมทั้งโดยการพยายามผลักดันใหร้องรบัผูช้ม

ผ่านหน้าจอทีวีมากขึน้โดยการสรา้งแพลตฟอรม์ IPTV ซึ่งบริษัทฯ ได้เริ่มออกสินค้าใหม่ประเภทกล่องรับ

สัญญาณ IPTV ท่ีมีใบอนุญาตโครงข่ายอย่างถูกตอ้งจาก กสทช. เพ่ือแข่งขันกับบริการสตรีมมิ่งแบบละเมิด

ลิขสิทธ์ิ รวมถึงตลาด OTT จากต่างประเทศ เพ่ือใหโ้ครงข่ายของบริษัทฯ ในประเทศสามารถสรา้งรายไดไ้ม่ว่า

จากการขายโฆษณาตามเสน้เวลา หรือ การขายสินคา้ผ่านช่องทางโฮมชอ้ปป้ิง อีกทั้ง ยังมองช่องทางการจดั

จาํหน่ายท่ีมีศกัยภาพในการขยายตลาดไปสู่ธุรกิจ Smart Home อีกดว้ย 

5. ธุรกิจสื่อ 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

ธุรกิจส่ือของบริษัทฯ ดาํเนินการภายใต ้บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 

ประกอบธุรกิจสถานีโทรทัศนใ์นระบบดิจิทัลทีวีช่อง จีเอ็มเอ็ม 25 (GMM25) ซึ่งเป็นผูร้บัใบอนุญาตใหใ้ชค้ล่ืน

ความถ่ีเพ่ือใหบ้ริการประกอบกิจการโทรทศันใ์นระบบดิจิทลัประเภทบรกิารทางธุรกิจระดบัชาติหมวดหมู่ทั่วไป

ความคมชดัปกติ (SD) โดยมีบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จาํกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นกิจการร่วมคา้ของบริษัทฯ 

และเป็น Flagship Company ของบริษัทฯ จากการเป็นตวัแทนทางการตลาดผลิตคอนเทนต ์จัดหาลูกคา้และ 

จดัจาํหน่ายเวลาโฆษณาใหก้บั ช่อง GMM25 

บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรส ์จาํกัด (มหาชน) (“ONEE”) ซึ่งเป็นกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ 

ปัจจุบนับริษัทฯ ไดด้าํเนินธุรกิจผลิตคอนเทนตร์่วมกับพนัธมิตรทางธุรกิจ โดยการถือหุน้ทางตรงใน ONEE 

ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.09 และถือหุน้ทางออ้มใน ONEE ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.12 ผ่านการถือหุน้ในบริษัท ซิเนริโอ 

จาํกัด 11

12 ซึ่งเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ โดย ONEE จะเป็น Flagship Company ของบริษัทฯ ในการดาํเนินธุรกิจ

 
12 บริษัท ซีเนริโอ จาํกดั ถือหุน้ ONEE รอ้ยละ 8.47 ทัง้นี ้บรษิัทฯ ถือหุน้ในบริษัท ซีเนริโอ จาํกดั รอ้ยละ 25.00 ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ถือหุน้ ONEE ทางออ้มผ่าน 

บริษัท ซีเนริโอ จาํกดั ประมาณรอ้ยละ 2.12 
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สรา้งสรรคแ์ละผลิตคอนเทนตท่ี์มีคณุภาพ สาระ และความบนัเทิงเพ่ือตอบโจทยผ์ูช้มทกุกลุ่มเป้าหมายอย่างครบ

วงจร 

ONEE ประกอบธุรกิจสร้างสรรค์และผลิตคอนเทนต์ในรูปแบบ ละคร ซีรีส์ และรายการวาไรตีต้่างๆ  

โดยมุ่งเนน้การออกอากาศผ่านช่องโทรทศันใ์นระบบดิจิทลัทีวี ช่องวนั 31 (ONE31) เป็นหลกั และรายการวิทยุ

ผ่านช่องทางคล่ืนความถ่ีวิทยุกระจายเสียงในระบบ FM และช่องทางออนไลน ์ไดแ้ก่ (1) รายการวิทยุ EFM94  

(2) รายการวิทยุ GREENWAVE และ (3) รายการ Chill Online เป็นตน้ โดยมีวัตถุประสงคใ์นการสรา้งสรรค ์

คอนเทนตท่ี์มีคณุภาพ สาระ และความบนัเทิงเพ่ือตอบโจทยผ์ูช้มทกุกลุ่มเป้าหมาย 

6. ธุรกิจอืน่ 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

ธุรกิจอ่ืนของบรษิัทฯ ประกอบดว้ยธุรกิจอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งกบัแพลตฟอรม์และเทคโนโลย ีเช่น ธุรกิจแพลตฟอรม์

ฟังเพลงออนไลน ์เป็นตน้ โดยบรษิัทฯ ดาํเนินธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนภ์ายใตช้ื่อ Plern โดย Plern เป็น

หน่ึงในหน่วยธุรกิจของบรษิัทฯ ซึ่งบรษิัทฯ เป็นผูพ้ฒันาและดาํเนินการบรหิารงานดว้ยตนเอง นอกจากนี ้เมื่อวนัท่ี 

31 พฤษภาคม 2567 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมัติการเขา้ทาํธุรกรรมกับ Tencent 

Music Entertainment Group เพ่ือใหไ้ดม้าซึ่งหุน้สามญัจาํนวนรอ้ยละ 30.00 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและ

ชาํระแลว้ทัง้หมดของ Joox Thailand ซึ่งประกอบธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์JOOX เพ่ือกลุ่มผูใ้ชบ้รกิาร

ท่ีมาจากประเทศไทย 

แพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์Plern ซึ่งเป็นธุรกิจทีอ่ยู่ภายใต้การบริหารงานของบริษัทฯ (ไม่รวมอยู่

ในธุรกิจของ GMM Music ที่มีแผนการ Spin-off) และ JOOX ซึ่งเป็นธุรกิจที่อยู่ภายใต้การบริหารงาน

ของบริษัทร่วมของบริษัทฯ (ไม่รวมอยู่ในธุรกิจของ GMM Music ทีมี่แผนการ Spin-off) 

ธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน์ Plern (ซึ่งเป็นธุรกิจท่ีอยู่ภายใตก้ารบริหารงานของบริษัทฯ และไม่

รวมอยู่ในธุรกิจของ GMM Music ท่ีมีแผนการ Spin-off) ยังอยู่ในช่วงแรกเริ่มของการดาํเนินธุรกิจ ซึ่งบริษัทฯ  

มีความเขา้ใจดีว่า การประกอบธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนน์ัน้จาํเป็นตอ้งมีการขาดทุนในช่วงแรกเป็น

ปกติตามธรรมชาติของโมเดลธุรกิจ โดยธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์Plern มีผลขาดทุนสุทธิอยู่ในช่วง  

75 – 144 ลา้นบาท 12

13 ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา แมก้ระนัน้ก็ตามการประกอบธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนน์ัน้

ยังมีโอกาสท่ีจะก่อให้เกิดกาํไรไดแ้ต่ตอ้งใชเ้วลาบวกกับการปรับแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจให้เหมาะสม บริษัทฯ  

จึงเล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจจากธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนข์องบรษิัทฯ และอยู่ระหว่างการปรบักลยทุธ์

และแผนการดาํเนินธุรกิจเพ่ือพัฒนาและเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจดังกล่าว ดว้ยการนาํ

แพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์JOOX เพ่ือกลุ่มผูใ้ชบ้ริการท่ีมาจากประเทศไทยมาต่อยอดกับ Plern เน่ืองจาก

บริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจจากแผนการดาํเนินงานดงักล่าวท่ีจะก่อใหเ้กิดประโยชนร์่วมกัน (Synergy) 

ระหว่างสองแพลตฟอรม์ในทุกระดบั เช่น การลดค่าใชจ้่ายต่างๆ ท่ีเป็นค่าใชจ้่ายร่วม (Common Expense) เช่น 

ค่าใชจ้่ายในการพัฒนาระบบของแพลตฟอรม์ เป็นตน้ การประหยัดต่อขนาด (Economy of Scale) จากการ

เพ่ิมขึน้ของจาํนวนลิขสิทธิ์เพลงท่ีเผยแพร่ผ่านแพลตฟอรม์ การเพ่ิมโอกาสการหารายไดจ้ากการรวมฐานสมาชิก

 
13 ผลขาดทนุสทุธิดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงในงบการเงินเฉพาะกิจการของบรษิัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ 
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ของทั้งสองบริการ (Combined Subscribers) การขยายช่องทางการขาย (Revenue Channel) ผ่านทั้งสอง

แพลตฟอรม์ และการทาํกิจกรรมการตลาดรว่มกนั (Market Optimization) โดยใชจ้ดุแข็งของทัง้สองแพลตฟอรม์ 

เช่น การใชส่ื้อโฆษณาร่วมกันอย่างมีประสิทธิภาพสูงขึน้ การจัดกิจกรรมศิลปินดว้ยความชาํนาญของบริษัทฯ 

รวมถึงการเพ่ิมสิทธิประโยชนใ์หผู้ใ้ชบ้ริการดว้ยคอนเสิรต์ของค่ายเพลงพันธมิตรต่างๆ เป็นตน้ ทาํใหบ้ริษัทฯ 

สามารถเพ่ิมความสามารถในการทาํกาํไรบนธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนอ์ย่างมีนยัสาํคญั 
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18.3 ตารางสรุปงบการเงินในระยะ 3 ปี ที่ผ่านมา และปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด พร้อมคาํอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการดาํเนินงานในปีทีผ่่านมา

และปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด ตลอดจนปัจจัยความเสี่ยงซึ่งอาจมีผลกระทบต่อกาํไรของบริษัทฯ 

18.3.1 ตารางสรุปงบการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2567 
 ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์         

สินทรพัยห์มนุเวยีน         

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 563.3 11.1 764.2 12.4 672.9 10.7 1,678.9 17.8 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 801.0 15.8 1,088.6 17.6 1,091.6 17.4 1,301.6 13.8 

สินคา้คงเหลือ 221.4 4.4 290.5 4.7 223.5 3.6 337.0 3.6 

ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 44.6 0.9 34.8 0.6 49.8 0.8 36.3 0.4 

เงินทดรองจ่าย 15.5 0.3 43.5 0.7 19.8 0.3 23.9 0.3 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีนอ่ืน 629.4 12.4 509.5 8.3 266.1 4.2 269.7 2.9 

สินทรพัยห์มนุเวยีนอ่ืน 83.6 1.7 121.1 2.0 215.9 3.4 85.8 0.9 

รวมสินทรพัยห์มนุเวยีน 2,358.6 46.6 2,852.1 46.2 2,539.6 40.5 3,733.0 39.5 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน         

สินทรพัยท์างการเงินไมห่มนุเวยีนอ่ืน 5.9 0.1 5.8 0.1 5.8 0.1 5.5 0.1 

เงินลงทนุในการรว่มคา้ 866.9 17.1 947.4 15.4 968.0 15.5 1,816.4 19.2 

เงินลงทนุในบริษทัรว่ม 169.9 3.4 146.4 2.4 146.9 2.3 1,097.1 11.6 

ส่วนปรบัปรุงสินทรพัยเ์ช่าและอปุกรณ ์ 130.2 2.6 142.8 2.3 147.5 2.4 213.6 2.3 

สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้ 319.6 6.3 632.7 10.3 702.4 11.2 659.3 7.0 

สินทรพัยไ์มม่ีตวัตน 383.7 7.6 697.3 11.3 1,062.1 17.0 1,229.7 13.0 

ตน้ทนุการไดร้บัใบอนญุาตใหใ้ชค้ล่ืนความถี ่ 422.6 8.4 364.8 5.9 307.1 4.9 278.3 2.9 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 203.4 4.0 191.2 3.1 175.0 2.8 216.0 2.3 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2567 
 ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

สินทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอ่ืน 198.1 3.9 190.2 3.1 210.0 3.4 197.1 2.1 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน 2,700.2 53.4 3,318.7 53.8 3,724.7 59.5 5,713.1 60.5 

รวมสินทรัพย ์ 5,058.8 100.0 6,170.8 100.0 6,264.3 100.0 9,446.1 100.0 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น         

หนีสิ้นหมุนเวียน         

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคาร 800.0 15.8 480.0 7.8 673.0 10.7 438.0 4.6 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 1,252.6 24.8 1,546.7 25.1 1,709.8 27.3 1,562.2 16.5 

รายไดร้บัล่วงหนา้ 219.8 4.3 441.7 7.2 263.6 4.2 887.2 9.4 

เงินกูย้ืมสาํหรบัการซือ้หุน้ล่วงหนา้ - - - - - - 877.0 9.3 

ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 362.5 7.2 155.0 2.5 133.3 2.1 78.1 0.8 

ส่วนของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 88.0 1.7 53.2 0.9 63.7 1.0 67.7 0.7 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 2.5 0.0 4.0 0.1 36.1 0.6 51.5 0.5 

หนีสิ้นหมนุเวยีนอ่ืน 84.2 1.7 131.7 2.1 89.2 1.4 72.3 0.8 

รวมหนีสิ้นหมนุเวยีน 2,809.6 55.5 2,812.3 45.6 2,968.7 47.4 4,034.0 42.7 

หนีสิ้นไมห่มนุเวยีน         

เงินกูย้ืมระยะยาว – สทุธิจากส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 261.2 5.2 711.7 11.5 857.9 13.7 155.5 1.6 

หนีสิ้นตามสญัญาเช่า – สทุธิจากส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 253.2 5.0 597.5 9.7 681.5 10.9 645.2 6.8 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการท่ีเกี่ยวขอ้งกนั - - 185.6 3.0 - - - - 

หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 17.9 0.4 0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 

สาํรองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 175.1 3.5 174.4 2.8 189.8 3.0 200.5 2.1 

หนีสิ้นไมห่มนุเวยีนอ่ืน 59.5 1.2 51.1 0.8 43.1 0.7 39.1 0.4 

รวมหนีสิ้นไมห่มนุเวยีน 766.9 15.2 1,720.4 27.9 1,772.3 28.3 1,040.4 11.0 

รวมหนีส้ิน 3,576.5 70.7 4,532.7 73.5 4,741.1 75.7 5,074.4 53.7 

ส่วนของผูถ้ือหุน้         

ทนุออกจาํหน่ายและชาํระเต็มมลูค่าแลว้         

   หุน้สามญั 819,949,729 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 819.9 16.2 819.9 13.3 819.9 13.1 819.9 8.7 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2567 
 ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

ส่วนเกินทนุ         

   ส่วนเกินกวา่มลูค่าหุน้สามญั 493.0 9.7 493.0 8.0 493.0 7.9 493.0 5.2 

ส่วนเกินทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ - - - - 8.7 0.1 8.7 0.1 

กาํไรสะสม         

   จดัสรรแลว้ – สาํรองตามกฎหมาย 2.2 0.0 9.0 0.1 27.1 0.4 27.1 0.3 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 92.0 1.8 251.6 4.1 100.9 1.6 352.2 3.7 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (41.6) (0.8) (42.5) (0.7) (43.6) (0.7) 2,419.4 25.6 

ส่วนของผูถ้ือหุน้บริษัทฯ 1,365.5 27.0 1,531.0 24.8 1,406.0 22.4 4,120.3 43.6 

ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคมุของบรษิัทย่อย 116.9 2.3 107.1 1.7 117.3 1.9 251.4 2.7 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,482.4 29.3 1,638.1 26.5 1,523.2 24.3 4,371.7 46.3 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,058.8 100.0 6,170.8 100.0 6,264.3 100.0 9,446.1 100.0 
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี สาํหรับงวดหกเดือน สิน้สุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2566 30 มิถุนายน 2567 

ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

รายได้           

รายไดจ้ากการขายสินคา้ 1,505.6 35.7 1,556.5 29.3 1,577.2 26.3 815.2 28.4 740.8 25.4 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 926.2 22.0 2,178.7 41.0 2,612.8 43.6 1,190.3 41.5 1,386.8 47.6 

รายไดจ้ากค่าลิขสิทธ์ิ 1,403.6 33.3 1,486.4 27.9 1,741.3 29.1 833.8 29.1 746.9 25.6 

รายไดเ้งินปันผล 3.3 0.1 9.6 0.2 8.4 0.1 4.8 0.2 5.4 0.2 

กาํไรจากการวดัมลูค่ายติุธรรมในสินทรพัย ์ทางการเงินอ่ืน 89.6 2.1 - - - - - - 3.6 0.1 

กาํไรเสมือนขายจริงจากการลดสดัส่วนเงนิลงทนุในการรว่มคา้ 234.9 5.6 - - - - - - - - 

รายไดอ่ื้น 52.2 1.2 88.6 1.7 48.5 0.8 22.1 0.8 28.5 1.0 

รวมรายได้ 4,215.4 100.0 5,319.7 100.0 5,988.2 100.0 2,866.2 100.0 2,912.1 100.0 

ค่าใช้จ่าย           

ตน้ทนุขายและบริการ 2,176.1 51.6 3,179.7 59.8 3,632.7 60.7 1,713.1 59.8 1,541.0 52.9 

ค่าใชจ่้ายในการขาย จดัจาํหน่าย และการบริการ 411.9 9.8 523.7 9.8 499.8 8.3 231.3 8.1 227.2 7.8 

ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 1,320.2 31.3 1,392.5 26.2 1,653.0 27.6 727.1 25.4 781.2 26.8 

ขาดทนุจากการวดัมลูค่ายติุธรรมในสินทรพัยท์างการเงินอ่ืน - - 119.9 2.3 243.4 4.1 155.8 5.4 - - 

ขาดทนุจากการขายเงินลงทนุในการรว่มคา้ - - 7.3 0.1 - - - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 3,908.2 92.7 5,223.1 98.2 6,028.9 100.7 2,827.4 98.6 2,549.4 87.5 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 307.3 7.3 96.6 1.8 (40.6) (0.7) 38.7 1.4 362.7 12.5 

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทนุในการรว่มคา้ 262.0 6.2 184.7 3.5 120.6 2.0 39.0 1.4 38.9 1.3 

ส่วนแบ่งกาํไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทรว่ม 8.9 0.2 (9.6) (0.2) 2.1 0.0 6.2 0.2 8.2 0.3 

รายไดท้างการเงิน 1.9 0.0 1.9 0.0 2.6 0.0 1.3 0.0 2.3 0.1 

ตน้ทนุทางการเงิน (60.0) (1.4) (73.6) (1.4) (121.2) (2.0) (52.4) (1.8) (84.3) (2.9) 

กาํไรก่อนรายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 520.0 12.3 200.0 3.8 (36.4) (0.6) 32.8 1.1 327.9 11.3 

รายได(้ค่าใชจ่้าย)ภาษีเงินได ้ (4.5) (0.1) (17.7) (0.3) (90.1) (1.5) (0.7) 0.0 (45.6) (1.6) 

กาํไรสาํหรับงวด 515.4 12.2 182.3 3.4 (126.5) (2.1) 32.1 1.1 282.3 9.7 
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งบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสด 

สาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี สาํหรับงวดหกเดือน สิน้สุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2566 30 มิถุนายน 2567 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน (100.7) 153.3 (234.6) 38.7 643.5 

เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (621.2) 46.2 74.6 (118.6) 1,392.9 

เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 559.8 2.2 68.4 (196.0) (1,023.8) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินลดลง (2.3) (0.8) 0.3 (0.6) (6.6) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (164.4) 200.9 (91.3) (276.6) 1,006.0 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 727.7 563.3 764.2 764.2 672.9 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 563.3 764.2 672.9 487.6 1,678.9 
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18.3.2 คาํอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

สาํหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

1. ภาพรวมธุรกิจในปี 2566 

• บรษิัทฯ มีรายไดร้วมทัง้หมด 5,988.3 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน จาํนวน 668.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้

รอ้ยละ 12.6 โดยมีรายไดจ้ากการดาํเนินงานอยู่ท่ี 5,931.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากงวดปีก่อน จาํนวน 

709.8 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 13.6 สาเหตุหลักมาจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยหลังผ่าน

วิกฤต COVID-19  ภาคการท่องเท่ียวทั้งภายในประเทศและจากนักท่องเท่ียวต่างชาติคึกคักมากขึน้ 

และปีนีเ้ป็นปีท่ีบริษัทฯ ดาํเนินธุรกิจเพลงไดอ้ย่างเต็มประสิทธิภาพ ซึ่งเติบโตถึงรอ้ยละ 29.1 YoY 

โดยเฉพาะอย่างยิ่งการจดักิจกรรมคอนเสิรต์และมิวสิคเฟสติวัลท่ีสรา้งรายไดเ้ติบโตกว่ารอ้ยละ 50.0 

ในส่วนของธุรกิจบรหิารศิลปินสามารถเติบโตไดอ้ย่างมีนยัยะเช่นกนั ในส่วนทางดา้นธุรกิจดิจิทลัมิวสิค

ยงัคงเป็นแหล่งรายไดข้องบรษิัทฯ ท่ีเติบโตอย่างสมํ่าเสมอ 

• กาํไรขั้นตน้ จาํนวน 2,298.7 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 256.8 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 12.6 

ในขณะท่ีอตัรากาํไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) ลดลงเล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 39.1 อยู่ท่ีรอ้ยละ 38.8 

• ในปี 2566 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ จาํนวน 132.6 ลา้นบาท ลดลง

จากปีก่อน 299.0 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 179.7 เน่ืองจากบริษัทฯ มีขาดทุนจากการวัดมูลค่า

ยุติธรรมในสินทรัพยท์างการเงินอ่ืน จํานวน 243.4 ล้านบาท จากการลงทุนในหุ้น บริษัท โรจูคิส 

อินเตอรเ์นชั่นแนล จาํกัด (มหาชน) หรือ (“KISS”) หากไม่นับรวมรายการพิเศษดงักล่าว จะส่งผลให้

บรษิัทฯ มีกาํไรสุทุธิส่วนท่ีเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 110.7 ลา้นบาท 

• ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเพลงแลว้นัน้ บรษิัทฯ ไดม้ีการปรบัรูปแบบการประกอบธุรกิจจาก

บรษิัทท่ีมีการประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) เป็นบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ใน

บรษิัทอ่ืน (Holding Company) ซึ่งธุรกิจหลกัท่ีบรษิัทฯ ดาํเนินการผ่านบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม ไดแ้ก่ 

ธุรกิจเพลง ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง และธุรกิจส่ือ โดยบรษิัทฯ ไม่มีการประกอบธุรกิจอย่างมีนยัสาํคญัเป็นของ

ตนเอง ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 5/2566 วนัท่ี 14 พ.ย. 2566 จึงมีมตใิห ้GMM Music เป็น

บริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัท่ีไม่มีสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยภายหลงัจากเสรจ็

สิน้กระบวนการเสนอขายหุน้สามญัของ GMM Music ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) และการ

นาํหุน้สามญัของ GMM Music เขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามท่ี

ไดแ้จง้ต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ เมื่อวันท่ี 31 กรกฎาคม 2566 และวันท่ี 4 สิงหาคม 2566 แลว้ ใหบ้ริษัท  

จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง จาํกดั (O-Shopping) เป็นบรษิัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัท่ีไม่มสีถานะเป็นบรษิทั

จดทะเบียนของบรษิัทฯ แทน GMM Music 



 

41  

2. ผลการดาํเนินงานประจาํปี 2566 

รายได้จากผลการดาํเนินงาน 

ในปี 2566 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการดาํเนินงาน จาํนวน 5,931.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 

จาํนวน 709.8 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 13.6 เพ่ิมขึน้นาํโดยกลุ่มธุรกิจเพลงเป็นหลกั โดยรายไดจ้ากผล

การดาํเนินงานสามารถแบ่งออกเป็นโครงสรา้งรายไดต้ามธุรกิจของบรษิัทไดด้งันี ้

ธุรกิจเพลง ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ธุรกิจดิจิทลัมิวสิคและการขายลิขสิทธ์ิ, 

ธุรกิจบรหิารศิลปิน, ธุรกิจโชวบิ์ซ, ธุรกิจจาํหน่ายสินคา้เพลงและสินคา้ศิลปิน และธุรกิจอ่ืนๆ 

สาํหรบัปี 2566 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจเพลง จาํนวน 3,919.9 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน

ร้อยละ 66.1 ของรายได้จากการดําเนินงานทั้งหมด เพ่ิมขึน้ 886.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.2 YoY  

ส่วนใหญ่มาจากรายไดจ้ากธุรกิจบรหิารศิลปินและธุรกิจโชวบิ์ซ ท่ีเติบโตถึงรอ้ยละ 46.1 YoY โดยในปีนีร้บัรู ้

รายไดจ้ากการจัดคอนเสิรต์ทั้งหมด 19 งาน (รวม 32 รอบการแสดง) ซึ่งปีนีเ้ป็นปี ท่ีกลุ่มธุรกิจเพลงของ

บริษัทฯ ได้ดาํเนินธุรกิจได้อย่างเต็มประสิทธิภาพหลังจากผ่านสถานการณ์ COVID-19 มาเป็นระยะ

เวลานาน ในส่วนของธุรกิจดิจิทลัมิวสิคยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง และเป็นแหล่งท่ีมาของรายไดธุ้รกิจเพลงท่ี

ใหญ่ท่ีสดุ 

ธุรกิจโฮมช้อปป้ิง ในปี 2566 ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิงมีรายไดร้วม 1,369.5 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วน

ร้อยละ 23.1 ของรายได้จากการดําเนินงานทั้งหมด ซึ่งเ พ่ิมขึ ้น 4.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.4 YoY  

แมอุ้ตสาหกรรมโฮมชอ้ปป้ิงและอีคอมเมิรซ์มีการแข่งขนัค่อนขา้งสงู อีกทัง้ยงัประสบกับภาวะกาํลงัซือ้จาก

ผูบ้รโิภคลดลง แต่บรษิัทฯ ยึดมั่นในการคดัสรรคณุภาพสินคา้และบรกิารเพ่ือรกัษามาตรฐานลกูคา้เดิม และ

ยงัพฒันาผลิตภณัฑเ์สริมอาหาร House Brand เพ่ือตอบโจทยก์ลุ่มลกูคา้ท่ีดูแลสุขภาพซึ่งในยุคปัจจุบันมี

เพ่ิมมากขึน้ ส่งผลใหปี้นีม้ีรายไดเ้พ่ิมขึน้เล็กนอ้ย 

ธุรกิจภาพยนตร ์ในปี 2566 ธุรกิจภาพยนตรม์ีรายไดร้วม 354.2 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 

6.0 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทัง้หมด ซึ่งลดลง 92.0 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 20.6 YoY ปีนีม้ีภาพยนตร์

ออกฉายทัง้หมด 4 เร่ือง และมีซีรีส ์DELETE ท่ีร่วมพฒันาและเผยแพร่ผ่าน Netflix เท่านัน้ ในขณะท่ีปีกอ่น

มีรายไดจ้ากภาพยนตรไ์ทยท่ีทาํรายไดส้งูสดุประจาํปี 2565 อย่าง “บพุเพสนันิวาส ๒” อย่างไรก็ตาม จีดีเอช 

ยังคงมุ่งมั่นในการเพ่ิมธุรกิจใหม่ คัดสรรและจัดจาํหน่ายหนังต่างประเทศ ภายใตช้ื่อ Out of the box by 

GDH เร่ืองแรกท่ีเลือกคือ “PAST LIVES” ครัง้หน่ึง ซึ่งคิดถึงตลอดไป 

ธุรกิจจัดจําหน่ายกล่องรับสัญญาณทีวี ในปี 2566 มีรายได ้จาํนวน 152.2 ลา้นบาท คิดเป็น

สัดส่วนรอ้ยละ 2.6 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมด ซึ่งลดลง 46.0 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 23.2 YoY 

ภาพรวมอุตสาหกรรมกล่องรบัสญัญาณทีวีดาวเทียมมาถึงจุดสงูสดุของการพฒันาเทคโนโลยีทีวีดาวเทียม

แลว้ จึงทาํใหย้อดขายกล่องมีปริมาณท่ีลดลงอย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัคงหาช่องทางการจดัจาํหน่ายสินคา้

ท่ีมีศกัยภาพในการขยายตลาดไปสู่ธุรกิจ Smart Home อีกดว้ย 

ธุรกิจสื่อและธุรกิจอื่นๆ ประกอบไปดว้ย ส่วนแบ่งรายไดค้่าโฆษณาจากธุรกิจดิจิทัลทีวีช่อง 

GMM25  รายไดจ้ากธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์และรายไดจ้ากค่าลิขสิทธิ์อ่ืนๆ ปี 2566 โดยบรษิัทฯ 

มีรายไดจ้ากธุรกิจส่ือ จาํนวน 135.6 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 2.3 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน

ทัง้หมด ลดลง 43.9 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 24.5 YoY 
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ต้นทุนขายและบริการ ในปี 2566 จาํนวน 3,632.7 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 453.0 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 14.2 

YoY ตน้ทนุท่ีเพ่ิมสงูขึน้จากธุรกิจท่ีรายไดเ้ตบิโตขึน้ อยา่งไรก็ตาม บรษิัทฯ กาํลงัหาแนวทางการปรบัปรุงการ

บรหิารจดัการตน้ทนุการผลิตใหม้ีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ จากผลการดาํเนินงานในปี 2566 บริษัทฯ มีขาดทุนส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของ 

บริษัทฯ จาํนวน 132.6 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 299.0 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 179.7 และมีอัตรา

กาํไรสทุธิ อยู่ท่ีรอ้ยละ -2.2 เน่ืองจากบรษิัทฯ มีขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมในสินทรพัยท์างการเงินอ่ืน 

จาํนวน 243.4 ลา้นบาท จากการลงทุนในหุ้น KISS หากไม่นับรวมรายการพิเศษดังกล่าว จะส่งผลให ้

บรษิัทฯ มีกาํไรสุทุธิส่วนท่ีเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 110.7 ลา้นบาท 

ฐานะการเงนิของบริษัท 

สินทรัพยร์วม ณ สิน้ปี 2566 เท่ากับ 6,264.3 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 93.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ย

ละ 1.5 โดยมีรายการท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนท่ีเพ่ิมขึน้ 364.8 ลา้นบาท สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน

เพ่ิมขึน้ 94.8 ลา้นบาท ในขณะท่ีสินทรพัยทางการเงินหมนุเวียนอ่ืน ลดลง 243.4 ลา้นบาท จากผลขาดทนุ

จากการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุใน KISS 

หนี้สินรวม ณ สิน้ปี 2566 เท่ากับ  4,741.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 208.4 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ย

ละ 4.6 โดยมีรายการท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ เงินกูร้ะยะสัน้จากธนาคาร เพ่ิมขึน้ 193.0 ลา้นบาท และเจา้หนีก้ารคา้

และเจา้หนีอ่ื้น เพ่ิมขึน้ 163.1 ลา้นบาท ในขณะท่ีรายไดร้บัล่วงหนา้ลดลง 178.0 ลา้นบาท และเงินกูย้ืม

ระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกัน ลดลง 185.6 ลา้นบาท ทัง้นีบ้ริษัทฯ มีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ จาํนวน 

2,409.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 226.4 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2566 เท่ากับ 1,523.2 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 114.9 ลา้นบาท หรือลดลง

รอ้ยละ 7.0 เน่ืองจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดาํเนินงานระหว่างปี ทั้งนีอ้ัตราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระ

ดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) อยู่ท่ี 1.58 เท่า เพ่ิมขึน้จากปีก่อน ซึ่งอยู่ท่ี 1.33 เท่า เน่ืองจากหนีสิ้นท่ี

มีภาระดอกเบีย้ จาํนวน 2,409.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีกอ่น 226.4 ลา้นบาท 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด สาํหรับปีสิน้สุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรม

ดาํเนินงาน จาํนวน 234.6 ลา้นบาท ขณะท่ีกระแสเงินสดสทุธิไดร้บัจากกิจกรรมลงทุน 74.6 ลา้นบาท และ

กระแสเงินสดสทุธิไดร้บัจากกิจกรรมจดัหาเงิน จาํนวน 68.4 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ระแสเงินสดสทุธิปีนีล้ดลง 

91.3 ลา้นบาท และมีรายการเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 672.9 ลา้นบาท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2566 บริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากับ 0.86 เท่า ลดลง 0.16 

เท่า เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 เน่ืองจากสินทรัพยห์มุนเวียนของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 11.0 จากส่วนของ 

สินทรพัยท์างการเงนิหมนุเวียนอ่ืนท่ีลดลงจากผลขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุใน KISS 
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วงจรเงินสด (Cash Cycle) ณ สิน้ปี 2566 บริษัทฯ มี cash cycle เท่ากับ (70.7) วัน โดยลดลงจาก 

สิน้ปี 2565 ท่ีมี cash cycle เท่ากบั (65.2) วนั โดยมีสาเหตหุลกัมาจากระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉล่ียท่ีเพ่ิมสงูขึน้

เล็กนอ้ย 

สาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 2567 

1. ภาพรวมธุรกิจงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 2567 

• บริษัทฯ มีรายไดร้วมทัง้หมด จาํนวน 2,912.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 45.9 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 1.6 

จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยมีส่วนของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมดจาํนวน 2,874.6  

ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 35.3 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 1.2 จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกั

มาจากธุรกิจเพลงและธุรกิจภาพยนตร ์ท่ีมีรายไดร้วมกันเพ่ิมขึน้ 161.9 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 

8.2 โดยธุรกิจภาพยนตรม์ีรายไดท่ี้เพ่ิมขึน้หลกัมาจากภาพยนตรเ์ร่ือง หลานม่า ท่ีไดร้บักระแสตอบรบั

อย่างดีทั้งในประเทศและต่างประเทศ อาทิ มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร ์เวียดนาม และ ฮ่องกง  

เป็นตน้ ในขณะท่ีรายไดใ้นส่วนของธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง ลดลง 104.9 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 15.1 

จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน จากยอดขายในส่วนของช่องทางทีวีดาวเทียมท่ีลดลง 

• บรษิัทฯ มีกาํไรขัน้ตน้ จาํนวน 1,333.5 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 207.4 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 18.4 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเพ่ิมขึน้จากทั้งรายไดท่ี้เพ่ิมขึน้ และอัตรากาํไรขัน้ตน้ท่ีสูงขึน้ดว้ย โดย

บรษิัทฯ มีอตัรากาํไรขัน้ตน้อยู่ท่ีรอ้ยละ 46.4 เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 6.7 จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

 

2. ผลการดาํเนินงานสาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2567 

รายได้จากผลการดาํเนินงาน 

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการดาํเนินงาน จาํนวน 

2,874.6 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 35.3 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 1.2 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดย

เพ่ิมขึน้จากกลุ่มธุรกิจเพลงและธุรกิจภาพยนตรเ์ป็นหลกั โดยรายไดจ้ากผลการดาํเนินงานสามารถแบ่งออก

ตามโครงสรา้งรายไดต้ามธุรกิจของบรษิัทฯ ไดด้งันี ้

ธุรกิจเพลง ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ธุรกิจดิจิทัลมิวสิคและการขายลิขสิทธิ์ 

ธุรกิจบรหิารศิลปิน ธุรกิจโชวบิ์ซ ธุรกิจจาํหน่ายสินคา้เพลงและสินคา้ศิลปิน และธุรกิจอ่ืนๆ 

สาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจเพลง จํานวน 

1,808.2 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 62.9 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมด เพ่ิมขึน้ 100.2 

ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 5.9 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยส่วนใหญ่เพ่ิมมาจากส่วนของการ 

จัดงานคอนเสิรต์ ท่ีในช่วงหกเดือนแรกทาํรายไดเ้พ่ิมขึน้ประมาณรอ้ยละ 41.8 จากช่วงเวลาเดียวกันของ 

ปีก่อน จากการจดัคอนเสิรต์ทัง้หมด 9 งาน โดยเฉพาะคอนเสิรต์ใหญ่แห่งปีของวง Bodyslam ท่ีไดร้บักระแส

ตอบรบัเป็นอย่างดีในไตรมาสท่ี 2 ท่ีผ่านมา 
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ธุรกิจโฮมช้อปป้ิง ซึ่งดาํเนินธุรกิจเก่ียวกับทีวีโฮมชอ้ปป้ิง ผ่านช่องรายการท่ีใชช้ื่อว่า จีเอ็มเอ็ม  

โอ ชอ้ปป้ิง (GMM O-Shopping) โดยดาํเนินการผ่านแพลตฟอรม์ทั้งทีวีดิจิทัล ทีวีดาวเทียม และช่องทาง

ออนไลน ์

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง จาํนวน 

590.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 20.5 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมด ลดลง 104.9      

ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 15.1 จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากยอดขายในชอ่งทางทีวดีาวเทียม

ยงัคงลดลง ซึ่งเป็นไปตามแนวโนม้ของตลาดในยคุปัจจุบนั อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ยงัคงอยู่ระหว่างการปรบั

กลยุทธแ์ละปรบัช่องทางในการจดัจาํหน่ายสินคา้ เพ่ือใหเ้ขา้ถึงกลุ่มลกูคา้ท่ีมีความหลากหลายมากยิ่งขึน้ 

ควบคู่ไปกบัการคดัสรรสินคา้และบรกิารท่ีมีคณุภาพเพ่ือรกัษาฐานลกูคา้เดิม 

ธุรกิจภาพยนตร ์ซึ่งดาํเนินการผลิตภาพยนตรแ์ละซีรีสท่ี์มีคณุภาพออกสู่ตลาดอย่างต่อเน่ือง 

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจภาพยนตร ์จาํนวน 

314.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 10.9 ของรายได้จากการดาํเนินงานทั้งหมด เพ่ิมขึน้ 57.7      

ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 22.5 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการท่ีบริษัทฯ มีการ

เปิดตัวภาพยนตรเ์ร่ือง หลานม่า ท่ีไดร้ับการตอบรับเป็นอย่างดี โดยสามารถรับรูร้ายไดใ้นไตรมาสท่ี 2 

ไดป้ระมาณ 233 ลา้นบาท ในขณะท่ีช่วงหกเดือนแรกของปี 2566 มีรายไดจ้ากภาพยนตรเ์ข้าใหม่เร่ือง            

You & Me & Me และ Home for rent ท่ีทาํรายไดร้วมประมาณ 130 ลา้นบาท 

ธุรกิจจัดจําหน่ายกล่องรับสัญญาณทีวี ซึ่งดาํเนินธุรกิจโครงข่ายโทรทัศนผ่์านดาวเทียมและ

ธุรกิจจัดจําหน่ายกล่องรับสัญญาณทั้งทีวีดาวเทียม กล่องรับสัญญาณทีวีดิจิทัลภาคพื้นดิน กล่อง 

รบัสญัญาณอินเทอรเ์น็ตทีวี รวมถึงสินคา้เคร่ืองเล่นเพลงประเภทมิวสิกบ็อกซ ์

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจจดัจาํหน่ายกล่อง

รับสัญญาณทีวี จาํนวน 65.3 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 2.3 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน

ทัง้หมด ลดลง 17.6 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 21.3 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  เน่ืองจากยอดขาย

กล่องมีปริมาณท่ีลดลงไปในทิศทางเดียวกับอุตสาหกรรม ทั้งนีบ้ริษัทฯ ไดม้ีการสรรหาช่องทางในการ 

จัดจาํหน่ายสินคา้ท่ีมีศกัยภาพโดยการขยายตลาดไปสู่ธุรกิจสมารท์โฮม เพ่ือการเพ่ิมรายไดใ้นกลุ่มสินคา้

ใหม่และรองรบัอนาคตท่ีกาํลงัเติบโตขึน้เร่ือยๆ 

ธุรกิจสื่อและธุรกิจอื่นๆ ซึ่งดาํเนินธุรกิจสถานีโทรทศันใ์นระบบดิจิทลั ดาํเนินธุรกิจแพลตฟอรม์

ฟังเพลงออนไลน ์และมีรายไดจ้ากค่าลิขสิทธิ์อ่ืนๆ 

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจส่ือและอ่ืนๆ จาํนวน 

95.8 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 3.3 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมด ใกลเ้คียงกับรายได ้

จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

ต้นทุนขายและบริการ บรษิัทฯ มีตน้ทนุขายและบรกิาร จาํนวน 1,541.0 ลา้นบาท ลดลง 172.1 ลา้นบาท 

หรือลดลงรอ้ยละ 10.0 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เน่ืองจากตน้ทุนบริหารศิลปิน และตน้ทุนขายท่ี

ลดลงตามสดัส่วนรายได ้ 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ บริษัทฯ มีกาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ จาํนวน 251.3 ลา้นบาท 

เพ่ิมขึน้ 241.4 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 2,441.7 จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากกาํไรขัน้ตน้ท่ี
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เพ่ิมสูงขึน้จากท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้ นอกจากนีบ้ริษัทฯ มีผลกาํไรจากการวัดมูลค่ายุติธรรมในสินทรพัยท์าง

การเงินอ่ืน จาํนวน 3.6 ลา้นบาท  และมีผลขาดทุนจากรายการดังกล่าวในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  

จาํนวน 155.8 ลา้นบาท อย่างไรก็ตามหากไม่นบัรวมรายการพิเศษดงักล่าว ในช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 

บริษัทฯ จะมีกาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ 81.9 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 49.4 

จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

ฐานะการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม จาํนวน 9,446.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 

3,181.8 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 50.8 จากสิน้ปี 2566 โดยมีรายการท่ีสาํคญั คือ เงินสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสด เพ่ิมขึน้ 1,006.0 ลา้นบาท เน่ืองจากในไตรมาสท่ีสองของปี 2567 บรษิัทฯ ไดร้บัเงินจากการ

ขายหุน้ Music ออกไปรวม 1,653 ลา้นบาท และไดม้ีการคืนเงินกูธ้นาคารเพ่ือปิดวงเงินท่ีเป็นไปตามสญัญา

เงินกู้รวม 680.0 ลา้นบาท นอกจากนี ้บริษัทฯ มีเงินลงทุนใชไ้ป เพ่ิมขึน้ 1,798.3 ลา้นบาท เน่ืองจากใน 

ไตรมาสท่ีสองปี 2567 บริษัทฯ ไดม้ีการลงทุนโดยการแลกหุ้น JOOX TH เข้ามามูลค่า 918.0 ลา้นบาท 

รวมถึงการเขา้ซือ้หุน้ ONEE เพ่ิมในสดัส่วนรอ้ยละ 10.0 ดว้ยมลูค่าประมาณ 877.0 ลา้นบาท 

หนี้สินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม จาํนวน  5,074.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 333.3 

ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 7.0 จากสิน้ปี 2566 โดยมีรายการท่ีสาํคัญ ไดแ้ก่ รายไดร้บัล่วงหนา้ เพ่ิมขึน้ 

623.6 ลา้นบาท และมีเงินกู้ยืมเพ่ือการซือ้หุ้นล่วงหน้า เพ่ิมขึน้ 877.0 ลา้นบาท จากการเข้าทาํสัญญา  

Call Option เพ่ือการซือ้หุน้ ONEE 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้น จํานวน  4,371.7 ล้านบาท 

เพ่ิมขึน้ 2,848.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 187.0 จากสิน้ปี 2566 จากองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของ 

ผูถื้อหุน้ ซึ่งเป็นรายการส่วนท่ีเพ่ิมขึน้จากกาํไรท่ีไดจ้ากการขายหุน้ให ้Tencent ซึ่งบันทึกเป็นส่วนเกินทุน

จากส่วนลํา้มูลค่าหุน้ของบริษัทย่อย ทั้งนีอ้ัตราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) 

ลดลงจากปีก่อน 1.58 เท่า อยู่ท่ี 0.52 เท่า 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด สาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุด วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายการเงินสดและ

รายการเทียบเท่าเงินสด จาํนวน 1,678.9 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 1,006.0 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 149.5 

จากสิน้ปี 2566 โดยมีเงินสดสทุธิไดร้บัจากกิจกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 643.5 ลา้นบาท และกระแสเงินสด

สทุธิจากในกิจกรรมลงทุน จาํนวน 1,392.9 ลา้นบาท ขณะท่ีมีกระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 

จาํนวน 1,023.8 ลา้นบาท และมีผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินลดลง 6.6 ลา้นบาท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 0.93 เท่า 

เพ่ิมขึน้ 0.07 เท่า เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2566 เน่ืองจากสินทรพัยห์มุนเวียนของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 47.0 

จากส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีเพ่ิมขึน้มา  
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วงจรเงินสด (Cash Cycle)14 สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุด วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มี cash 

cycle เท่ากบั (84.6) วนั โดยลดลงเมื่อเทียบกบั สิน้ปี 2566 ท่ีมี cash cycle เท่ากบั (70.7) วนั โดยมีสาเหตหุลกั

มาจากระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉล่ียท่ีเพ่ิมสงูขึน้ 

18.3.3 ปัจจัยความเสี่ยงซึ่งอาจมีผลกระทบต่อกาํไรของบริษัทฯ 

ความเส่่ียงของบรษิทัฯ ถูกูวิเคราะหโ์ดยแบ่งออกเป็น 5 ดา้น ประกอบดว้ย (1) ความเส่ียงดา้นกลยุทุธ ์(Strategic 

Risks) (2) ความเ ส่ียงด้านการปฏิบัติ งาน (Operational Risks) (3) ความเ ส่ียงด้านการเงิน  (Financial Risks)  

(4) ความเส่ียงดา้นกฎหมาย กฎเกณฑต์่างๆ (Compliance Risks) และ (5) ความเส่ียงดา้นชื่อเสียง (Reputation Risk) 

โดยปัจจัยความเส่ียงท่ีคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าอาจจะมีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อการดาํเนินงานของบริษัทฯ 

ในปัจจุบุนั มดีงันี ้

ความเสี่ยงในระดับองคก์ร (Corporate Risk) 

1. ความเสี่ยงจากการถูกละเมิดลิขสิทธิ ์

ปัญหาการละเมิดลิขสิทธ์ิเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีส่งผลต่อธุรกิจเพลง ธุรกิจภาพยนตร ์ไปจนถึงผูส้รา้งสรรค ์และ

ผูผ้ลิต Content ทั่วโลก ในแต่ละปี กลุ่มบรษิัทฯ ประสบปัญหาจากการถกูลกัลอบนาํผลงานเพลงไปเผยแพรต่่อ

สาธารณชน และทาํซํา้แลว้นาํออกจาํหน่ายในราคาถกู ไปจนถึงปัญหาการละเมิดลิขสิทธิ์ท่ีมีการพฒันาไปพรอ้ม

กับเทคโนโลยี เช่น การนาํผลงานของบริษัทฯ ไปใชป้ระโยชนเ์พ่ือการคา้ผ่านอินเตอรเ์น็ต ผ่าน Platform ต่างๆ  

ทาํใหก้ลุ่มบรษิัทฯ ตอ้งเสียโอกาสจากการดาํเนินธุรกิจเป็นจาํนวนเงินท่ีสงูในแต่ละปี 

ท่ีผ่านมาภาครฐัไดด้าํเนินมาตรการต่างๆ เพ่ือป้องกนัและปราบปรามปัญหาการละเมิดลิขสิทธ์ิอย่างจรงิจงั 

และต่อเน่ือง โดยมีการเพ่ิมบทลงโทษผูก้ระทาํผิด ตลอดจนการใหร้างวลันาํจบัแก่เจา้หนา้ท่ีตาํรวจหรือผูท่ี้ทาํการ

ชีเ้บาะแสแหล่งการผลิต แหล่งการขาย หรือแหล่งการเก็บสินคา้ละเมิดลิขสิทธ์ิดว้ย พรอ้มกนันี ้ทกุฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้ง

ทัง้ภาครฐั และภาคเอกชน ซึ่งไดแ้ก่ ผูป้ระกอบการ เจา้ของผลงาน และศิลปินไดร้่วมมือกนัผลกัดนั กระตุน้ และ

เชิญชวนใหผู้บ้รโิภคหนัมาเลือกซือ้สินคา้ลิขสิทธ์ิ และลดการสนบัสนนุสินคา้ท่ีมีการละเมิดลิขสิทธิ์ต่างๆ 

นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทฯ ได้พัฒนาสินค้าและบริการตลอดจนช่องทางการจัดจําหน่ายบริการ เช่น  

การใหบ้รกิารดาวนโ์หลดประเภทต่างๆ เช่น เสียงเรียกเขา้ (Ringtone) เสียงรอสาย (Ring back Tone) เพลงเตม็ 

(Full Song) และมิวสิควีดีโอ (Full MV) ทัง้แบบรายเพลง (A la carte) และแบบเหมาจ่ายรายเดือน (Subscription 

Service) ทัง้บนระบบ iOS และ Android รวมทัง้ยงัไดข้ยายช่องทางการเขา้ถึงคอนเทนตข์องกลุ่มบริษัทฯ ผ่าน 

GMM Grammy Official Account ทาง YouTube รวมถึง  Application ต่างๆ อีกด้วย นอกจากนี้บริษัทฯ  

ไดพ้ัฒนาดิจิทัลคอนเทนตรู์ปแบบใหม่ๆ อย่างต่อเน่ือง และร่วมมือกับทุก ๆ แพลตฟอรม์ท่ีมีอยู่ในการเผยแพร่

ผลงานต่างๆ ของบริษัท เช่น การผลิตสติกเกอรเ์พลง (Music Sticker) บนแพลตฟอรม์ LINE รวมถึงการผลิต 

Artist Content เพ่ือถ่ายทอดตวัตนของศิลปินใหไ้ดใ้กลช้ิดกบัแฟนคลบัมากขึน้ ช่วยเสรมิสรา้งความซื่อสตัย ์และ

จงรกัภกัดี (Loyalty) ต่อตวัศิลปิน ซึ่งจะนาํไปสู่การซือ้สินคา้ถูกลิขสิทธิ์ ใหส้อดคลอ้งกับเทคโนโลยีท่ีพฒันาขึน้

 
14 การคาํนวณวงจรเงินสดสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2567 คาํนวณจากระยะเวลาเฉลี่ยในการขายสินคา้ ระยะเวลาเก็บหนี ้

และระยะเวลาชาํระหนีจ้ากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรบังวดปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมบริษัทฯ สาํหรบังวดหก

เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2567 เพ่ือสะทอ้นอตัราส่วนสภาพคล่องปัจจบุนัที่เหมาะสม 
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อย่างรวดเร็ว และทนัต่อพฤติกรรมผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไป เพ่ือเพ่ิมความสะดวกใหก้ับผูบ้ริโภค และสามารถ

สรา้งรายไดใ้หก้บักลุ่มบรษิัทฯ ได ้

ในส่วนของธุรกิจภาพยนตร ์ทางกลุ่มบริษัทฯ ไดร้บัความร่วมมือเป็นอย่างดีจากโรงภาพยนตรใ์นการออก

มาตรการต่างๆ เพ่ือลดการลกัลอบบนัทึกภาพยนตรอ์ย่างผิดกฎหมาย และจากความรว่มมืออย่างจรงิจงัระหวา่ง

ภาครฐัและเอกชนอย่างต่อเน่ือง ประกอบกบักลุ่มบรษิัทฯ ไดพ้ฒันาสินคา้เพ่ือใหล้กูคา้สามารถเลือกซือ้เลือกหา

ไดส้ะดวก ในราคาท่ีไม่แตกต่างจากสินคา้ท่ีละเมิดลิขสิทธิ์ ทาํใหสิ้นคา้ของกลุ่มบรษิัทฯ ถกูละเมิดลิขสิทธิ์นอ้ยลง 

2. ความเสี่ยงจากการไม่สามารถดาํเนินธุรกิจไดอ้ย่างตอ่เน่ือง จากกรณีเกิดเหตุสุดวิสัย 

ในปี 2566 สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (COVID-19) ลดลง กลุ่มบรษิัทฯ กลบัมาดาํเนิน

ธุรกิจไดเ้ต็มท่ี แต่ก็ยงัใหค้วามสาํคญั และติดตามสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคอบุตัิใหมอ่ย่างต่อเน่ือง โดย

ยังคงกาํหนดกระบวนการและแนวทางดา้นต่างๆ เพ่ือท่ีจะสามารถดาํเนินธุรกิจไดอ้ย่างต่อเน่ือง ไม่หยุดชะงกั 

และเพ่ือรองรับเหตุการณ์ดังกล่าว รวมไปถึงเหตุสุดวิสัยต่างๆ เช่น ภัยทางธรรมชาติ ภัยจากมนุษย ์ภัยจาก

เทคโนโลยี ระบบคอมพิวเตอรล่์ม การประทว้งการจลาจล การออกกฎหมายใหม่ เป็นตน้ 

กลุ่มบริษัทฯ มีการวางแผนงาน ศึกษา โดยไดน้าํเทคโนโลยีการจดังานคอนเสิรต์ และไดก้าํหนดมาตรการการ

เขา้ชมคอนเสิรต์เพ่ือสรา้งความเชื่อมั่นใจใหก้บัผูเ้ขา้ร่วมงาน โดยบริหารจดัการลกูคา้ใหเ้ขา้งานไดร้วดเร็วท่ีสดุ เพ่ือ

ลดความหนาแน่น และให้มีการเว้นระยะห่างทางสังคม (Social Distancing) และดําเนินการตามแนวทางท่ี

หน่วยงานกํากับดูแลกําหนด ทั้งนี  ้กลุ่มบริษัทฯ ยังไดใ้ห้ความสาํคัญกับชีวิตและสุขภาพของพนักงาน จึงได้

กาํหนดใหพ้นักงานทาํงานท่ีบา้น (Work From Home) และใชก้ารติดต่อส่ือสารผ่านระบบสารสนเทศของบริษัทฯ 

และแอฟพลิเคชั่นต่างๆ ทาํให้สามารถปฏิบัติงานไดอ้ย่างต่อเน่ือง หากมีการแพร่ระบาดของโรคระบาดเกิดขึน้ 

นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ไดก้าํหนดสถานท่ีปฏิบัติงานสาํรอง (Disaster Recovery Site) และซักซอ้มวิธีการแก้ไข

ปัญหากูร้ะบบสารสนเทศเป็นประจาํทกุปี เพ่ือใหม้ั่นใจไดว้่า บุคลากร ระบบงาน และสถานท่ีทาํงานมีความพรอ้ม 

และสามารถกลับมาดาํเนินงานไดอ้ย่างปกติและรวดเร็ว เพ่ือใหก้ารดาํเนินธุรกิจเป็นไปอย่างต่อเน่ือง และช่วยลด

ความเส่ียงต่อความเสียหายท่ีอาจเกิดขึน้จากเหตสุดุวิสยั ซึ่งทาํใหธุ้รกิจไม่สามารถดาํเนินไปได ้

3. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี และพฤติกรรมผู้บริโภคทีร่วดเร็ว 

ปัจจุบนัเทคโนโลยีและพฤติกรรมของผูบ้ริโภคมีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว ซึ่งมีผลต่อธุรกิจของบรษิัทฯ

เป็นอย่างมาก กลุ่มบริษัทฯ ไดป้รบักระบวนการทาํงานภายในและโครงสรา้งของกลุ่มบริษัทฯ เพ่ือสรา้งสรรค์

สินคา้และบรกิารใหต้รงกบัความตอ้งการของผูบ้รโิภคในแตล่ะกลุ่มเป้าหมายมากขึน้ รวมทัง้การส่ือสารต่อไปยงั

ทกุช่องทาง เพ่ือใหเ้ขา้ถึงและเชื่อมโยงไปยงัลกูคา้กลุ่มเป้าหมายใหไ้ดม้ากท่ีสดุ นอกจากนี ้กลุ่มบรษิัทฯ ไดศ้กึษา

พฤติกรรมของผูบ้ริโภคและติดตามการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยี จึงไดร้่วมมือกับทุกแพลตฟอรม์ท่ีมีอยู่ใน

อุตสาหกรรม เพ่ือนาํเสนอสินคา้และบริการต่างๆ ของบริษัทฯ ไปยังลูกคา้กลุ่มเป้าหมายโดยตอบสนองความ

ตอ้งการใหไ้ดม้ากท่ีสดุ 

การเปล่ียนแปลงเทคโนโลยีและพฤติกรรมของผูบ้ริโภค ส่งผลกระทบต่อการกระบวนการทาํงานภายในของ

บรษิัทฯ ดงันัน้ จึงอาจก่อใหเ้กิดความเส่ียงจากการท่ีบรษิัทฯ ไม่สามารถปรบักระบวนการทาํงานภายในไดท้นัต่อ

การเปล่ียนแปลงเทคโนโลยีและพฤติกรรมของผูบ้รโิภคท่ีรวดเรว็ 
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บริษัทฯ จึงมีการบริหารความเส่ียงเพ่ือใหก้ารเติบโตทางธุรกิจเป็นไปอย่างมั่นคงและยั่งยืน โดยทบทวน

นโยบาย แผนงาน และติดตามผลอย่างสมํ่าเสมอ เพ่ือปรบักระบวนการทาํงาน โดยมุ่งเนน้การพฒันาสินคา้และ

บรกิารของบรษิทัฯ เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแข่งกนัและตอบสนองความตอ้งการของผูบ้รโิภคอยู่เสมอ 

4. ความเสี่ยงจากการพึง่พิงความสามารถพิเศษเฉพาะบุคคล 

ธุรกิจของบริษัทฯ เติบโตขึน้มาจากบุคลากรท่ีมีประสบการณ์และความสามารถพิเศษเฉพาะบุคคล 

(People-based) โดยเฉพาะอย่างยิ่งในการประกอบธุรกิจเพลง ทัง้ศิลปินและทีมงานสนบัสนุน เป็นทรพัยากรท่ี

สาํคัญและมีผลต่อการดาํเนินงานของบริษัทฯ เป็นอย่างมาก ดังนั้น การย้ายค่าย ย้ายสังกัดของศิลปินและ

ทีมงานสนบัสนนุ ลว้นส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งสญูเสียบคุลากรคณุภาพไป และอาจตอ้งใชเ้วลามากขึน้ในการสรา้ง

ศิลปินและทีมงานสนบัสนนุใหม่ขึน้มาทดแทน 

อย่างไรก็ตาม ท่ีผ่านมาบรษิัทฯ ไดม้ีการบรหิารความเส่ียงในดา้นนีอ้ย่างต่อเน่ือง โดยส่งเสริมใหบ้คุลากรมี

ความรกัและความผูกพนักับองคก์ร โดยใหค้วามสาํคญักบัการพฒันาความรู ้ความเขา้ใจทางธุรกจิกบับคุลากร 

และมีนโยบายในการรักษาบุคลากรท่ีมีความรูค้วามสามารถให้มีส่วนร่วมในการดาํเนินงาน และ/หรือการ

บริหารงาน และ/หรือเป็นหุน้ส่วนทางธุรกิจ รวมทัง้มีการจดัทาํและพฒันาแผนสืบทอดตาํแหน่งผูบ้ริหารระดบัสงู 

ผูบ้ริหารในตาํแหน่งสาํคัญ การสรา้งศิลปินรุ่นใหม่อย่างต่อเน่ือง ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงในยุทธศาสตรก์ารวางแผน

ทรพัยากรมนุษย ์นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ไดด้าํเนินการพัฒนาระบบประเมินผลการทาํงานใหเ้ป็นมาตรฐาน 

รวมถึงการให้ความสาํคัญต่อผลตอบแทนและสวัสดิการสาํหรับบุคลากรเพ่ือให้เทียบเคียงกับบริษัทอ่ืนๆ  

ในอตุสาหกรรมเดียวกนั 

18.4 ประมาณการทางการเงนิในปีปัจจุบัน ที่สอบทานตัวเลขโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตและความเหน็ของ

ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

- ไม่มี - 

18.5 รายชื่อกรรมการบริษัท ผู้บริหาร และรายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรก ณ วันปิดสมุดพักการโอนหุ้นล่าสุด  

รายชื่อกรรมการบรษิทั ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้

ลาํดับ รายชื่อกรรมการบริษัท ตาํแหน่ง 

1 นายไพบลูย ์ดาํรงชยัธรรม ประธานกรรมการบรษิทั 

2 นางสาวบษุบา ดาวเรือง รองประธานกรรมการบรษิทั 

3 นายนรศิ ชยัสตูร กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

4 นายชนิตร ชาญชยัณรงค ์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

5 นายสญัญาลกัษณ ์ชยัขจรวฒัน ์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

6 นายธนา เธียรอจัฉรยิะ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

7 นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม กรรมการ 

8 นายภาวิต จิตรกร กรรมการ 

9 นางสาวสวุิมล จงึโชตกิะพิศิฐ กรรมการ 
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รายชื่อผูบ้รหิารของบรษิัทฯ ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้

ลาํดับ รายชื่อผู้บริหาร ตาํแหน่ง 

1 นางสาวบษุบา ดาวเรือง ประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิารกลุ่ม 

2 นายภาวติ จิตรกร ประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิารธุรกิจมิวสิค 

3 นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม ประธานเจา้หนา้ท่ีการลงทนุ (รกัษาการ) 

4 นายกิตติศกัดิ์ ช่วงอรุณ ประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิารธุรกิจสินคา้ (รกัษาการ) 

5 นางสาวจรรยจ์ิรา พนิตพล ประธานเจา้หนา้ท่ีการเงิน 

รายชื่อผูถื้อหุน้ 10 รายแรกของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 28 สิงหาคม 2567 

ลาํดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้น (หุน้) ร้อยละ 

1 บรษิัท ฟ้า ดาํรงชยัธรรม 426,774,344 52.05 

2 นายทวีฉตัร จฬุางกรู 134,735,723 16.43 

3 นายณฐัพล จฬุางกรู 81,122,700 9.89 

4 นางหทยัรตัน ์จฬุางกรู 58,693,300 7.16 

5 นายโกมล จึงรุง่เรืองกิจ 22,720,000 2.77 

6 UOB KAY HIAN (HONG KONG) LIMITED – 

Client Account 

17,932,520 2.19 

7 ธนาคาร กรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 12,278,693 1.50 

8 นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 5,299,236 0.65 

9 นางเม ดาํรงชยัธรรม 5,000,000 0.61 

10 นายกิตติ งามมหรตัน ์ 4,189,400 0.51 

11 ผูถื้อหุน้อ่ืน 51,203,813 6.24 

 รวม 819,949,729 100.00 

18.6 ข้อมูลอื่นทีอ่าจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุนอย่างมีนัยสาํคัญ 

- ไม่มี - 

19. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความเพียงพอของเงนิทุนหมุนเวียน 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้ มีความเห็นว่าธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นีจ้ะ

ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ จะไดร้บัชาํระเงินจากการจาํหน่ายหุน้สามญัของ 

GMM Music และธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ คณะกรรมการบริษัทไดพิ้จารณาถึงความเส่ียงท่ีอาจ

เกิดขึน้จากการเขา้ทาํรายการดงักล่าวตามขอ้ 9 ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อเงินทุนหมนุเวียนของกลุ่มบริษัทฯ เป็นท่ีเรียบรอ้ย

แลว้ 
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20. คดีหรือข้อเรียกร้องทีมี่สาระสาํคัญซึ่งอยู่ระหว่างดาํเนินการ 

- ไม่มี - 

21. ผลประโยชนห์รือรายการทีเ่กี่ยวข้องกันระหว่างบริษัทฯ กับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้นทีถื่อหุ้นทัง้

ทางตรงหรือทางอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป 

ในช่วงระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2566 จนถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ทาํรายการทางธุรกิจ

กบับคุคลท่ีมีความเก่ียวโยงของบรษิัทฯ ทัง้สิน้ 2 บรษิัท ดงันี ้

ชื่อบริษทั ประเภทของธุรกิจ ลักษณะความสัมพนัธ ์

บรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั ใหเ้ชา่และบรกิาร

สถานท่ี 

- นายไพบลูย ์ดาํรงชยัธรรม ซึ่งดาํรงตาํแหน่งกรรมการ

ของบริษัทฯ เป็นกรรมการผูม้ีอาํนาจลงนามผูกพัน

ของบรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั 

- นางสาวสุวิมล จึงโชติกะพิศิฐ ซึ่งดํารงตําแหน่ง

กรรมการผู้มีอาํนาจลงนามผูกพันของบริษัทฯ เป็น

กรรมการผูม้ีอาํนาจลงนามผูกพนัของบริษัท เกิดฟ้า 

จาํกดั 

- นายฟ้าใหม ่ดาํรงชยัธรรม ซึ่งดาํรงตาํแหน่งกรรมการ

ผู้มีอาํนาจลงนามผูกพันของบริษัทฯ เป็นกรรมการ 

ผูม้ีอาํนาจลงนามผกูพนัของบรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั 

บรษิัท สหมนญูผล จาํกดั ใหเ้ชา่และบรกิาร

สถานท่ี 

- นายธนากร มนูญผล ซึ่งดาํรงตาํแหน่งผูบ้ริหารของ

GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อย และถือหุ้นทางตรง

รอ้ยละ 4.58 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายได้

แลว้ทัง้หมด 

- นายชัยเลิศ มนูญผล ซึ่งเป็นบิดาของนายธนากร 

มนูญผล ดาํรงตาํแหน่งกรรมการผูม้ีอาํนาจลงนาม 

และถือหุ้นทางตรงรอ้ยละ 11.67 ของจํานวนหุ้นท่ี

ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 

- นางจิรายุ มนูญผล ซึ่งเป็นมารดาของนายธนากร 

มนูญผล ดาํรงตาํแหน่งกรรมการผูม้ีอาํนาจลงนาม 

และถือหุน้ทางตรงรอ้ยละ 4.58 ของจาํนวนหุน้ท่ีออก

และจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 
- นายธนะศกัดิ์ มนูญผล ซึ่งเป็นพ่ีชายของนายธนากร 

มนญูผล ถือหุน้ทางตรงรอ้ยละ 4.58 ของจาํนวนหุน้ท่ี

ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 

บรษิัท ฮารเ์ล็มเชค จาํกดั รบัออกแบบท่าเตน้  - นางสาวอภิสราฐ์ เพชรเรืองรอง ซึ่งดาํรงตาํแหน่ง

กรรมการและผูบ้รหิารของบรษิัท แบล็คเจ็ม จาํกดั ซึ่ง
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ชื่อบริษทั ประเภทของธุรกิจ ลักษณะความสัมพนัธ ์

เป็นบรษิัทย่อย และเป็นกรรมการซึ่งมีอาํนาจลงนาม

ผกูพนัของบรษิัท ฮารเ์ล็มเชค จาํกดั 

ทัง้นี ้รายละเอียดของรายการท่ีเก่ียวโยงกนัสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 สามารถสรุปไดด้งันี ้

ลักษณะของรายการ รายการในงบการเงนิ 
มูลค่ารายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการระหว่างกนัซึ่งเป็นไปตามธุรกิจปกต ิ

ค่าบรกิารอ่ืน ๆ รายไดข้องบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 0.08 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้นคงคา้ง 0.02 

1) ค่าบริการระบบสาธารณูปโภค 

ค่าบริการพื ้นท่ีจอดรถ ค่าบริการ

พื ้นท่ีโฆษณา ค่าบริการปรับปรุง

สาํนกังานเพ่ือส่งคืนผูใ้หเ้ช่า และค่า

ซ่อมแซมและบํารุงรักษาอุปกรณ ์

2) ค่าธรรมเนียมปรกึษากฎหมาย 

ค่าใชจ้า่ยของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 19.36 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 3.02 

รายการระหว่างกนัซึ่งไม่เป็นไปตามธุรกิจปกต ิ

ลกัษณะของรายการ กลุ่มบริษัทฯ เช่าอาคารสาํนกังาน ซึ่งเป็นพืน้ท่ีอาคารสาํนกังานสงู 43 

ชัน้ ตัง้อยู่เลขท่ี 50 ถนนสขุุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขต

วฒันา กรุงเทพฯ จากบรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั 

ขนาดของพืน้ท่ีเชา่ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ประมาณ 16,733.80 ตารางเมตร คิดเป็น

รอ้ยละ 42.31 ของพืน้ท่ีเช่าทัง้หมด 

ระยะเวลาในการเช่า ระยะเวลาเช่า 3 ปี (ตัง้แต่ 1 พฤษภาคม 2565 - 30 เมษายน 2568) 

อตัราคา่เช่าและคา่บรกิาร ค่าเช่าและค่าบริการต่อเดือนต่อตารางเมตรอัตราเดิม 700 บาท  

ปรบัเป็นอตัราใหม่ดงันี ้

- ปีท่ี 1 (1 พฤษภาคม 2565 - 30 เมษายน 2566) ราคา 721 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 3 

- ปีท่ี 2  (1 พฤษภาคม 2566 - 30 เมษายน 2567) ราคา 750 บาท  

ปรบัขึน้รอ้ยละ 4 

- ปีท่ี 3 (1 พฤษภาคม 2567 - 30 เมษายน 2568) ราคา 788 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 5 

อัตราค่าเช่าดงักล่าวเทียบเคียงไดก้ับอัตราค่าเช่าตามราคาตลาดซึ่ง

อยู่ท่ี 790 บาทต่อตารางเมตรต่อเดือน ตามรายงานการประเมินราคา

ของบริษัท โจนส์ แลง ลานซาลล์ (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งเป็น 

ผูป้ระเมินราคาอิสระซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ค่าเช่าและบรกิารของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 134.67 
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ลักษณะของรายการ รายการในงบการเงนิ 
มูลค่ารายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

ค่าเช่าและบรกิารท่ีชาํระแก่บรษิทั 

เกิดฟ้า จาํกดั 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 55.92 

นอกจากนี ้รายละเอียดของรายการท่ีเก่ียวโยงกนัสาํหรบังวดหกดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 สามารถสรุป

ไดด้งันี ้

ลักษณะของรายการ รายการในงบการเงนิ 
มูลค่ารายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการระหว่างกนัซึ่งเป็นไปตามธุรกิจปกต ิ

ค่าบรกิารอ่ืน ๆ รายไดข้องบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 0.05 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้นคงคา้ง 0.03 

ค่าบรกิารระบบสาธารณปูโภค 

ค่าบรกิารพืน้ท่ีจอดรถ คา่บรกิาร

พืน้ท่ีโฆษณา คา่บรกิารปรบัปรุง

สาํนกังานเพ่ือส่งคืนผูใ้หเ้ช่า คา่

ซ่อมแซมและบาํรุงรกัษาอปุกรณ์

และ ค่าออกแบบท่าเตน้ 

 

 

 

ค่าใชจ้า่ยของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 21.28 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 5.67 

รายการระหว่างกนัซึ่งไม่เป็นไปตามธุรกิจปกต ิ

1. รายการเช่าอาคารสาํนักงานจากบริษัท เกิดฟ้า จาํกดั 

ลกัษณะของรายการ กลุ่มบรษิัทฯ เช่าอาคารสาํนกังาน ซึ่งเป็นพืน้ท่ีอาคารสาํนกังานสงู 43 

ชัน้ ตัง้อยูเ่ลขท่ี 50 ถนนสขุมุวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขต

วฒันา กรุงเทพฯ จากบรษิัท เกดิฟ้า จาํกดั 

ขนาดของพืน้ท่ีเชา่ ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 ประมาณ 16,834.69 ตารางเมตร คิดเป็น

รอ้ยละ 42.57 ของพืน้ท่ีเช่าทัง้หมด  

ระยะเวลาในการเช่า ระยะเวลาเช่า 3 ปี (ตัง้แต่ 1 พฤษภาคม 2565 - 30 เมษายน 2568) 

อตัราคา่เช่าและคา่บรกิาร ค่าเช่าและค่าบริการต่อเดือนต่อตารางเมตรอัตราเดิม 700 บาท  

ปรบัเป็นอตัราใหม่ดงันี ้

- ปีท่ี 1 (1 พฤษภาคม 2565 - 30 เมษายน 2566) ราคา 721 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 3 

- ปีท่ี 2 (1 พฤษภาคม 2566 - 30 เมษายน 2567) ราคา 750 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 4 
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ลักษณะของรายการ รายการในงบการเงนิ 
มูลค่ารายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

- ปีท่ี 3 (1 พฤษภาคม 2567 - 30 เมษายน 2568) ราคา 788 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 5 

อัตราค่าเช่าดงักล่าวเทียบเคียงไดก้ับอัตราค่าเช่าตามราคาตลาดซึ่ง

อยู่ท่ี 790 บาทต่อตารางเมตรต่อเดือน ตามรายงานการประเมินราคา

ของบริษัท โจนส์ แลง ลาซาลล์ (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่ ง เป็น 

ผูป้ระเมินราคาอิสระซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ค่าเช่าและบรกิารท่ีชาํระแก่บรษิทั 

เกิดฟ้า จาํกดั 

ค่าเช่าและบรกิารของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 76.70 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 7.00 

2. รายการเช่าอาคารสาํนักงานและห้องฝึกซ้อมของศิลปินจากบริษัท สหมนูญผล จาํกดั 

ลกัษณะของรายการ บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ เช่าอาคาร M Theater อาคารสงู 3 ชัน้ ตัง้อยู่

เลขท่ี 2884/2 ถนนเพชรบรีุตดัใหม่ แขวงบางกะปิ เขตหว้ยขวาง 

กรุงเทพฯ จากบรษิัท สหมนญูผล จาํกดั 

ขนาดของพืน้ท่ีเชา่ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ประมาณ 746 ตารางเมตร คิดเป็นรอ้ยละ 

24.87 ของพืน้ท่ีอาคารสาํนกังานทัง้หมด 

ระยะเวลาในการเช่า ระยะเวลาเช่า 3 ปี (ตัง้แต่ 1 เมษายน 2567 - 31 มีนาคม 2570) 

อตัราคา่เช่าและคา่บรกิาร อตัราคา่เช่าและคา่บรกิารต่อเดือนต่อตารางเมตรรวม 450 บาท และมี

อตัราคงท่ีตลอดอายสุญัญาเชา่ 

อตัราคา่เช่าดงักล่าวเทียบเคยีงไดก้บัอตัราค่าเชา่ตามราคาตลาดซึ่ง

อยู่ท่ี 470 บาทต่อตารางเมตรต่อเดือน ตามรายงานการประเมินราคา

ของบรษิัท 15 ท่ีปรกึษาธุรกิจ จาํกดั ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระซึง่

ไดร้บัความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ค่าเช่าและบรกิารท่ีชาํระแก่บรษิทั 

สหมนญูผล จาํกดั 

ค่าเช่าและบรกิารของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 1.16 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 1.80 
 

22. สรุปสาระของสัญญาทีส่าํคัญ ในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา 

(1) สัญญาเช่าอาคาร M Theater 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ท่ี 5/2566 เมื่อวันท่ี 14 พฤศจิกายน 2566 ไดอ้นุมัติให้บริษัท จีอาร ์ 

โวคอล สตดูิโอ จาํกดั (ปัจจบุนัเปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท แบล็คเจ็ม จาํกดั) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ เขา้ทาํ

รายการเช่าอาคารสาํนกังาน โดยจะเช่าพืน้ท่ีอาคาร M Theater พืน้ท่ีเช่ารวมประมาณ 746 ตารางเมตร คิด

เป็นรอ้ยละ 24.87 ของพืน้ท่ีอาคารสาํนักงานทั้งหมด เพ่ือใช้เป็นสาํนักงานและสถานประกอบกิจการ

โรงเรียนสอนรอ้ง เพลง เตน้และดนตรี จากบรษิัท สหมนญูผล จาํกดั ซึ่งเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์(สิทธิ

การเช่า) และ รายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
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ทัง้นี ้สญัญาเช่ามีอาย ุ3 ปี เริ่มแต่วนัท่ี 1 เมษายน 2567 สิน้สดุ 31 มีนาคม 2570 โดย BLKGEM มีสิทธิ ใน

การต่ออายุสญัญาไดอี้กคราวละ 3 ปี และตลอดระยะเวลาการเช่า 3 ปี คิดเป็นประมาณ 12.09 ลา้นบาท 

(ไม่รวมภาษีมลูค่าเพ่ิมและภาษีอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง) 

(2) สัญญาเช่าอาคารสาํนักงาน จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี เพลส 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ท่ี 1/2565 เมื่อวันท่ี 25 กุมภาพันธ์ 2565 ไดอ้นุมัติให้บริษัทต่ออายุ 

สัญญาเช่าอาคารสาํนักงาน จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส และอนุมัติการปรบัอัตรา ค่าเช่าและค่าบริการ กับ 

บรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั ซึ่งเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

ทัง้นี ้สญัญาเช่ามีอาย ุ3 ปี เริ่มแต่วนัท่ี 1 พฤษภาคม 2565 สิน้สดุ 30 เมษายน 2568 โดยบริษัทฯ มีสิทธิใน 

การต่ออายุสญัญาไดอี้กคราวละ 3 ปี และตลอดระยะเวลาการเช่า 3 ปี คิดเป็นประมาณ 388.25 ลา้นบาท 

(ไม่รวมภาษีมลูค่าเพ่ิมและภาษีอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง) 

23. แบบหนังสือมอบฉันทะที่ให้ผู้ถือหุ้นเลือกออกเสียงลงคะแนนได้ พร้อมเสนอชื่อกรรมการตรวจสอบ

อย่างน้อย 1 ราย เป็นผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น 
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