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ค าย่อ ชื่อเต็ม 
บรษิัทฯ หรือ GRAMMY บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน)  
กลุ่มบรษิัทฯ บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน) และบรษิัทในเครือ 
ONEE บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 
กลุ่ม ONEE บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) และบรษิัทในเครือ 
หุน้ ONEE หุน้ของ ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนประมำณรอ้ยละ 10.00 

ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ หรือ IFA บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั 
สญัญำ Call Option สญัญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) 
หุน้ Call Option จ ำนวนหุน้ทัง้หมดของวนัทอง โฮลดิง้ส ์รวมเป็นจ ำนวน 100,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 

100.00 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของวนัทอง โฮลดิง้ส ์
คณุพิธำน หรือ ผูข้ำย คณุพิธำน องคโ์ฆษิต 
วนัทอง โฮลดิง้ส ์ บรษิัท วนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 
รำยกำร กำรเขำ้ท ำและกำรปฏิบตัิตำมสญัญำ Call Option ในกำรซือ้หุน้ทัง้หมดของวนัทอง

โฮลดิง้ส ์จำกคุณผูข้ำย และบริษัทฯ มีหนำ้ที่ตอ้งรบัโอนภำระหนีเ้งินกูข้อง วันทอง 
โฮลดิง้ส ์ที่มีต่อผูข้ำยมำดว้ย ทั้งนี ้ประมำณกำรมูลค่ำของธุรกรรมกำรซือ้หุน้ และ
ธุรกรรมกำรรบัโอนภำระหนีเ้งินกูด้งักล่ำวจะอยู่ที่ 960,167,500 บำท 

ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ส ำนกังำน ก.ล.ต. ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำย
ไปซึ่งสินทรพัย ์

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นกำรท ำ
รำยกำรที่มีนัยส ำคัญที่ เข้ำข่ำยเป็นกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน  และ
ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและ
กำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์ พ.ศ. 
2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม)  

ประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในกำรท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (รวมทั้งที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำร
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัท
จดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม)  
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29 มีนำคม 2567 

 
เรียน ท่ำนผูถื้อหุน้ 
 บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน) 
 
เรื่อง ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์ 

 
ดว้ยที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “GRAMMY”) ครัง้ที่ 1/2567 ซึ่งประชมุ
เมื่อวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 ไดม้ีมติส ำคญัเก่ียวกับกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ เก่ียวกับกำรเขำ้ซือ้หุน้
ทัง้หมดในบรษิัท วนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (“วนัทอง โฮลดิง้ส”์) อย่ำงมีเงื่อนไข ซึ่งสรุปไดด้งัต่อไปนี ้
 
ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ไดอ้นุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรและกำรปฏิบตัิตำมสญัญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) (“สญัญำ Call Option”) ซึ่งบรษิัทฯ มีสิทธิในกำรซือ้หุน้
ทัง้หมดในวนัทอง โฮลดิง้ส ์รวมเป็นจ ำนวน 100,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของวนัทอง โฮลดิง้ส ์
(“หุน้ Call Option”) จำกคุณพิธำน องคโ์ฆษิต (“คุณพิธำน” หรือ “ผูข้ำย”) ซึ่งเป็นบคุคลธรรมดำและไม่ใช่บุคคลที่เก่ียวโยงกนั
ของบริษัทฯ และบริษัทฯ มีหนำ้ที่ตอ้งรบัโอนภำระหนีเ้งินกูข้อง วนัทอง โฮลดิง้ส ์ที่มีต่อคุณพิธำนมำดว้ยพรอ้มกนั โดยบรษิัทฯ 
จะตอ้งช ำระค่ำตอบแทนใหแ้ก่คณุพิธำนในรำคำไม่เกินจ ำนวน 960,167,500 บำท  (ธุรกรรมกำรซือ้หุน้ และธุรกรรมกำรรบัโอน
ภำระหนีเ้งินกู ้รวมเรียกว่ำ “รำยกำร”)  
 
ณ วันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2567 วันทอง โฮลดิง้ส ์มีสินทรัพยห์ลัก คือ หุ้นสำมัญของบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกัด 
(มหำชน) (“ONEE”) จ ำนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยได้
แลว้ทั้งหมดใน ONEE (เรียกหุน้จ ำนวนดงักล่ำวว่ำ “หุน้ ONEE”) โดยเหตุผลหลักที่บริษัทฯ ยังไม่เขำ้ซือ้หุน้ ONEE ในทันที 
เนื่องจำกบริษัทฯ ประสงคท์ี่จะมีระยะเวลำอนัสมควรเพื่อจดัเตรียมแหล่งเงินทุน และจ ำเป็นตอ้งขอควำมยินยอมหรือกำรผ่อน
ผันส ำหรบัขอ้สัญญำที่เก่ียวขอ้งกับสถำบันกำรเงิน ประกอบกับบริษัทฯ เห็นว่ำรำยกำร นีม้ีควำมส ำคญั จึงจะตอ้งขออนุมตัิ
รำยกำร จำกที่ประชมุผูถื้อหุน้เช่นกนั 
 
ทั้งนี ้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ยังไดอ้นุมัติ ให้เสนอต่อที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนุมัติ 
กำรมอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบริหำรกลุ่มของบริษัทฯ เป็นผูพ้ิจำรณำตดัสินใจใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ดงักล่ำว
ในช่วงเวลำที่เหมำะสมภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดตำมสัญญำ Call Option ประกอบกับกำรพิจำรณำปัจจัยอื่นๆ อำทิเช่น 
ภำวะตลำด ผลประกอบกำรและฐำนะกำรเงินของ ONEE สภำพคล่องของบริษัทฯ และแหล่งเงินทุน เป็นตน้ โดยด ำเนินกำร
ดว้ยควำมระมดัระวงั รอบคอบ และเพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่บรษิัทฯ และ ผูถื้อหุน้ รวมทัง้มีอ  ำนำจในกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ  
ทุกประกำรที่เก่ียวขอ้งกับกำรใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) กำรบริหำรควำมเส่ียงของสัญญำ Call Option กำรเจรจำ
เปล่ียนแปลงเงื่อนไขของสญัญำ Call Option บำงประกำรในอนำคต กำรเขำ้ลงนำมในเอกสำรต่ำง ๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งหรือเก่ียวเนื่อง
กบัสญัญำ Call Option เป็นตน้ ทัง้นี ้ภำยใตก้รอบกำรอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ 
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อนึ่ง รำยกำรดงักล่ำวเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ตำมนยัของประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ 
ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัเขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรพัยสิ์น (รวมทัง้ที่ไดม้ี
กำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบัติกำร
ของบริษัทจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศรำยกำร
ไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย”์) โดยมีขนำดรำยกำรสงูสดุตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมของส่ิงตอบแทนเท่ำกับรอ้ยละ 15.33 โดย
อำ้งอิงจำกงบกำรเงินรวมล่ำสดุฉบบัที่ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีแลว้ของบริษัทฯ สิ ้นสดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 
และเมื่อพิจำรณำรวมกบัขนำดรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ ที่เกิดขึน้ในระหว่ำง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีตกลงเขำ้ท ำรำยกำร
ในครัง้นี ้จะมีขนำดรำยกำรรวมประมำณรอ้ยละ 16.17 ซึ่งเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยป์ระเภทที่ 2 ตำมประกำศ
รำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์กล่ำวคือ มีขนำดรำยกำรเท่ำกับรอ้ยละ 15.00 หรือสงูกว่ำ แต่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50.00 
บริษัทฯ จึงมีหน้ำที่ตอ้งจัดท ำรำยงำนและเปิดเผยข้อมูลกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่อตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำด
หลักทรัพยฯ์”) ทันที และจัดส่งหนังสือแจ้งผู้ถือหุ้นภำยใน 21 วัน นับแต่วันที่เปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลักทรัพยฯ์ โดยมี
สำรสนเทศอย่ำงนอ้ยตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์
 
อย่ำงไรก็ดี แมว้่ำบริษัทฯ จะไม่มีหนำ้ที่ตอ้งจดัใหม้ีที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของ
รำยกำรและขออนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ส ำหรบักำรเขำ้ท ำรำยกำรตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์แต่
เพื่อใหเ้ป็นไปตำมหลกักำรก ำกบัดแูลกิจกำรท่ีดี ประกอบกบัรำยกำรดงักล่ำวถือว่ำมีนยัส ำคญักบับรษิัทฯ ทัง้ในดำ้นของมลูค่ำ
เงินลงทุน (หำกคิดโดยค ำนวณมลูค่ำของหุน้ ONEE จะมีขนำดรำยกำรสงูสดุตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 
เท่ำกับรอ้ยละ 47.17) ในดำ้นมิติของกลยุทธ์ ในดำ้นทิศทำงกำรด ำเนินงำน และในดำ้นเป้ำหมำยระยะยำวของบริษัทฯ 
คณะกรรมกำรของบริษัทฯ จึงเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรโดยเสนอใหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำร
ตอ้งไดร้ับอนุมัติดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย โดยในกำรขออนุมัติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดังกล่ำว บริษัทฯ จะจัดใหม้ีที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำยกำรและจดัส่งควำมเห็นดงักล่ำว ประกอบกบัสำรสนเทศ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์ไปพรอ้มหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้  
 
ทัง้นี ้รำยกำรดงักล่ำวไม่เขำ้ข่ำยเป็นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันของบรษิัทฯ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี 
ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (รวมทัง้ที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำร
ตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) ("ประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั”) 
 
บรษิัทฯ จึงไดม้ีมติอนมุตัิแต่งตัง้ใหบ้รษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั (“ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐำนะ
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. และเป็นอิสระจำกบริษัทฯ ใหท้ ำหนำ้ที่เป็นที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระในกำรใหค้วำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำคำและเงื่อนไขกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ 
 
รำยงำนของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระฉบับนี ้จัดท ำขึน้จำกขอ้มลูที่ไดร้บัจำกกำรสัมภำษณ ์และเอกสำรที่ไดร้บัจำกบริษัทฯ  
รวมถึงขอ้มลูที่เผยแพร่ต่อสำธำรณชนทั่วไป นอกจำกนี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำถึงสภำวะเศรษฐกิจ ณ ปัจจบุนั 
ในกำรพิจำรณำเพื่อใหค้วำมเห็นในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ 
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ดังนั้น หำกขอ้มูลที่ใชใ้นกำรศึกษำนีม้ีกำรเปล่ียนแปลงไปอย่ำงมีนัยส ำคัญในอนำคต อำจส่งผลใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร เปล่ียนแปลงตำมไปดว้ย ซึ่งขอ้มลูที่ใชใ้นกำรจดัท ำรำยงำนฉบบันี ้ไดแ้ก่ 

• มติที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัทฯ และสำรสนเทศที่เก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร  

• ขอ้มลูข่ำวสำรที่เก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งเผยแพร่ผ่ำนระบบขอ้มลูของตลำดหลกัทรพัยฯ์  และ/หรือเว็บไซตข์อง
บรษิัทฯ และ/หรือ ที่เปิดเผยในสำธำรณะ 

• แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี 2565 (แบบ 56-1 One Report) ของบรษิัทฯ และ ONEE 

• งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ ที่ผ่ำนกำรตรวจสอบจำก  บริษัท ส ำนกังำน อีวำย จ ำกัด ส ำหรบั
รอบ บญัชีปี 2564 - 2566 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 

• งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ ONEE ที่ผ่ำนกำรตรวจสอบจำก บริษัท ส ำนกังำน อีวำย จ ำกัด ส ำหรบั
รอบ บญัชีปี 2564 - 2566 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 

• สญัญำที่เก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร ไดแ้ก่ สญัญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) เป็นตน้ 

• ขอ้มลูจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำรและเจำ้หนำ้ที่ของบรษิัทฯ และ ONEE 

• ขอ้มลูและเอกสำรอื่นๆ ที่ไดร้บัจำกบรษิัทฯ  
 
นอกจำกนี ้กำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยู่ภำยใตส้มมติฐำน ดงันี ้

• ขอ้มลูและเอกสำรทัง้หมด ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดร้บัจำกบริษัทฯ รวมถึงขอ้มลูที่ไดร้บัจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร
ของบริษัทฯ และ ONEE รวมถึงผูท้ี่เก่ียวขอ้ง มีควำมครบถว้น ถูกตอ้ง และเป็นจริง รวมถึงควำมเห็นที่แสดงไวส้ำมำรถ
เชื่อถือไดแ้ละใกลเ้คียงกบัสภำพควำมจรงิ ณ ปัจจบุนั  

• ไม่มีเหตุกำรณใ์ดที่เกิดขึน้ หรือก ำลงัจะเกิดขึน้ หรือมีควำมเป็นไปไดว้่ำจะเกิดขึน้ ที่อำจจะส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญั
ต่อผลประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ  

 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระขอรบัรองว่ำไดท้ ำหนำ้ที่ศกึษำและวิเครำะหข์อ้มลูต่ำงๆ ดงัที่ไดก้ล่ำวมำขำ้งตน้ตำมมำตรฐำนวิชำชีพ 
และไดใ้หเ้หตผุลบนพืน้ฐำนของขอ้มลูและกำรวิเครำะหอ์ย่ำงเที่ยงธรรม โดยค ำนึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้บรษิัทฯ เป็นส ำคญั 
 
ในกรณีที่ขอ้มลูและเอกสำรที่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดร้บัดงักล่ำวขำ้งตน้ไม่ถกูตอ้ง และ/หรือ ไม่เป็นจรงิ และ/หรือ ไม่ครบถว้น 
และ/หรือ มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคัญในอนำคต อำจส่งผลกระทบต่อควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในกำรให้
ควำมเห็นในครัง้นี ้ดงันัน้ ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไม่อำจยืนยนัถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ในอนำคต
จำกปัจจยัดงักล่ำวได ้อีกทัง้ ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหค้วำมเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของบริษัท
ฯ ต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงัรำยละเอียดขำ้งตน้เท่ำนัน้ โดยกำรตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมตัิส ำหรบักำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีอ้ยู่
ในดุลพินิจของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นส ำคัญ ซึ่งผู้ถือหุ้นควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำเหตุผล ข้อดี ข้อดอ้ย ข้อจ ำกัด และ
ควำมเห็นในประเด็นพิจำรณำต่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้งกับกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวที่แนบมำพรอ้มกับหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ดว้ย
ควำมรอบคอบระมัดระวังก่อนลงมติ เพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรเขำ้ท ำรำยกำรดังกล่ำวไดอ้ย่ำงเหมำะสม ทั้งนี ้กำรใหค้วำมเห็น
ดงักล่ำวมิไดเ้ป็นกำรรบัรองผลส ำเรจ็ของกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่ำงๆ รวมถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้ และ     ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
ไม่ตอ้งรบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อำจเกิดขึน้จำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ไม่ว่ำโดยทำงตรงหรือทำงออ้ม 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำถึงควำมสมเหตสุมผลของรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้
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บทสรุปผู้บริหาร 

 
ตำมที่ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกัด (มหำชน)  (“บริษัทฯ”  หรือ “GRAMMY”) ครัง้ที่ 1/2567  
เมื่อวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรเขำ้ท ำ
และกำรปฏิบตัิตำมสญัญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) (“สญัญำ Call Option”) 
 
ภำยใตส้ญัญำ Call Option บริษัทฯ มีสิทธิในกำรซือ้หุน้ทัง้หมดในบริษัท วนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ำกัด (“วนัทอง โฮลดิง้ส”์) รวมเป็น
จ ำนวน 100,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของวนัทอง โฮลดิง้ส ์(“หุน้ Call Option”) จำกคุณพิธำน 
องคโ์ฆษิต (“คณุพิธำน” หรือ “ผูข้ำย”) ซึ่งเป็นบคุคลธรรมดำและไม่ใช่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิทัฯ และบรษิัทฯ มีหนำ้ที่ตอ้ง
รบัโอนภำระหนีเ้งินกูข้อง วันทอง โฮลดิง้ส ์ที่มีต่อคุณพิธำนมำดว้ยพรอ้มกัน โดยบริษัทฯ จะตอ้งช ำระค่ำตอบแทนใหแ้ก่คุณ

พิธำนในรำคำไม่เกินจ ำนวน 960,167,500 บำท1 (ธุรกรรมกำรซือ้หุ้น และธุรกรรมกำรรับโอนภำระหนีเ้งินกู ้รวมเรียกว่ำ

“รำยกำร”) ซึ่งประกอบไปดว้ย 

 

(1) มลูค่ำทนุจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ที่เท่ำกบั 1,000,000 บำท2 

(2) มลูค่ำภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนีเ้งินกูท้ี่ วนัทอง โฮลดิง้ส ์มีต่อผูข้ำย3 คิดเป็นเงินตน้ จ ำนวน 904,875,000 บำท (ซึ่งเท่ำกับ

รำคำซือ้ขำยหุน้ ONEE ที่ 3.80 บำทต่อหุน้ จ ำนวน 238,125,000 หุน้) พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรำรอ้ยละ 6.00 ต่อปี ส ำหรบั
เงินตน้ดังกล่ำวคิดค ำนวณจำกวันท่ีวันทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บัโอนหุน้ ONEE จนถึงวันก่อนวันโอนหุน้ Call Option ใหแ้ก่
บริษัทฯ สทุธิแลว้คิดเป็นมูลค่ำรวมไม่เกิน 959,167,500 บำท ทัง้นี ้รำคำซือ้ขำยดงักล่ำวจะตอ้งหกัจ ำนวนเงินปันผลที่ 
วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บั หรือมีสิทธิไดร้บัจำก ONEE ก่อนวนัโอนหุน้ Call Option 

 
หำกบริษัทฯ ไม่ใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ Call Option ภำยในวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2568 คุณพิธำนมีสิทธิบังคับใหบ้ริษัทฯ ซือ้หุน้ 
Call Option (Put Option) โดยแจง้ใหบ้ริษัทฯ ทรำบภำยใน 30 วนันบัจำกวนัดงักล่ำว โดยบริษัทฯ จะตอ้งซือ้หุน้ดงักล่ำวจำก
คุณพิธำนภำยใน 15 วันนับแต่วันที่ไดร้บัแจง้จำกคุณพิธำน หำกบริษัทฯ ไม่ด ำเนินกำรซือ้หุน้ Call Option ตำมที่คุณพิธำน
บงัคบั (Put Option) ภำยในระยะเวลำดงักล่ำว คุณพิธำนมีสิทธิใหว้นัทอง โฮลดิง้ส ์ขำยหุน้ ONEE ที่ถืออยู่ไดภ้ำยใน 6 เดือน
นบัจำกวนัท่ีพน้ระยะเวลำ 15 วนัดงักล่ำว โดยหำกจ ำนวนเงินท่ีไดจ้ำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำวไม่สำมำรถช ำระภำระหนีสิ้นระหว่ำง
วนัทอง โฮลดิง้ส ์กบัคณุพิธำนไดค้รบถว้น คณุพิธำนมีสิทธิเรียกใหบ้รษิัทฯ ช ำระภำระหนีสิ้นของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ที่คำ้งอยู่ และ
ค่ำเสียหำยที่เก่ียวขอ้ง (หำกมี) 
 
 

 
1  ประมำณกำรมูลค่ำของภำระหนีส้ินส ำหรบัหนีเ้งินกูท้ี่ วนัทอง โฮลดิง้ส ์มีต่อผูข้ำยจ ำนวน 959,167,500 บำทนัน้ คิดค ำนวณบนสมมติฐำนว่ำ

บริษัทฯ ใชส้ิทธิซือ้หุน้ Call Option เม่ือครบก ำหนดระยะเวลำใชส้ิทธิ (กล่ำวคือ จนถึงวนัที่ 28 กมุภำพนัธ ์2568) และวนัทอง โฮลดิง้ส ์ไม่ไดร้บั
หรือมีสิทธิไดร้บัเงินปันผลจำก ONEE หำกบริษัทฯ ใชส้ิทธิซือ้หุน้ Call Option ก่อนครบก ำหนดระยะเวลำใชส้ิทธิ (กล่ำวคือ ก่อนวันที่ 28 
กุมภำพนัธ ์2568) ประมำณกำรมูลค่ำของภำระหนีส้ินส ำหรบัหนีเ้งินกูท้ี่ วนัทอง โฮลดิง้ส ์มีต่อผูข้ำยก็จะลดลง เนื่องจำกอตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 
6.00 ต่อปีจะคิดค ำนวณจนถึงวนัก่อนวนัโอนหุน้ Call Option ใหแ้ก่บริษัทฯ   

2     เท่ำกบั หุน้ Call Option จ ำนวน 100,000 หุน้ x มลูค่ำที่ตรำไว ้(PAR) ที่เท่ำกบั 10.00 บำทต่อหุน้  
3  ในกำรรบัภำระหนีส้ินดงักล่ำว บริษัทฯ จะรบัโอนสิทธิเรียกรอ้งเกี่ยวกบัหนีเ้งินกูข้อง วนัทอง โฮลดิง้ จำกผูข้ำยในวนัโอนหุน้ Call Option 
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ณ วันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2567 วันทอง โฮลดิง้ส ์มีสินทรัพยห์ลัก คือ หุ้นสำมัญของบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกัด 
(มหำชน) (“ONEE”) จ ำนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยได้
แลว้ทั้งหมดใน ONEE (เรียกหุน้จ ำนวนดงักล่ำวว่ำ “หุน้ ONEE”) โดยเหตุผลหลักที่บริษัทฯ ยังไม่เขำ้ซือ้หุน้ ONEE ในทันที 
เนื่องจำกบริษัทฯ ประสงคท์ี่จะมีระยะเวลำอนัสมควรเพื่อจดัเตรียมแหล่งเงินทุน และจ ำเป็นตอ้งขอควำมยินยอมหรือกำรผ่อน
ผันส ำหรบัขอ้สัญญำที่เก่ียวขอ้งกับสถำบันกำรเงิน ประกอบกับบริษัทฯ เห็นว่ำรำยกำร นีม้ีควำมส ำคญั จึงจะตอ้งขออนุมตัิ
รำยกำร จำกที่ประชมุผูถื้อหุน้เช่นกนั 
 
ทั้งนี ้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ยังไดอ้นุมัติ ให้เสนอต่อที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนุมัติ 
กำรมอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบริหำรกลุ่มของบริษัทฯ เป็นผูพ้ิจำรณำตดัสินใจใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ดงักล่ำว
ในช่วงเวลำที่เหมำะสมภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดตำมสัญญำ Call Option ประกอบกับกำรพิจำรณำปัจจัยอื่นๆ อำทิเช่น 
ภำวะตลำด ผลประกอบกำรและฐำนะกำรเงินของ ONEE สภำพคล่องของบริษัทฯ และแหล่งเงินทุน เป็นตน้ โดยด ำเนินกำร
ดว้ยควำมระมดัระวงั รอบคอบ และเพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่บรษิัทฯ และ ผูถื้อหุน้ รวมทัง้มีอ  ำนำจในกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ  
ทุกประกำรที่เก่ียวขอ้งกับกำรใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) กำรบริหำรควำมเส่ียงของสัญญำ Call Option กำรเจรจำ
เปล่ียนแปลงเงื่อนไขของสญัญำ Call Option บำงประกำรในอนำคต กำรเขำ้ลงนำมในเอกสำรต่ำง ๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งหรือเก่ียวเนื่อง
กบัสญัญำ Call Option เป็นตน้ ทัง้นี ้ภำยใตก้รอบกำรอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ 
 
อนึ่ง บริษัทฯ ไดล้งนำมในสญัญำ Call Option กับคุณพิธำนเมื่อวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 โดยเงื่อนไขในสญัญำดงักล่ำวระบุว่ำ 
กำรใชสิ้ทธิ Call Option ของบริษัทฯ ตำมสญัญำ Call Option ขึน้อยู่กับกำรไดร้บัอนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ภำยใน
วันท่ี 1 มิถุนำยน 2567 ในกรณีที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำร GRAMMY จะมีระยะเวลำใชสิ้ทธิ Call 
Option ภำยใน 1 ปี นบัจำกวนัที่วนัทอง โฮลดิง้ส ์เขำ้ถือหุน้ใน ONEE ในสดัส่วนขำ้งตน้ ซึ่งไดแ้ก่วนัที่ 28 กมุภำพนัธ ์2567 และใน
กรณีที่บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option เพื่อซือ้หุน้วนัทอง โฮลดิง้สจ์ำกผูข้ำย โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษิัทฯ ใน ONEE จะเป็นดงันี ้
 

โครงสร้างการถือหุน้ ONEE กอ่น บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option และกรณี บริษทัฯ ใช้สทิธิ Call Option

 
ทีม่า: ทะเบียนผูถ้ือหลกัทรพัย์ของ ONEE ณ วนัที ่20 มีนาคม 2567 ตามทีเ่ปิดเผยในเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรพัย์ฯ (www.set.or.th) 

 
จำกโครงสรำ้งกำรถือหุน้ ONEE ขำ้งตน้ จะเห็นว่ำ ในกรณีที่บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option วันทอง โฮลดิง้ส ์จะมีสถำนะเป็น
บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ และจะท ำใหบ้รษิัทฯ ถือหุน้ทัง้ทำงตรงและทำงออ้มใน ONEE รอ้ยละ 37.20 ของหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำย
ไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE และ ONEE ยงัคงมีสถำนะเป็นกิจกำรรว่มคำ้ของบรษิัทฯ 
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ระยะเวลำกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวสำมำรถสรุปไดต้ำมตำรำงดำ้นล่ำงนี  ้
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อนึ่ง รำยกำรดังกล่ำวเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ตำมนัยของประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สินทรพัย ์โดยมีขนำดรำยกำรสูงสุดตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมของส่ิงตอบแทนเท่ำกับรอ้ยละ 15.33 โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินรวม
ล่ำสดุฉบบัที่ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีแลว้ของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และเมื่อพิจำรณำรวมกบัขนำด
รำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ที่เกิดขึน้ในระหว่ำง 6 เดือน ก่อนวนัท่ีตกลงเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะมีขนำดรำยกำรรวม
ประมำณรอ้ยละ 16.17 ซึ่งเข้ำข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรัพยป์ระเภทที่ 2 ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สินทรัพย ์กล่ำวคือ มีขนำดรำยกำรเท่ำกับรอ้ยละ 15.00 หรือสูงกว่ำ แต่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50.00 บริษัทฯ จึงมีหน้ำที่ตอ้งจัดท ำ
รำยงำนและเปิดเผยขอ้มลูกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ทนัที และจดัส่งหนงัสือแจง้ผูถื้อหุน้ภำยใน 21 วนั นบัแต่วนัท่ี
เปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยมีสำรสนเทศอย่ำงนอ้ยตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์
 
อย่ำงไรก็ดี แมว้่ำบริษัทฯ จะไม่มีหนำ้ที่ตอ้งจดัใหม้ีที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของ
รำยกำรและขออนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ส ำหรบักำรเขำ้ท ำรำยกำรตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์แต่
เพื่อใหเ้ป็นไปตำมหลกักำรก ำกับดแูลกิจกำรท่ีดี ประกอบกบัรำยกำรดงักล่ำวถือว่ำมีนยัส ำคญักบับรษิัทฯ ทัง้ในดำ้นของมลูค่ำ
เงินลงทุน (หำกคิดโดยค ำนวณมลูค่ำของหุน้ ONEE จะมีขนำดรำยกำรสงูสดุตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 
เท่ำกับรอ้ยละ 47.17) ในดำ้นมิติของกลยุทธ์ ในดำ้นทิศทำงกำรด ำเนินงำน และในดำ้นเป้ำหมำยระยะยำวของบริษัทฯ 
คณะกรรมกำรของบริษัทฯ จึงเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรโดยเสนอใหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำร
ตอ้งไดร้ับอนุมัติดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย โดยในกำรขออนุมัติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดังกล่ำว บริษัทฯ จะจัดใหม้ีที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำยกำรและจดัส่งควำมเห็นดงักล่ำว ประกอบกบัสำรสนเทศ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์ไปพรอ้มหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้  
 
ทัง้นี ้รำยกำรดงักล่ำวไม่เขำ้ข่ำยเป็นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันของบรษิัทฯ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี 
ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (รวมทัง้ที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำร
ตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 
 
บริษัทฯ จึงได้มีมติอนุมัติแต่งตั้งให้บริษัท เจย์ แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกัด ในฐำนะที่ปรึกษำทำงกำรเงินที่ได้รับ  
ควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. และเป็นอิสระจำกบริษัทฯ ใหท้ ำหนำ้ที่เป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในกำรใหค้วำมเห็น
เก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำคำและเงื่อนไขกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ 
 
สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
จำกกำรวิเครำะหข์องที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำยกำร โดยกำรเปรียบเทียบขอ้ดีและขอ้ดอ้ย 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว มีความเหมาะสม เนื่องจำก 
 
1. รำคำใช้สิทธิ Call Option มีควำมเหมำะสม ส ำหรับกำรเข้ำท ำสัญญำ Call Option ในครัง้นี ้ซึ่งก ำหนดให้บริษัทฯ  

มีสิทธิซือ้หุน้สำมญัทัง้หมดในวนัทอง โฮลดิง้ส ์โดยสินทรพัยห์ลกัคือ หุน้สำมญัของ ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ 
คิดเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE ที่ปรกึษำทำงกำร
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เงินอิสระไดท้ ำกำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของ ONEE ดว้ยวิธีต่ำงๆ ตำมที่แสดงในส่วนท่ี 1.3.1 ควำมเป็นธรรมของ
รำคำในกำรเข้ำท ำรำยกำรของรำยงำนฉบับนี ้ทั้งนี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำช่วงมูลค่ำกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรของกรณีที่  1 (บริษัทฯ ใช้ สิท ธิ  Call Option ณ วันที่  30 เมษำยน 2567) และกรณีที่  2 (บริษัทฯ 
ใช้สิทธิ Call Option ณ วันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2568) อยู่ที่ระหว่ำง 915.10 - 960.17 ลำ้นบำท หรือ 3.84 - 4.03 บำท 
ต่อหุน้ ซึ่งมีมลูค่ำต ่ำกว่ำช่วงมลูค่ำยตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระส ำหรบัทัง้กรณีที่ 1 และกรณีที่ 2 ที่
ระหว่ำง 977.28 - 1,395.28 ลำ้นบำท หรือ 4.10 - 5.86 บำทต่อหุน้ ดงันัน้กำรที่บรษิัทฯ เขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ ONEE ได้
ในรำคำที่ต  ่ำกว่ำมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ONEE จะก่อใหเ้กิดผลประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 

 
สรุปผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ ONEE ในแต่ละกรณี 

ช่วงเวลาการใชส้ิทธิ 
Call Option 

 
 

การเข้าท ารายการ กรณีที ่1 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option  
ณ วันที ่30 เมษายน 2567 

กรณีที ่2 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option  
ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ ์2568 

รายละเอียด 1 วนั ภำยหลงัจำกวนัประชุมผูถื้อหุน้พิจำรณำ
กำรเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งเป็นหนึ่งในเงื่อนไขบงัคบั
ก่อนของสญัญำใชสิ้ทธิ Call Option 

ณ วนัที่ครบก ำหนดระยะเวลำกำรใชสิ้ทธิ Call 
Option ตำมที่ระบใุนสญัญำ 

มูลค่าเข้าท ารายการ 915.10 ลำ้นบำท 
(รำคำหุน้ ONEE ที่ 3.84 บำทต่อหุน้) 

960.17 ลำ้นบำท 
(คิดเป็น 4.03 บำทต่อหุน้) 

ช่วงมูลคา่ยุติธรรม
ส่วนของผู้ถือหุ้นของ 
ONEE ร้อยละ 10.00 

977.28 - 1,395.28 ล้านบาท 
(4.10 - 5.86 บาทตอ่หุน้) 

1,040.43 - 1,143.81 ล้านบาท 
(4.37 - 4.80 บาทตอ่หุน้) 

 
นอกจำกนีท้ี่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำควำมเป็นธรรมของเงื่อนไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยพิจำรณำ
เงื่อนไขและขอ้ก ำหนดต่ำงๆ โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ เงื่อนไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้  
มีควำมเหมำะสม เนื่องจำกเงื่อนไขและขอ้ก ำหนดต่ำงๆ ตำมที่ปรำกฎในสญัญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) 
เป็นเงื่อนไขที่คู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยร่วมตกลงกัน  ซึ่งเงื่อนไขดังกล่ำวมิไดท้ ำให้บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  
เสียประโยชน์ เช่น เงื่อนไขข้อห้ำมระหว่ำงระยะเวลำ Call Option จะช่วยป้องกันให้บริษัทฯ ไม่มีภำระหนีสิ้น 
ที่อำจเกิดขึน้จำกกรณีวันทอง โฮลดิง้ส ์ไปเข้ำท ำสัญญำใดๆ ที่ท  ำให้เกิดภำระหนีสิ้นในอนำคต หรือ ข้อก ำหนด  
กำรโอนสิทธิที่อนุญำต บริษัทฯ มีสิทธิก ำหนดใหบุ้คคลอื่นเขำ้มำซือ้หุน้ Call Option จำกคุณพิธำน และด ำเนินกำร
ช ำระภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนีเ้งินกูข้องคณุพิธำนแก่คณุพิธำนโดยไม่ตอ้งไดร้บัควำมยินยอมจำกคณุพิธำน ท ำใหบ้รษิัทฯ 
ลดควำมเส่ียงในกรณีที่บรษิัทฯ ไม่สำมำรถจดัหำเงินทนุในกำรเขำ้ซือ้หุน้ดงักล่ำวไดท้นัเวลำ เป็นตน้ 

 
2. กำรเขำ้ท ำรำยกำรดังกล่ำวจะเพิ่มโอกำสของบริษัทฯ ในกำรไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรลงทุนใน ONEE ตำมสัดส่วน 

กำรถือหุน้ ONEE ที่เพิ่มขึน้ ในกรณีที่ GRAMMY ไดร้บัอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ และใชสิ้ทธิ Call 
Option จะเป็นกำรเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้ทัง้ทำงตรงและทำงออ้มใน ONEE จำกรอ้ยละ 27.20 เป็น 37.20 ของหุน้สำมญั
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ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE บริษัทฯ ย่อมมีโอกำสรบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE 
ในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มเติมตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น และช่วยให้ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินรวม  
ของบริษัทฯ แข็งแกร่งมำกขึน้ รวมทัง้เพิ่มโอกำสในกำรไดร้บัเงินปันผลเพิ่มขึน้ตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ใน ONEE ที่เพิ่มขึน้ 
และสอดคลอ้งกบัแผนกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ที่มุ่งประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company)  
 
นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะเป็นกำรเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้ในฐำนะผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ ONEE ภำยหลงั
กำรใชสิ้ทธิ Call Option อำจเพิ่มกำรมีส่วนร่วมในกำรบริหำรธุรกิจใน ONEE รวมทัง้ภำยหลงัใชสิ้ทธิ Call Option 
บริษัทฯ จะแต่งตัง้กรรมกำรอย่ำงนอ้ยตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ของบริษัทฯ ต่อไป ตำมนโยบำยกำรก ำกับดูแลบริษัท
ย่อยและบริษัทรว่มที่ประกอบธุรกิจหลกัของบริษัทฯ อย่ำงไรก็ดี กำรใชสิ้ทธิ Call Option โดยบริษัทฯ ไม่ไดม้ีผลท ำให ้
ONEE กลำยเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย ONEE ยงัคงมีสถำนะเป็นกิจกำรร่วมคำ้ของบริษัทฯ อย่ำงไรก็ดี หำกมี
กำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งกำรบริหำรจัดกำรใน ONEE ในอนำคต เช่น บริษัทฯ มีกำรไดม้ำซึ่งหุน้สำมัญ และ/หรือ  
มีกำรไดม้ำซึ่งอ ำนำจควบคมุของ ONEE เพิ่มเติมในอนำคต บริษัทฯ อำจพิจำรณำบนัทึกบญัชี ONEE เป็นบริษัทย่อย
ของบรษิัทฯ ตำมมำตรฐำนกำรบนัทึกบญัชีที่เก่ียวขอ้ง 

 
3. เป็นกำรลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจที่มีศักยภำพและอยู่ในอุตสำหกรรมที่มีโอกำสเติบโตในอนำคต เนื่องจำก ONEE เป็น

ผู้เชี่ยวชำญในกำรให้บริกำรดำ้นส่ือและควำมบันเทิงที่ครอบคลุมทั้งห่วงโซ่คุณค่ำ (Vertically Integrated Service 
Provider) ตั้งแต่กำรเป็นผู้สร้ำงสรรค์และผลิตรำยกำรและกำรเป็นเจ้ำของลิขสิทธ์ิรำยกำร (Content Creator)  
ไปจนถึงกำรเป็นเจำ้ของช่องทำงกำรเผยแพรร่ำยกำรท่ีครอบคลมุทัง้ช่องทำงออฟไลน ์(Offline) และออนไลน ์(Online) 
รวมถึงกำรบรหิำรลิขสิทธ์ิโดยกำรน ำรำยกำรไปเผยแพร่ในต่ำงประเทศ และยงัไดต้่อยอดโอกำสทำงธุรกิจผ่ำนช่องทำง
ออนไลน ์(Online) ซึ่งมีแนวโนม้ที่จะเติบโตอย่ำงรวดเร็วในอนำคต โดย ONEE วำงแผนท่ีจะเพิ่มประสิทธิภำพในกำร
น ำเสนอรำยกำรผ่ำนช่องทำงออนไลน ์ที่ ONEE บรหิำรจดักำร ไดแ้ก่ ช่อง YouTube เพจ Facebook และ บญัชี Social 
Media ต่ำง ๆ รวมถึงควำมสมัพนัธอ์นัดีกบัพนัธมิตรเจำ้ของช่องทำงออนไลนต์่ำง ๆ นอกจำกนี ้ONEE ยงัเป็นเจำ้ของ
ช่องทำงออนไลนข์องตนเองซึ่งไดแ้ก่ เว็บไซตแ์ละแอปพลิเคชนั ONED GMMTV และ AtimeOnline 

 
ทัง้นี ้กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวมีข้อด้อยและความเสี่ยงที่ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำเพิ่มเติมเพื่อประกอบกำรลงมติอนมุตัิกำรเขำ้
ท ำรำยกำร ดงันี ้ 
 
1. บริษัทฯ จะมีภำระหนีสิ้นที่เกิดขึน้จำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร และอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรที่ไม่ไดร้บัควำมยินยอมหรือ 

กำรผ่อนผันเงื่อนไขต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งจำกสถำบันกำรเงินในกำรเขำ้ท ำ รำยกำรในครัง้นี ้  โดยบริษัทฯ จะมีหนีสิ้น
เพิ่มขึน้ในทันทีจำกกำรตัง้รำยกำรทำงบญัชี และจะมีอัตรำส่วนหนีสิ้นเฉพำะที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(IBD/E) เพิ่มขึน้จำก 1.58 เท่ำ เป็น 2.18 เท่ำ และจะมีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผูกพัน (DSCR)  
ที่ลดลงจำก 1.85 เท่ำ เป็น 0.41 เท่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ อำจผิดเงื่อนไขตำมสัญญำขอรบักำรสนับสนุนทำงกำรเงิน 
บำงประกำร เช่น ข้อจ ำกัดควำมสำมำรถของบริษัทฯ ในกำรก่อหนีเ้พิ่มเติม และกำรด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงิน  
บำงประเภท กล่ำวคือ อัตรำส่วน IBD/E ไม่เกิน 3.00 เท่ำ และ อัตรำส่วน DSCR ไม่ต ่ำกว่ำ 1.20 เท่ำ เป็นตน้ และ
อำจท ำใหส้ถำบนักำรเงินใชสิ้ทธิเรียกรอ้งใหบ้รษิัทฯ ช ำระคืนเงินกูท้ัง้หมดก่อนก ำหนดและส่งผลกระทบในทำงลบต่อ
ฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ   
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ทั้งนี ้ณ วันที่ 29 มีนำคม 2567 บริษัทฯ ไดข้อควำมยินยอมหรือผ่อนผันข้อสัญญำขอรับกำรสนับสนุนทำงกำรเงิน  
ที่เก่ียวขอ้งจำกสถำบนักำรเงินที่เก่ียวขอ้งแลว้ ทัง้นี ้ส ำหรบักำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงินที่เก่ียวขอ้ง และกำรก่อภำระ
ผูกพันเพิ่มเติม รวมถึงข้อจ ำกัดอื่น ๆ ที่ก ำหนดในสัญญำขอรับกำรสนับสนุนทำงกำรเงิน โดยอยู่ระหว่ำงรอ  
กำรอนุมตัิจำกสถำบนักำรเงินที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งบริษัทฯ จะรำยงำนควำมคืบหนำ้ส ำหรบักำรใหค้วำมยินยอมหรือผ่อนผัน
เรื่องดงักล่ำวของสถำบันกำรเงินใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ทรำบก่อนที่จะออกเสียงลงคะแนนเพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรเข้ำท ำ
รำยกำรต่อไป อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ ไม่ไดร้บัหนงัสือยินยอมหรือผ่อนผนัดงักล่ำว อำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมี
นยัส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ ซึ่งบริษัทฯ จะพยำยำมบรรเทำควำมเส่ียงดงักล่ำวดว้ยกำรเจรจำกับเจำ้หนีท้ี่
เก่ียวขอ้ง รวมถึงด ำเนินกำรอื่นใดที่จ  ำเป็นเพื่อก่อใหส่้งผลกระทบในทำงลบต่อฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ ใหน้อ้ยที่สดุ 

 
2. บริษัทฯ อำจมีข้อจ ำกัดในกำรลงทุนในอนำคต ถึงแม้ว่ำรำยกำรเข้ำซือ้หุ้นสำมัญ ONEE เพิ่มเติม จะมีรำคำซือ้ 

ที่เหมำะสมจำกประมำณกำรของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตำมที่แสดงในส่วนที่ 1.3.1 ควำมเป็นธรรมของรำคำ 
ในกำรเขำ้ท ำรำยกำร แต่กำรที่บริษัทฯ เลือกใชเ้งินลงทุนจ ำนวนสงูสดุไม่เกิน 960.17 ลำ้นบำทในรำยกำรดงักล่ำว 
อำจส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีขอ้จ ำกัดในกำรเขำ้ลงทุนในโครงกำร และ/หรือ บริษัท ที่มีศกัยภำพอื่นๆ ในอนำคต ท่ีอำจให้
ผลตอบแทนสงูกว่ำ หรือมีควำมเส่ียงต ่ำกว่ำกำรเขำ้ท ำธุรกรรมในครัง้นีไ้ด  ้

 
3. ควำมเส่ียงจำกกำรลดลงของสภำพคล่องของบริษัทฯ และ ควำมเส่ียงจำกกำรไม่มีแหล่งเงินทุนเพียงพอเพื่อเขำ้ซือ้หุน้

ของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ซึ่งถือหุน้ใน ONEE รอ้ยละ 10.00 ตำมกำรใชสิ้ทธิบนสญัญำ Call Option เนื่องจำกในกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรในครัง้นี ้บริษัทฯ ตอ้งใชเ้งินสดในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในระยะเวลำ 1 ปี นบัจำกวนัท่ี 28 กุมภำพนัธ ์2567 หรือ
ภำยในวนัท่ี 28 กุมภำพนัธ ์2568 คิดเป็นจ ำนวนรวมไม่เกิน 960.17 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ดี หำกภำยในระยะเวลำ 1 ปี
ขำ้งหนำ้ บริษัทฯ พิจำรณำแลว้เห็นว่ำกระแสเงินสดภำยในของบริษัทฯ ไม่เพียงพอเพื่อเป็นแหล่งเงินทุนในกำรเขำ้ท ำ
รำยกำร บริษัทฯ จะพิจำรณำจดัหำแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจำกกำรกูย้ืมสถำบนักำรเงิน ทัง้นี ้จำกงบกำรเงินรวม ณ วนัที่ 
31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอื่น รวมเป็น
จ ำนวน 938.99 ลำ้นบำท และ จำกงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร บรษิัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรพัย์
ทำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น รวมเป็นจ ำนวน 407.62 ลำ้นบำท 

 
อย่ำงไรก็ตำมเนื่องจำกเงื่อนไขในสญัญำ Call Option อนญุำตให ้บรษิัทฯ มีสิทธิก ำหนดใหบ้คุคลอื่นเขำ้มำซือ้หุน้ Call 
Option จำกคุณพิธำน และด ำเนินกำรช ำระภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนีเ้งินกูข้องคุณพิธำนแก่คุณพิธำนโดยไม่ตอ้งไดร้บั
ควำมยินยอมจำกคุณพิธำน ดังนั้นหำกบริษัทฯ ไม่มีกระแสเงินสดเพียงพอส ำหรับกำรใช้สิทธิ Call Option ตำม
ระยะเวลำที่ก ำหนด บริษัทฯ อำจตกลงกับบุคคลอื่นเพื่อมำซือ้หุน้ดงักล่ำวแทนบริษัทฯ ได ้ซึ่งจะเป็นกำรลดควำมเส่ียง
จำกกำรถูกเรียกรอ้งกำรช ำระภำระหนีสิ้นและค่ำเสียหำยต่ำงๆ (หำกมี) จำกคุณพิธำนได ้ทัง้นี ้หำกบุคคลอื่นท่ีเขำ้ซือ้
หุน้ Call Option แทนบรษิัทฯ เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จะปฏิบตัิตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

 
4. ควำมเส่ียงที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนเขำ้ท ำรำยกำรจะไม่ประสบควำมส ำเร็จ หรืออำจเกิดควำมล่ำชำ้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรมี

เงื่อนไขบงัคบัส ำคญัก่อนเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งคู่สญัญำตกลงใหส้ญัญำฉบับนีสิ้น้สุดลงทนัทีหำก (1) วนัทอง โฮลดิง้ส ์
ไม่ไดร้บัโอนหุน้สำมญั ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหนำ่ย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของ ONEE จำกคุณพิธำนภำยในวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2567 และ (2) บริษัทฯ ไม่ไดร้บัอนุมัติจำกที่
ประชมุ ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ก่อน หรือ ณ วนัท่ี 1 มิถนุำยน 2567   
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อย่ำงไรก็ตำม ณ วนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บัโอนหุน้ดงักล่ำวเรียบรอ้ยแลว้ เหลือเพียงเงื่อนไข
บังคับก่อนที่บริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมัติจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้เท่ำนั้น ดังนั้น หำกบริษัทฯ ไม่สำมำรถท ำใหเ้งื่อนไข
บงัคบัก่อนเขำ้ท ำรำยกำรส ำเรจ็ลลุ่วงได ้กำรท ำรำยกำรก็จะไม่ประสบควำมส ำเรจ็ หรือเกิดควำมล่ำชำ้ได ้นอกจำกนี ้
บริษัทฯ จะมีค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกับกำรเขำ้ท ำรำยกำร จ ำนวนประมำณ 4.00 ลำ้นบำท ซึ่งอำจจะตอ้งสญูเสียโดย 
ไม่เกิดประโยชน ์เช่น ค่ำที่ปรกึษำต่ำงๆ เป็นตน้ 

 
5. ควำมเส่ียงผลตอบแทนท่ีจะไดร้บัจำกกำรลงทุนในอนำคตไม่เป็นไปตำมคำดหวัง เนื่องจำกควำมเส่ียงทำงธุรกิจของ 

ONEE ในกำรประกอบธุรกิจในฐำนะผูใ้หบ้รกิำรดำ้นส่ือและควำมบนัเทิง ONEE มีควำมเส่ียงจำกกำรประกอบธุรกิจ อำธิ
เช่นควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงของกระแสควำมนิยมของผูบ้ริโภคในรำยกำรโทรทศัน ์หรือรำยกำรวิทยุ ควำมเส่ียง
จำกภำวะอุตสำหกรรมที่มีกำรแข่งขันสูง อำจท ำให้ ONEE ไม่สำมำรถรักษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้ และ 
ควำมเส่ียงในกำรต่ออำยใุบอนญุำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ีส ำหรบักำรใหบ้รกิำรโทรทศันร์ะบบดิจิทลั กำรไดร้บัสิทธิในกำรเป็น
ผูจ้ัดรำยกำรร่วม และเป็นผูร้บัจำ้งผลิตรำยกำรวิทยุ ซึ่งมีระยะเวลำสิน้สุด อำจเปล่ียนแปลงไดต้ำมนโยบำยผูใ้หสิ้ทธิ 
รวมทั้งควำมเส่ียงจำกกำรผันผวนของค่ำใชจ้่ำยจ่ำยจำกกำรต่ออำยุใบอนุญำตหรือสิทธิดังกล่ำว ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผล
กระทบต่อตน้ทุน และผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE ดงันัน้ ควำมเส่ียงในกำรด ำเนินธุรกิจของ ONEE ดงักล่ำวอำจส่งผล
กระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE และท ำใหผ้ลตอบแทนที่จะไดร้บัจำกกำรลงทุนในอนำคตไม่เป็นไปตำมคำดหวงั 
 
อย่ำงไรก็ตำม ONEE ไดม้ีแผนในกำรรับมือและตอบสนองต่อควำมเส่ียงต่ำงๆ ที่อำจเกิดขึน้ได ้เช่น กำรมีทีมงำน 
ที่เชี่ยวชำญและมีประสบกำรณ์ในธุรกิจดำ้นส่ือและควำมบันเทิงมำอย่ำงยำวนำน กำรติดตำมกำรเปล่ียนแปลง  
ของกระแสควำมนิยม อย่ำงใกลช้ิด และกำรทบทวนกลยุทธ์ในกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงสม ่ำเสมอเพื่อตอบสนองต่อ
ภำวะกำรแข่งขนัในอตุสำหกรรมที่เปล่ียนแปลงไป เป็นตน้  

 
6. ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงรำคำหุน้สำมัญของ ONEE ในช่วงระยะเวลำกำรใชสิ้ทธิ Call Option เนื่องจำก 

ONEE เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ รำคำหุน้ของ ONEE ในกระดำนซือ้ขำยของตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
สำมำรถเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลำและจะผนัผวนจำกปัจจยัต่ำงๆ เช่น สภำพเศรษฐกิจของประเทศไทยหรือทั่วโลก 
สภำพตลำดทุน ผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE ฐำนะทำงกำรเงินของ ONEE และปัจจยัพืน้ฐำนของ ONEE เป็นตน้ 
ซึ่งหำกรำคำหุน้ของ ONEE ผันผวนและอำจปรบัตวัลดลงจนต ่ำกว่ำรำคำเขำ้ท ำรำยกำรต่อหุน้  และบริษัทฯ อำจมี
ควำมเส่ียงจำกกำรเขำ้ถือหุน้ของ ONEE ที่มลูค่ำต ่ำกว่ำตน้ทนุกำรเขำ้ท ำรำยกำรได ้
 
อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกสญัญำ Call Option ไดม้ีก ำหนดกรอบระยะเวลำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรเป็นระยะเวลำ 1 ปี นบั
จำกวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 หรือภำยในวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2568 ดงันัน้ บริษัทฯ จะมีเวลำพิจำรณำหำช่วงเวลำ
และรำคำเข้ำซือ้ที่เหมำะสมได ้โดยที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ไดอ้นุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุน้
ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรมอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบรหิำรกลุ่มของบริษัทฯ เป็นผูพ้ิจำรณำตดัสินใจ
ใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ในช่วงเวลำที่เหมำะสม พรอ้มทั้งพิจำรณำปัจจัยประกอบอื่นๆ อำทิเช่น ภำวะ
ตลำด ผลประกอบกำรและฐำนะกำรเงินของ ONEE สภำพคล่องของบริษัทฯ และแหล่งเงินทุน เป็นต้น โดย
ด ำเนินกำรดว้ยควำมระมดัระวงั รอบคอบ เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่บรษิัทฯ และผูถื้อหุน้  
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ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำประโยชนท์ี่บริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ คำดว่ำจะไดร้บัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร ขอ้ดอ้ยและควำมเส่ียง 
ที่อำจเกิดขึน้ ควำมเหมำะสมของรำคำและเงื่อนไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดังที่กล่ำวมำขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้มีความเหมาะสม ดงันัน้ ผูถื้อหุน้ควรอนุมัติกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้
 
ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้สำมำรถพิจำรณำขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ควำมเส่ียงควำมเหมำะสมของรำคำและเงื่อนไขของกำรเขำ้ท ำรำยกำร ไดเ้พิ่มเติม
จำกรำยงำนฉบบันี ้  
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ส่วนที ่1 การขออนุมตัิการได้มาซ่ึงสนิทรัพย ์ 

 
1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 
 
ตำมที่ที่ประชมุคณะกรรมกำรของบรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน)  ครัง้ที่ 1/2567 เมื่อวนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2567 ไดม้ี
มติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรเขำ้ท ำและกำรปฏิบตัิตำมสญัญำใหสิ้ทธิใน
กำรซือ้หุน้ (Call Option)  
 
ภำยใตส้ญัญำ Call Option บรษิัทฯ มีสิทธิในกำรซือ้หุน้ทัง้หมดในบรษิัท วนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั รวมเป็นจ ำนวน 100,000 หุน้ 
คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของวนัทอง โฮลดิง้สจ์ำกคุณพิธำน องคโ์ฆษิต ซึ่งเป็นบุคคลธรรมดำและไม่ใช่
บุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ และบริษัทฯ มีหนำ้ที่ตอ้งรบัโอนภำระหนีเ้งินกูข้อง วนัทอง โฮลดิง้ส ์ที่มีต่อคุณพิธำนมำดว้ย

พรอ้มกนั โดยบรษิัทฯ จะตอ้งช ำระค่ำตอบแทนใหแ้ก่คณุพิธำนในรำคำไม่เกินจ ำนวน 960,167,500 บำท4 ซึ่งประกอบไปดว้ย 

 

(1) มลูค่ำทนุจดทะเบียนที่ช ำระแลว้ของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ที่เท่ำกบั 1,000,000 บำท5 

(2) มลูค่ำภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนีเ้งินกูท้ี่ วนัทอง โฮลดิง้ส ์มีต่อผูข้ำย6 คิดเป็นเงินตน้ จ ำนวน 904,875,000 บำท (ซึ่งเท่ำกับ

รำคำซือ้ขำยหุน้ ONEE ที่ 3.80 บำทต่อหุน้ จ ำนวน 238,125,000 หุน้) พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรำรอ้ยละ 6.00 ต่อปี ส ำหรบั
เงินตน้ดังกล่ำวคิดค ำนวณจำกวันท่ีวันทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บัโอนหุน้ ONEE จนถึงวันก่อนวันโอนหุน้ Call Option ใหแ้ก่
บริษัทฯ สทุธิแลว้คิดเป็นมูลค่ำรวมไม่เกิน 959,167,500 บำท ทัง้นี ้รำคำซือ้ขำยดงักล่ำวจะตอ้งหักจ ำนวนเงินปันผลที่ 
วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บั หรือมีสิทธิไดร้บัจำก ONEE ก่อนวนัโอนหุน้ Call Option 

 
หำกบริษัทฯ ไม่ใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ Call Option ภำยในวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2568 คุณพิธำนมีสิทธิบังคับใหบ้ริษัทฯ ซือ้หุน้ 
Call Option (Put Option) โดยแจง้ใหบ้ริษัทฯ ทรำบภำยใน 30 วนันบัจำกวนัดงักล่ำว โดยบริษัทฯ จะตอ้งซือ้หุน้ดงักล่ำวจำก
คุณพิธำนภำยใน 15 วันนับแต่วันที่ไดร้บัแจง้จำกคุณพิธำน หำกบริษัทฯ ไม่ด ำเนินกำรซือ้หุน้ Call Option ตำมที่คุณพิธำน
บงัคบั (Put Option) ภำยในระยะเวลำดงักล่ำว คุณพิธำนมีสิทธิใหว้นัทอง โฮลดิง้ส ์ขำยหุน้ ONEE ที่ถืออยู่ไดภ้ำยใน 6 เดือน
นบัจำกวนัท่ีพน้ระยะเวลำ 15 วนัดงักล่ำว โดยหำกจ ำนวนเงินท่ีไดจ้ำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำวไม่สำมำรถช ำระภำระหนีสิ้นระหว่ำง
วนัทอง โฮลดิง้ส ์กบัคณุพิธำนไดค้รบถว้น คณุพิธำนมีสิทธิเรียกใหบ้รษิัทฯ ช ำระภำระหนีสิ้นของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ที่คำ้งอยู่ และ
ค่ำเสียหำยที่เก่ียวขอ้ง (หำกมี) 
 
 

 
4  ประมำณกำรมูลค่ำของภำระหนีส้ินส ำหรบัหนีเ้งินกูท้ี่ วนัทอง โฮลดิง้ส ์มีต่อผูข้ำยจ ำนวน 959,167,500 บำทนัน้ คิดค ำนวณบนสมมติฐำนว่ำ

บริษัทฯ ใชส้ิทธิซือ้หุน้ Call Option เม่ือครบก ำหนดระยะเวลำใชส้ิทธิ (กล่ำวคือ จนถึงวนัที่ 28 กมุภำพนัธ ์2568) และวนัทอง โฮลดิง้ส ์ไม่ไดร้บั
หรือมีสิทธิไดร้บัเงินปันผลจำก ONEE หำกบริษัทฯ ใชส้ิทธิซือ้หุน้ Call Option ก่อนครบก ำหนดระยะเวลำใชส้ิทธิ (กล่ำวคือ ก่อนวันที่ 28 
กุมภำพนัธ ์2568) ประมำณกำรมูลค่ำของภำระหนีส้ินส ำหรบัหนีเ้งินกูท้ี่ วนัทอง โฮลดิง้ส ์มีต่อผูข้ำยก็จะลดลง เนื่องจำกอตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 
6.00 ต่อปีจะคิดค ำนวณจนถึงวนัก่อนวนัโอนหุน้ Call Option ใหแ้ก่บริษัทฯ   

5      เท่ำกบั หุน้ Call Option จ ำนวน 100,000 หุน้ x มลูค่ำที่ตรำไว ้(PAR) ที่เท่ำกบั 10.00 บำทต่อหุน้  
6  ในกำรรบัภำระหนีส้ินดงักล่ำว บริษัทฯ จะรบัโอนสิทธิเรียกรอ้งเกี่ยวกบัหนีเ้งินกูข้อง วนัทอง โฮลดิง้ จำกผูข้ำยในวนัโอนหุน้ Call Option 
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ณ วันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2567 วันทอง โฮลดิง้ส ์มีสินทรัพยห์ลัก คือ หุ้นสำมัญของบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกัด 
(มหำชน) จ ำนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน 
ONEE โดยเหตุผลหลักที่บริษัทฯ ยังไม่เขำ้ซือ้หุน้ ONEE ในทันที เนื่องจำกบริษัทฯ ประสงคท์ี่จะมีระยะเวลำอันสมควรเพื่อ
จัดเตรียมแหล่งเงินทุน และจ ำเป็นตอ้งขอควำมยินยอมหรือกำรผ่อนผันส ำหรับข้อสัญญำที่เก่ียวข้องกับสถำบันกำรเงิน 
ประกอบกบับรษิัทฯ เห็นว่ำรำยกำร นีม้ีควำมส ำคญั จึงจะตอ้งขออนมุตัิรำยกำร จำกที่ประชมุผูถื้อหุน้เช่นกนั 

 
ทั้งนี ้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ยังไดอ้นุมัติ ให้เสนอต่อที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนุมัติ 
กำรมอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบริหำรกลุ่มของบริษัทฯ เป็นผูพ้ิจำรณำตดัสินใจใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ดงักล่ำว
ในช่วงเวลำที่เหมำะสมภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดตำมสัญญำ Call Option ประกอบกับกำรพิจำรณำปัจจัยอื่นๆ อำทิเช่น 
ภำวะตลำด ผลประกอบกำรและฐำนะกำรเงินของ ONEE สภำพคล่องของบริษัทฯ และแหล่งเงินทุน เป็นตน้ โดยด ำเนินกำร
ดว้ยควำมระมดัระวงั รอบคอบ และเพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่บรษิัทฯ และ ผูถื้อหุน้ รวมทัง้มีอ  ำนำจในกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ  
ทุกประกำรที่เก่ียวขอ้งกับกำรใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) กำรบริหำรควำมเส่ียงของสัญญำ Call Option กำรเจรจำ
เปล่ียนแปลงเงื่อนไขของสญัญำ Call Option บำงประกำรในอนำคต กำรเขำ้ลงนำมในเอกสำรต่ำง ๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งหรือเก่ียวเนื่อง
กบัสญัญำ Call Option เป็นตน้ ทัง้นี ้ภำยใตก้รอบกำรอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ 
 
อนึ่ง บริษัทฯ ไดล้งนำมในสญัญำ Call Option กับคุณพิธำนเมื่อวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 โดยเงื่อนไขในสญัญำดงักล่ำวระบุ
ว่ำ กำรใชสิ้ทธิ Call Option ของบริษัทฯ ตำมสญัญำ Call Option ขึน้อยู่กับกำรไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
ภำยในวนัที่ 1 มิถุนำยน 2567 ในกรณีที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำร GRAMMY จะมีระยะเวลำใช้
สิทธิ Call Option ภำยใน 1 ปี นบัจำกวนัท่ีวนัทอง โฮลดิง้ส ์เขำ้ถือหุน้ใน ONEE ในสดัส่วนขำ้งตน้ ซึ่งไดแ้ก่วนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์
2567 และในกรณีที่บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option เพื่อซือ้หุน้วันทอง โฮลดิง้สจ์ำกผูข้ำย โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทฯ ใน 
ONEE จะเป็นดงันี ้
 

โครงสร้างการถือหุน้ ONEE กอ่น บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option และกรณี บริษทัฯ ใช้สทิธิ Call Option

 
ที่มำ: ทะเบียนผูถ้ือหลกัทรพัยข์อง ONEE ณ วนัที่ 20 มีนำคม 2567 ตำมที่เปิดเผยในเว็บไซตข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ (www.set.or.th) 
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จำกโครงสรำ้งกำรถือหุน้ ONEE ขำ้งตน้ จะเห็นว่ำ ในกรณีที่บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option บรษิัทฯ จะเป็นผูถื้อหุน้ทัง้หมดในวันทอง 
โฮลดิง้ส ์และวนัทอง โฮลดิง้สจ์ะมีสถำนะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และท ำใหบ้ริษัทฯ ถือหุน้ทัง้ทำงตรงและทำงออ้มใน ONEE 
รอ้ยละ 37.207 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE และ ONEE ยงัคงมีสถำนะเป็นกิจกำรรว่มคำ้ของบรษิัทฯ 
 
1.1.1 วัน เดือน ปี ทีเ่ข้าท ารายการ 
 
ระยะเวลำกำรเขำ้ท ำรำยกำร สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

วันที ่ รายละเอียด 
28 กมุภำพนัธ ์2567 ที่ประชมุคณะกรรมกำรของบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่ออนมุตัิกำรเขำ้ท ำ

รำยกำร และบริษัทฯ ไดล้งนำมในสญัญำ Call Option กับคุณพิธำน โดยบริษัทฯ จะสำมำรถใช้
สิทธิในกำรซือ้หุน้ Call Option ไดก้็ต่อเมื่อไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ก่อนหรือ
ในวนัท่ี 1 มิถนุำยน 2567 

29 เมษำยน 2567 วนัประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำและอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร 
 
ทั้งนี ้ณ วันที่  29 มีนำคม 2567 บริษัทฯ ไดข้อควำมยินยอมหรือผ่อนผันขอ้สัญญำขอรบักำร
สนับสนุนทำงกำรเงินที่เก่ียวข้องจำกสถำบันกำรเงินที่เก่ียวข้องแล้ว ทั้งนี ้ ส ำหรับกำรด ำรง
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีเก่ียวขอ้ง และกำรก่อภำระผกูพนัเพิ่มเติม รวมถึงขอ้จ ำกดัอื่น ๆ ที่ก ำหนด
ในสัญญำขอรับกำรสนับสนุนทำงกำรเงิน โดยอยู่ระหว่ำงรอกำรอนุมัติจำกสถำบันกำรเงิน 
ที่เก่ียวข้อง ซึ่งบริษัทฯ จะรำยงำนควำมคืบหน้ำส ำหรบักำรให้ควำมยินยอมหรือผ่อนผันเรื่อง
ดงักล่ำวของสถำบนักำรเงินใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้ทรำบก่อนท่ีจะออกเสียงลงคะแนนเพื่อพิจำรณำ
อนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่อไป 

30 เมษำยน 2567 - 
28 กมุภำพนัธ ์2568 

ระยะเวลำกำรใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ Call Option ในกรณีที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ อนมุตัิกำร
เขำ้ท ำรำยกำร บรษิัทฯ จะสำมำรถใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้เมื่อใดกไ็ดจ้นถึงวนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2568  

ภำยใน 30 วนัหลงัจำก 
28 กมุภำพนัธ ์2568 

ในกรณีที่บริษัทฯ ไม่ใช้สิทธิในกำรซื ้อหุ้น Call Option ภำยในวันที่  28 กุมภำพันธ์ 2568  
คุณพิธำนมีสิทธิบงัคบัใหบ้ริษัทฯ ซือ้หุน้ Call Option (“Put Option”) ภำยใน 30 วนันบัจำก 28 
กมุภำพนัธ ์2568 โดยบรษิัทฯ จะตอ้งซือ้หุน้จำกคณุพิธำนภำยใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีไดร้บัแจง้จำก
คณุพิธำน หำกบรษิัทฯ ไม่ด  ำเนินกำรซือ้หุน้ Call Option ตำมที่คณุพิธำนบงัคบัภำยในระยะเวลำ 
คุณพิธำนมีสิทธิใหว้ันทอง โฮลดิง้ส ์ขำยหุน้ ONEE ที่ถืออยู่ไดภ้ำยใน 6 เดือนนับจำกวันที่พ้น
ระยะเวลำ 15 วนัดงักล่ำว โดยหำกจ ำนวนเงินท่ีไดจ้ำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำวไม่สำมำรถช ำระภำระ
หนีสิ้นระหว่ำงวนัทอง โฮลดิง้ส ์กับคุณพิธำนไดค้รบถว้น คุณพิธำนมีสิทธิเรียกใหบ้ริษัทฯ ช ำระ
ภำระหนีสิ้นของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ท่ีคำ้งอยู่ และค่ำเสียหำยที่เก่ียวขอ้ง (หำกมี) 

 
  

 
7      นบัรวมกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มผ่ำนบริษัท ซีเนริโอ จ ำกดั ประมำณรอ้ยละ 2.11 และนบัรวมกำรถือหุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์ประมำณรอ้ยละ 

10.00 ทัง้นี ้คิดค ำนวณตำมสดัส่วนกำรลงทนุสทุธิ (Effective Shareholding) 
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1.1.2 ประเภทและขนาดของรายการ 
 
กำรค ำนวณขนำดรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัย ์
กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีเ้ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยต์ำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง 
หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรท่ีมีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรพัยสิ์น และประกำศคณะกรรมกำรตลำด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยข้อมูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป  
ซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย”์)  
 
ทัง้นี ้เนื่องจำก วนัทอง โฮลดิง้ส ์จดทะเบียนจดัตัง้เมื่อวนัที่ 22 มกรำคม 2567 จึงยงัไม่มีงบกำรเงินท่ีผ่ำนกำรตรวจสอบหรือสอบ
ทำนโดยผูส้อบบญัชี อย่ำงไรก็ดี เพื่อใหเ้ป็นไปตำมหลกักำรก ำกับดแูลกิจกำรท่ีดี ประกอบกบัรำยกำรดงักล่ำวมีนยัส ำคญั หำก
พิจำรณำสินทรพัยท์ี่บรษิัทฯ จะไดม้ำทำงออ้มในกรณีที่บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ไดแ้ก่ หุน้สำมญัของ ONEE ตำมสดัส่วนที่
ถือโดยวนัทอง โฮลดิง้ส ์ซึ่งเท่ำกับรอ้ยละ 10.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE ดงันัน้ กำรค ำนวณขนำด
รำยกำรจึงพิจำรณำถึงมลูค่ำของ ONEE ตำมสัดส่วนที่บริษัทฯ จะไดม้ำโดยค ำนวณตำมเกณฑต์่ำงๆ ตำมประกำศรำยกำร
ไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์ และอำ้งอิงงบกำรเงินรวมล่ำสุดที่ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชีแลว้ของ ONEE และ
บรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 โดยกำรค ำนวณขนำดรำยกำร มีรำยละเอียด ดงันี ้
 

การค านวณขนาดรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย ์
หลักเกณฑ ์  การค านวณ 

1. เกณฑม์ลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) = สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) x สดัส่วนที่ไดม้ำ 
สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษิัทฯ 

 = 5,423,621,240 บำท x 10.00% 
1,149,853,310 บำท 

 = รอ้ยละ 47.17/1 
2. เกณฑก์ ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน = ไม่สำมำรถค ำนวณตำมเกณฑน์ีไ้ดเ้นื่องจำก บรษิัทฯ มีผล

ประกอบกำรขำดทนุจำกกำรด ำเนินงำนในงวด 12 เดือนล่ำสดุ 
3. เกณฑม์ลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน = มลูค่ำรวมของส่ิงตอบแทน 

สินทรพัยร์วมของบรษิัทฯ 
 = 960,167,500 บำท 

6,264,293,339 บำท 
 = รอ้ยละ 15.33 
4. เกณฑม์ลูค่ำหุน้ทนุท่ีออกเพื่อช ำระค่ำสินทรพัย ์ = ไม่สำมำรถค ำนวณได ้เนื่องจำกบริษัทฯ มิไดอ้อกหลักทรัพย์ 

เพื่อช ำระค่ำสินทรพัย ์
หมำยเหตุ:/1 ค ำนวณเพื่อใหเ้ป็นไปตำมหลักกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี ประกอบกับรำยกำรดังกล่ำวมีนัยส ำคัญ แมว้่ำจะไม่สำมำรถค ำนวณได้ก็ตำม 

เนื่องจำกวนัทอง โฮลดิง้ส ์จดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัที่ 22 มกรำคม 2567 จึงยงัไม่มีงบกำรเงินที่ผ่ำนกำรตรวจสอบหรือสอบทำนจำกผูส้อบบญัชี 
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จำกกำรค ำนวณขำ้งตน้ ขนำดรำยกำรสงูสดุตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมของส่ิงตอบแทนเท่ำกบัรอ้ยละ 15.33 โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงนิ
รวมล่ำสดุฉบบัท่ีผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีแลว้ของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 และเมื่อพิจำรณำรวมกบั
ขนำดรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ ท่ีเกิดขึน้ในระหว่ำง 6 เดือน ก่อนวนัที่ตกลงเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะมีขนำดรำยกำร
รวมประมำณรอ้ยละ 16.17 ซึ่งเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยป์ระเภทท่ี 2 ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สินทรัพย ์กล่ำวคือ มีขนำดรำยกำรเท่ำกับรอ้ยละ 15.00 หรือสูงกว่ำ แต่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50.00 บริษัทฯ จึงมีหน้ำที่ตอ้งจัดท ำ
รำยงำนและเปิดเผยขอ้มลูกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ทนัที และจดัส่งหนงัสือแจง้ผูถื้อหุน้ภำยใน 21 วนั นบัแต่วนัท่ี
เปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยมีสำรสนเทศอย่ำงนอ้ยตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์
 
อย่ำงไรก็ดี แมว้่ำบริษัทฯ จะไม่มีหนำ้ที่ตอ้งจดัใหม้ีที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของ
รำยกำรและขออนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ส ำหรบักำรเขำ้ท ำรำยกำรตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์แต่
เพื่อใหเ้ป็นไปตำมหลกักำรก ำกับดแูลกิจกำรท่ีดี ประกอบกบัรำยกำรดงักล่ำวถือว่ำมีนยัส ำคญักบับรษิัทฯ ทัง้ในดำ้นของมลูค่ำ
เงินลงทุน (หำกคิดโดยค ำนวณมลูค่ำของหุน้ ONEE จะมีขนำดรำยกำรสงูสดุตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 
เท่ำกับรอ้ยละ 47.17) ในดำ้นมิติของกลยุทธ์ ในดำ้นทิศทำงกำรด ำเนินงำน และในดำ้นเป้ำหมำยระยะยำวของบริษัทฯ 
คณะกรรมกำรของบริษัทฯ จึงเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรโดยเสนอใหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำร
ตอ้งไดร้ับอนุมัติดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย โดยในกำรขออนุมัติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดังกล่ำว บริษัทฯ จะจัดใหม้ีที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำยกำรและจดัส่งควำมเห็นดงักล่ำว ประกอบกบัสำรสนเทศ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์ไปพรอ้มหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้  
 
กำรค ำนวณขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ไม่เขำ้ข่ำยเป็นกำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำด
ทุนที่  ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่ เก่ียวโยงกัน (รวมทั้งที่ได้มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรท่ี
เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 
 
1.1.3 คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้อง และลักษณะความสัมพนัธร์ะหว่างกนั 
 
ผู้ซือ้ บรษิัทฯ 
ผู้ขาย นำยพิธำน องคโ์ฆษิต 
ความสัมพนัธก์ับบริษทัฯ ไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ  

 
1.1.4 เงือ่นไขส าคัญของสัญญา 
 
ตำมที่บริษัทฯ มีควำมประสงคท์ี่จะเขำ้ท ำรำยกำร สัญญำที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ สัญญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ซึ่งมี
รำยละเอียดโดยสรุป ดงันี ้          
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สรุปสาระส าคัญของสัญญาใหส้ิทธิในการซือ้หุน้ (Call Option) 
หัวข้อ รายละเอียด 

คู่สญัญำ • บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูร้บัสิทธิ Call Option 
• คณุพิธำน องคโ์ฆษิต ในฐำนะผูใ้หสิ้ทธิ Call Option 

วนัท่ีเขำ้ท ำสญัญำ 28 กมุภำพนัธ ์2567 
เงื่อนไขกำรใชสิ้ทธิใน 
กำรซือ้หุน้ (Call Option) 

กำรใชสิ้ทธิ Call Option ขึน้อยู่กับกำรอนุมัติจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ก่อน หรือ ณ 
วนัท่ี 1 มิถนุำยน 2567 

กำรสิน้สดุของสญัญำ คู่สญัญำตกลงใหส้ญัญำฉบบันีสิ้น้สดุลงทนัทีหำก  
(1) วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไม่ไดร้บัโอนหุน้สำมญั ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ย

ละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมดของ ONEE จำกคุณพิธำน
ภำยในวนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2567  

(2) บรษิัทฯ ไม่ไดร้บักำรอนมุตัิที่เก่ียวขอ้งภำยในก ำหนดเวลำขำ้งตน้ 
ระยะเวลำใชสิ้ทธิ Call 
Option 

 ภำยใน 1 ปี นบัจำกวนัที่ วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บัโอนหุน้จำกคณุพิธำน โดยวนัทอง โฮลดิง้ส ์ 
รบัโอนหุน้มำแลว้ ณ วนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 ดงันัน้ระยะเวลำใชสิ้ทธิ Call Option จะ
สิน้สดุ ภำยในวนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2568 (“ระยะเวลำ Call Option”)  

 บรษิัทฯ จะตอ้งแจง้ล่วงหนำ้เป็นลำยลกัษณอ์กัษรต่อคณุพิธำน อย่ำงนอ้ย 15 วนัก่อนวนัท่ี
จะใชสิ้ทธิ Call Option 

 กำรใชสิ้ทธิ Call Option ตอ้งเป็นกำรใชสิ้ทธิ Call Option ทัง้จ ำนวนเท่ำนัน้ 
รำคำซื ้อขำยหุ้นวันทอง  
โฮลดิง้ส ์ในกรณีที่บรษิัทฯ  
ใชสิ้ทธิ Call Option 

รำคำซือ้ขำยหุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์ในกรณีที่ GRAMMY ใชสิ้ทธิ Call Option สำมำรถค ำนวณ
ตำมสตูร ดงันี ้
 

ราคาใช้สิทธิ Call Option =  (( Y + Z ) - A) + B 
 

โดยที่ Y = รำคำซือ้ขำยหุน้ ONEE ที่ 3.80 บำทต่อหุน้ จ ำนวน 238,125,000 หุน้ ซึ่งเท่ำกับ 
904,875,000 บำท 

Z = อตัรำดอกเบีย้ รอ้ยละ 6.00 ต่อปี ของจ ำนวนเงินกูข้องผูข้ำย โดยค ำนวณตัง้แต่วนัที่ 
วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บัโอนหุน้จำกคุณพิธำน (วนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567) จนถึงวนั
ก่อนวนัโอนหุน้ 

A = เงินปันผลทัง้หมดที่ วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บัจนถึงวนัก่อนวนัโอนหุน้ หรือมีสิทธิไดร้บั
ตำมวนัก ำหนดสิทธิในกำรไดร้บัเงินปันผล (Record Date) จำก ONEE (ถำ้มี) 

B = มลูค่ำทนุจดทะเบียนท่ีช ำระแลว้ของ วนัทอง โฮลดิง้ส ์ที่เท่ำกบั 1,000,000 บำท 
ขอ้หำ้มระหวำ่งระยะเวลำ 
Call Option 
 
 

คุณพิธำนจะไม่ด ำเนินกำร ดังต่อไปนี ้เวน้แต่เพื่อใหเ้ป็นไปตำมสัญญำให้สิทธิในกำรซือ้หุ้น 
(Call Option) หรือไดร้บัควำมยินยอมจำกบรษิัทฯ เป็นลำยลกัษณอ์กัษรก่อน 
 จ ำหน่ำย จ่ำย โอน หรือก่อภำระผกูพนัใดๆ ในหุน้ Call Option ที่ถือโดยคณุพิธำน หรือใน

หุน้ ONEE จ ำนวนรอ้ยละ 10.00 ที่ถือโดยวนัทอง โฮลดิง้ส ์
 จ ำหน่ำย จ่ำย โอน เงินกูข้องคณุพิธำนใหแ้ก่บคุคลใดๆ 
 เลิกกิจกำรวนัทอง โฮลดิง้ส ์
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หัวข้อ รายละเอียด 
 เปล่ียนแปลงกรรมกำร กรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจ หนงัสือบรคิณหส์นธิ หรือขอ้บงัคบัของวนัทอง 

โฮลดิง้ส ์หรือทุนจดทะเบียน เพิ่มทุน ลดทุน หรือแกไ้ขมลูค่ำที่ตรำไว ้(Par Value) ของหุน้ 
Call Option 

 ใหว้นัทอง โฮลดิง้สเ์ขำ้ท ำสญัญำ ขอ้ผกูพนั ขอ้ตกลง หรือควำมตกลงใดๆ  หรือสรำ้งภำระ
ผกูพนัทำงหนีสิ้น รวมถึงกำรเขำ้ค ำ้ประกนั หรือทำงคดีเพิ่มเติม  

 แกไ้ขเพิ่มเติมสญัญำเงินกูข้องคณุพิธำน รวมทัง้อตัรำดอกเบีย้ 
กรณีที่ ไม่ ใช้สิท ธิ  Cal l 
Option ภำยในระยะเวลำ
ใชสิ้ทธิ Call Option 

หำกบรษิัทฯ ไม่ใชสิ้ทธิ Call Option ภำยในระยะเวลำ Call Option ซึ่งเท่ำกบั 1 ปีนบัจำกวนัที่ 
28 กมุภำพนัธ ์2567  
(1) คณุพิธำนมีสิทธิบงัคบัใหบ้รษิัทฯ ซือ้หุน้ Call Option (“Put Option”) โดยจะแจง้ใหบ้รษิทั‍‍ฯ 

ทรำบภำยใน 30 วัน นับจำกวันครบระยะเวลำใชสิ้ทธิ Call Option และบริษัท‍‍ฯ จะตอ้ง
ด ำเนินกำรซือ้ขำยและช ำระเงินค่ำรำคำใชสิ้ทธิ Call Option ภำยในระยะเวลำ 15 วนั 

(2) ในกรณีที่บริษัทฯ ไม่ด ำเนินกำรตำมขอ้ (1) คุณพิธำนมีสิทธิด ำเนินกำรใหว้นัทอง โฮลดิง้ส์
น ำหุน้ ONEE จ ำนวนรอ้ยละ 10.00 ทัง้หมดหรือบำงส่วนออกจ ำหน่ำยแก่บุคคลอื่นใดได ้
ภำยในระยะเวลำ 6 เดือน นบัจำกวนัที่พน้ระยะเวลำโอนหุน้ Put Option หรือระยะเวลำที่
นำนกว่ำนัน้ตำมที่คู่สญัญำจะไดต้กลงกนั (“ระยะเวลำขำยหุน้ ONEE”) 
 
ทั้งนี ้หำกวันทอง โฮลดิง้ส์ไดร้ับเงินจ ำนวนใดๆ จำกกำรขำยหุ้น ONEE รอ้ยละ 10.00 
ผูข้ำยจะน ำเงินจ ำนวนดงักล่ำวมำหกัลบกับหนีสิ้นกบัเงินกูข้องคุณพิธำนโดยทนัที ซึ่งเมื่อ 
วนัทอง โฮลดิง้ส ์ขำยหุน้ ONEE รอ้ยละ 10.00 ไดท้ัง้หมดภำยในระยะเวลำขำยหุน้ ONEE 
หรือ ครบระยะเวลำขำยหุน้ ONEE 
(ก) บริษัทฯ จะช ำระหนีสิ้นทัง้หมดส ำหรบัเงินกูข้องคณุพิธำนที่วนัทอง โฮลดิง้สค์ำ้งช ำระ

ต่อคุณพิธำน รวมทั้งดอกเบีย้ของเงินกูด้ังกล่ำว /1 รวมถึงค่ำเสียหำยอื่นใด หักออก
ดว้ยเงินปันผลทัง้หมดที่วนัทอง โฮลดิง้สไ์ดร้บั หรือมีสิทธิไดร้บัตำมวนัก ำหนดสิทธิใน
กำรไดร้บัเงินปันผล (Record Date) จำก ONEE (ถำ้มี) 

(ข) คุณพิธำนด ำเนินกำรให้วันทอง โฮลดิง้ส์ โอนหุ้น ONEE ที่เหลืออยู่ ภำยหลังจำก 
กำรขำยหุน้ (ถำ้มี) ใหแ้ก่บรษิัทฯ หรือบคุคลที่บรษิัทฯ ก ำหนด 

กำรโอนสิทธิ กำรโอนสิทธิ และหนำ้ที่ใดๆ ภำยใตส้ญัญำฉบบันีจ้ะกระท ำมิได ้เวน้แต่จะไดร้บัควำมยินยอม
ล่วงหนำ้เป็นลำยลกัษณอ์กัษรจำกคู่สญัญำอีกฝ่ำยหนึ่ง อย่ำงไรก็ดี บรษิัทฯ มีสิทธิก ำหนดให้
บคุคลอื่นเขำ้มำซือ้หุน้ Call Option จำกคณุพธิำน และด ำเนินกำรช ำระภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนี ้
เงินกูข้องคณุพิธำนแกค่ณุพิธำนโดยไม่ตอ้งไดร้บัควำมยินยอมจำกคณุพิธำน 

หมำยเหต:ุ /1 ดอกเบีย้เงินกูข้องคณุพิธำนที่วนัทอง โฮลดิง้สค์ำ้งช ำระต่อคณุพิธำนจะถกูค ำนวณต่อไปจนกว่ำจะครบระยะเวลำขำยหุน้ ONEE 
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1.1.5 มูลค่าสิ่งตอบแทน เกณฑท์ีใ่ชใ้นการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน และแหลง่เงนิทนุ 
 
มูลค่ารวมสิ่งตอบแทน 
ในกรณีที่บรษิัทฯ จะใชสิ้ทธิซือ้หุน้ Call Option เพื่อซือ้หุน้ บรษิัทฯ จะตอ้งช ำระรำคำซือ้ขำยหุน้ Call Option เป็นเงินสดจ ำนวน
ทัง้สิน้ไม่เกิน 960,167,500 บำท ซึ่งบรษิัทฯ จะช ำระค่ำตอบแทนทัง้หมดใหก้บัผูข้ำยในวนัท่ีมีกำรซือ้ขำยเสรจ็สิน้ ทัง้นี ้รำคำใช้
สิทธิ Call Option อำจมีกำรปรบัปรุงได ้ขึน้อยู่กบัวนัท่ีจะซือ้หุน้ Call Option ของบรษิัทฯ โดยจะเป็นไปตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดใน
สญัญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) 
 
เกณฑท์ีใ่ช้ก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 
เกณฑท์ี่ใชใ้นกำรก ำหนดมลูค่ำส่ิงตอบแทนส ำหรบัรำยกำร เป็นไปตำมกำรเจรจำตกลงกนัระหว่ำงคู่สญัญำ โดยค ำนึงถึง 
1. รำคำตลำดของหุน้ ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ที่ออก

และจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE เนื่องจำกหุน้ ONEE เป็นสินทรพัยห์ลกัของวนัทอง โฮลดิง้ส ์โดยรำคำตน้ทนุที่
วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดซ้ือ้หุน้ดงักล่ำวมำนัน้ (ซึ่งเท่ำกับรำคำ 3.80 บำทต่อหุน้) เป็นรำคำที่ต  ่ำกว่ำรำคำซือ้ขำยถัวเฉล่ีย 
60 วนัยอ้นหลงันบัจำกวนัท่ี 27 กมุภำพนัธ ์2567 (ซึ่งเท่ำกบัรำคำ 4.15 บำทต่อหุน้) และ 

2. ตน้ทุนทำงกำรเงินของผูข้ำยในอัตรำรอ้ยละ 6.00 ต่อปีของมูลค่ำเงินลงทุนของผูข้ำย โดยต ่ำกว่ำอัตรำดอกเบีย้ที่
ธนำคำรพำณิชยเ์รียกเก็บจำกลกูคำ้รำยใหญ่ชัน้ดี (MLR)8 

 
แหล่งเงนิทุนทีใ่ชส้ าหรับเข้าท ารายการ 
บริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนและเงินทุนหมนุเวียน (Working Capital) ของบริษัทฯ และ / 
หรือ เงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนส ำหรบักำรใชสิ้ทธิซือ้หุน้ Call Option ทัง้นี ้บริษัทฯ คำดว่ำกำรช ำระ
ค่ำตอบแทนส ำหรบัรำยกำรดงักล่ำว จะไม่ส่งผลกระทบต่อสภำพคล่องและเงินทนุหมนุเวียน 
 
ทัง้นี ้ในงบกำรเงินรวม บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น รวมเป็นจ ำนวน 
938.99 ลำ้นบำท โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินรวมฉบบัตรวจสอบ ส ำหรบัปีสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 ทั้งนี ้บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน และอตัรำส่วนสภำพคล่องในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ โดยสำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และอัตราส่วนสภาพคล่องของงบการเงนิรวม ในปี 2564 - 2566  
รายการ ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

งบการเงนิรวม       

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (ลำ้นบำท) 563.25 764.16 672.86 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอืน่/1 (ลำ้นบำท) 629.37 509.49 266.13 
รวมเงนิสดและสินทรัพยท์างการเงนิ (ล้านบาท) 1,192.62 1,273.65 938.99 

กระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (ลำ้นบำท) (100.72) 153.34 (234.63) 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ       

 
8   อัตรำดอกเบี ้ยเงินให้สินเชื่อ  เฉลี่ยของธนำคำรพำณิชย์จดทะเบียนในประเทศร้อยละ 7.67 อ้ำงอิงตำมข้อมูลที่ปรำกฏในเว็บไซต์  

https://www.bot.or.th/th/statistics/interest-rate.html ณ วนัที่ 27 กมุภำพนัธ ์2567 

https://www.bot.or.th/th/statistics/interest-rate.html
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รายการ ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 0.84 1.01 0.86 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.30 0.42 0.42 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) (113) (87) (86) 
หมำยเหตุ: /1 สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมุนเวียนอ่ืน ประกอบดว้ย  เงินลงทุนในตรำสำรทุนของบริษัทจดทะเบียน บริษัท โรจูคิส อินเตอรเ์นชั่นแนล 

จ ำกดั (มหำชน) (“KISS”) 
 

นอกจำกนี ้ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรบรษิัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น รวมเป็น
จ ำนวน 407.62 ลำ้นบำท โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรฉบบัตรวจสอบ ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ทัง้นี ้
บรษิัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน และอตัรำส่วนสภำพคล่องในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ โดยสำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และอัตราส่วนสภาพคล่องของงบการเงนิเฉพาะกิจการ ในปี 2564 - 2566 
รายการ ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ       

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (ลำ้นบำท) 174.74 255.23 141.49 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอืน่/1 (ลำ้นบำท) 629.37 509.49 266.13 

รวมเงนิสดและสินทรัพยท์างการเงนิ (ล้านบาท) 804.11 764.72 407.62 

กระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (ลำ้นบำท) (317.17) (45.99) (538.54) 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ    

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 0.48 0.50 0.22 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.21 0.28 0.11 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) (58) (36) (81) 
หมำยเหตุ: /1 สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมุนเวียนอ่ืน ประกอบดว้ย  เงินลงทุนในตรำสำรทุนของบริษัทจดทะเบียน บริษัท โรจูคิส อินเตอรเ์นชั่นแนล 

จ ำกดั (มหำชน) (KISS) 

 
นอกจำกนี ้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ยงัไดอ้นุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนมุตัิ 
กำรมอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบริหำรกลุ่มของบริษัทฯ เป็นผูพ้ิจำรณำตดัสินใจใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ดงักล่ำว
ในช่วงเวลำที่เหมำะสมภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดตำมสัญญำ Call Option ประกอบกับกำรพิจำรณำปัจจัยอื่นๆ อำทิเช่น 
ภำวะตลำด ผลประกอบกำรและฐำนะกำรเงินของ ONEE สภำพคล่องของบริษัทฯ และแหล่งเงินทุน เป็นตน้ โดยด ำเนินกำร
ดว้ยควำมระมดัระวงั รอบคอบ และเพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่บรษิัทฯ และ ผูถื้อหุน้ รวมทัง้มีอ  ำนำจในกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ  
ทุกประกำรที่เก่ียวขอ้งกับกำรใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) กำรบริหำรควำมเส่ียงของสัญญำ Call Option กำรเจรจำ
เปล่ียนแปลงเงื่อนไขของสญัญำ Call Option บำงประกำรในอนำคต กำรเขำ้ลงนำมในเอกสำรต่ำง ๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งหรือเก่ียวเนื่อง
กบัสญัญำ Call Option เป็นตน้ ทัง้นี ้ภำยใตก้รอบกำรอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ 
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1.1.6 ข้อมูลทรัพยส์ิน 
 
ภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีสิทธิในกำรซือ้หุน้ทัง้หมดใน วนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ำนวน 100,000 หุน้ คิดเป็น
รอ้ยละ 100.00 ของจ ำนวนหุ้นทั้งหมดของวันทอง โฮลดิง้ส ์จำกคุณพิธำน โดย วันทอง โฮลดิง้ส์ มีสินทรัพยห์ลัก ไดแ้ก่  
หุน้สำมัญของ ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 10.00 ของหุน้สำมัญที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมดใน 
ONEE โดยขอ้มลูของสินทรพัยฯ์ ท่ีไดม้ำ อนัประกอบดว้ย วนัทอง โฮลดิง้ส ์และ ONEE สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 
1.1.6.1    ข้อมูลของ บริษัท วันทอง โฮลดิง้ส ์จ ากดั 
 
ขอ้มลูของ บรษิัท วนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั ณ วนัท่ี 29 มีนำคม 2567 สรุปไดด้งันี ้
 
ชื่อบริษทั บรษิัท วนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 
วันทจีดทะเบียนจัดตั้ง 22 มกรำคม 2567 
ทีต่ั้งส านักงานใหญ ่ 2/1 ซอยศรีนครนิทร ์23 (เอือ้พฒันำ) ถนนศรีนครนิทร ์แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง 

กรุงเทพมหำนคร 10250 
ประเภทธุรกิจ ประกอบกิจกำรลงทุนหรือเขำ้เป็นหุน้ส่วนในกิจกำรคำ้ใดๆ เขำ้ร่วมในกิจกำรหรือร่วมคำ้กบั

บุคคลอื่นหรือใหบุ้คคลอื่นเขำ้ร่วมกิจกำรหรือร่วมคำ้ดว้ยเป็นหุน้ส่วนประเภทจ ำกัดควำม
รับผิดชอบในห้ำงหุ้นส่วนจ ำกัดหรือเป็นผู้ถือหุ้นในบริษัทเอกชนหรือบริษัทมหำชนอื่นทั้ง
ภำยในประเทศหรือในต่ำงประเทศ รวมทัง้ลงทุนในหลกัทรพัยท์ุกประเภท รวมถึงหุน้ หุน้กู ้
หน่วยลงทนุ ตั๋วเงินคลงั พนัธบตัร และตรำสำรหนี ้

ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 1.00 ลำ้นบำท แบ่งเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 100,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 10.00 บำท 
กรรมการของบริษทั 1. ก่อนที่บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ซือ้หุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์

       คณุพิธำน องคโ์ฆษิต เป็นกรรมกำรเพยีงคนเดยีว 
2. ภำยหลงัจำกที่บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ซือ้หุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์
       บรษิัทฯ จะเปล่ียนกรรมกำรปัจจบุนัของ วนัทอง โฮลดิง้ส ์โดยจะส่งกรรมกำรตวัแทน 
       ของบรษิัทฯ ไปนั่งเป็นกรรมกำรของ วนัทอง โฮลดิง้ส ์

รายชื่อผู้ถือหุ้น 1. ก่อนที่บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ซือ้หุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์
ล าดับ รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 คณุพิธำน องคโ์ฆษิต 99,999 99.99 
2 คณุมหิธร พงษำรตัน ์ 1 0.00 

รวม 100,000 100.00 
 

2. ภำยหลงัจำกที่บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ซือ้หุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์
ล าดับ รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บริษัทฯ 100,0009 100.00 
รวม 100,000 100.00 

 

ที่มำ: ขอ้มลูที่ไดร้บัจำกบริษัทฯ และ Corpus BOL 

 
9     รวมอย่ำงนอ้ย 1 หุน้ที่จะถือโดยตวัแทนของบริษัทฯ  
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1.1.6.2   ข้อมูลของ บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ากัด (มหาชน) หรือ ONEE 
 
ขอ้มลูของ บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) ณ วนัที่ 29 มีนำคม 2567 สรุปไดด้งันี ้
 
1. ข้อมูลทั่วไป 
 
ชื่อบริษทั บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 
สถานะของบริษัท จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ (SET) โดยมีวนัเริ่มตน้ซือ้ขำย ณ วนัท่ี 5 พฤศจกิำยน 2564 
กลุ่มอตุสาหกรรม บรกิำร 
หมวดธุรกิจ ส่ือและส่ิงพิมพ ์
ลักษณะธุรกจิ ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) ซึ่งประกอบธุรกิจดำ้นส่ือ 

และควำมบันเทิงที่ครอบคลุมตัง้แต่ตน้น ำ้ถึงปลำยน ำ้ โดยมีรำกฐำนกำรเป็นผูส้รำ้งสรรค์
ผลิตคอนเทนตท์ี่หลำกหลำย และเป็นเจำ้ของสถำนีโทรทัศนท์ี่สำมำรถเผยแพร่คอนเท นต์
ครอบคลมุทัง้ช่องทำงออฟไลนแ์ละออนไลน ์(Vertically Integrated Service Provider)  

ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 4,762.50 ลำ้นบำท แบ่งเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 2,381.25 ลำ้นหุน้  
มูลค่าหุน้ทีต่ราไว้ (หุน้ละ) 2.00 บำท/หุน้ 

 
2. คณะกรรมการ 
 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของ ONEE ก่อนเขำ้ท ำรำยกำร ณ วนัท่ี 29 มีนำคม 2567 มีดงันี ้
 

รายชื่อกรรมการ ONEE ก่อนเข้าท ารายการ 
ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 

1 นำยไพบลูย ์ด ำรงชยัธรรม ประธำนกรรมกำร 
2 นำยถกลเกียรติ วีรวรรณ กรรมกำร, ประธำนกรรมกำรบรหิำร, ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรกลุ่ม 
3 นำยอรรณพ เสนะสทุธิพนัธุ ์ กรรมกำร, กรรมกำรบรหิำร, ประธำนเจำ้หนำ้ที่กำรเงินกลุ่ม 
4 นำยระฟ้ำ ด ำรงชยัธรรม กรรมกำร, กรรมกำรบรหิำร, ประธำนเจำ้หนำ้ที่กำรตลำดกลุ่ม 
5 นำยประดิษฐ์ ทีฆกลุ รองประธำนกรรมกำร, กรรมกำรบรหิำร 
6 นำงสำวฐำนนัดร ์บรรจงดี กรรมกำร, กรรมกำรบรหิำร 
7 นำงสำวอิงฟ้ำ ด ำรงชยัธรรม กรรมกำร 
8 นำยปิยะ ซอโสตถิกลุ กรรมกำร 
9 นำยแพทยต์นพุล วิรุฬหกำรุญ กรรมกำร 
10 นำงสำวจรรยจ์ิรำ พนิตพล กรรมกำร, กรรมกำรบรหิำร 
11 รศ.ดร. เสำวณีย ์ไทยรุง่โรจน ์ กรรมกำรอิสระ, ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 

12 นำงสำวสวุภำ เจรญิยิ่ง 
กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ,   
ประธำนกรรมกำรสรรหำและก ำหนดค่ำตอบแทน 

13 ดร. สมฤดี ศรีจรรยำ กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรสรรหำ และก ำหนดคำ่ตอบแทน 
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ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
14 นำงดวงมณี สขุมุ กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรสรรหำและก ำหนดคำ่ตอบแทน 
15 นำงดวงใจ หล่อเลิศวิทย ์ กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ,  กรรมกำรสรรหำและก ำหนดค่ำตอบแทน 

 
ทัง้นี ้เมื่อหรือภำยหลงักำรใชสิ้ทธิ Call Option เสร็จสมบูรณ ์โครงสรำ้งคณะกรรมกำรของ ONEE อำจมีกำรเปล่ียนแปลงไป
จำกที่ระบุ เนื่องดว้ยยังไม่มีควำมชัดเจนว่ำบริษัทฯ จะใช้สิทธิ Call Option ในระยะเวลำใด จึงไม่สำมำรถระบุโครงสรำ้ง
กรรมกำรของ ONEE ได ้ทัง้นี ้หำกไดเ้ขำ้ซือ้หุน้ Call Option แลว้ บรษิัทฯ จะแต่งตัง้กรรมกำรอย่ำงนอ้ยตำมสดัส่วนกำรถือหุน้
ของบรษิัทฯ ต่อไป ตำมนโยบำยกำรก ำกบัดแูลบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มที่ประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ 
 
3. ผู้ถือหุ้น 
 
รำยชื่อผูถื้อหุน้ของ ONEE ก่อนเขำ้ท ำรำยกำร ณ วนัท่ี 20 มีนำคม 2567 มีดงันี ้ 
 

รายชื่อผู้ถือหุ้นของ ONEE ก่อนการเข้าท ารายการ 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน) 597,374,850 25.09 

2 
NOMURA SINGAPORE LIMITED - CUSTOMER 
SEGREGATED ACCOUNT 

353,375,000 14.84 

3 บรษิัท วนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั/1 238,125,000 10.00 
4 บรษิัท ซีเนรโิอ จ ำกดั 201,722,500 8.47 
7 นำงหทยัรตัน ์จฬุำงกรู 138,356,400 5.81 
6 บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 127,983,467 5.37 
5 นำยถกลเกียรติ วีรวรรณ 105,738,800 4.44 
8 นำยทวีฉตัร จฬุำงกรู 83,488,000 3.51 
9 นำยณฐัพล จฬุำงกรู 40,000,000 1.68 
10 นำยปญุญช์นะ ฐิตะเมธำกลุ 16,520,000 0.69 
11 N.C.B.TRUST LIMITED-NORGES BANK 5 12,964,796 0.54 
12 บรษิัท วิรยิะประกนัภยั จ ำกดั (มหำชน) 12,264,600 0.51 

รวมผู้ถือหุ้น 12 อนัดบัแรก 1,927,913,413 80.96 
  ผูถื้อหุน้รำยย่อยอื่น 453,336,587 19.04 

รวม 2,381,250,000 100.00 
ที่มำ: ทะเบียนผูถ้ือหลกัทรพัยข์อง ONEE ณ วนัที่ 20 มีนำคม 2567 ตำมที่เปิดเผยในเว็บไซตข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ (www.set.or.th) 

 
ทั้งนี ้ในกรณีที่บริษัทฯ เขำ้ท ำกำรซือ้หุน้ Call Option ของบริษัทฯ จะไม่มีกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งกำรถือหุน้ของ ONEE  
ไปจำกรำยชื่อผูถื้อหุน้ดงักล่ำวขำ้งตน้ เนื่องดว้ยเป็นกำรซือ้หุน้ในชัน้ของ วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไม่ใช่กำรเขำ้ถือหุน้โดยตรงใน ONEE 
อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ จะเป็นผูถื้อหุน้ทัง้หมดในวนัทอง โฮลดิง้ส ์และวนัทอง โฮลดิง้สจ์ะมีสถำนะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
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และท ำให้บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งทำงตรงและทำงอ้อมใน ONEE รอ้ยละ 37.2010 ของหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมดใน 
ONEE และ ONEE ยงัคงมีสถำนะเป็นกิจกำรรว่มคำ้ของบรษิัทฯ (รำยละเอียดโครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษิัทฯ ใน ONEE ก่อน
และหลงักำรใชสิ้ทธิ Call Option ปรำกฎตำมหวัขอ้ 1.1 ลกัษณะและรำยละเอียดของรำยกำร ของรำยงำนฉบบันี)้ 
 
4. ประวัติความเป็นมาและลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 
ประวัติความเป็นมา 
 
ONEE จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ เมื่อวนัที่ 6 กันยำยน 2556 โดยมี GRAMMY ถือหุน้รอ้ยละ 100.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้
ทั้งหมด โดย ONEE ไดเ้ขำ้ร่วมกำรประมลูใบอนุญำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ีเพื่อใหบ้ริกำรโทรทัศนใ์นระบบดิจิทัลประเภทบริกำร  
ทำงธุรกิจระดบัชำติหมวดหมู่ทั่วไปควำมชดัสงู (HD) ผ่ำน ONE31 และชนะกำรประมลูเมื่อเดือนธันวำคม 2556 และไดท้ ำกำร
เผยแพรภ่ำพอย่ำงเป็นทำงกำรเมื่อวนัท่ี 1 พฤษภำคม 2557 ในนำมช่อง ONE31 ภำยใตก้ำรบรหิำรจดักำรของนำยถกลเกียรติ 
วีรวรรณ ซึ่งเขำ้ด ำรงต ำแหน่งประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำรในเดือนมิถุนำยน 2557 ผูม้ีประสบกำรณใ์นกำรผลิตรำยกำรมำอย่ำง
ยำวนำนภำยใตบ้ริษัท เอ็กแซ็กท ์จ ำกัด (“เอ็กแซ็กท”์) ตัง้แต่ปี 2533 และบริษัท ซีเนริโอ จ ำกัด (“ซีเนริโอ”) ตัง้แต่ปี 2547  

ทัง้นี ้เมื่อเดือนมีนำคม 2558 กลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณ11  ไดเ้ขำ้ลงทุนใน ONEE และส่งผลใหส้ดัส่วนกำรถือหุน้ภำยหลงั

กำรเพิ่มทุนจดทะเบียนใน ONEE เปล่ียนไป โดย GRAMMY และกลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณถือหุน้ใน ONEE ที่สัดส่วน 
รอ้ยละ 51.00 และรอ้ยละ 49.00 ของหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ทัง้หมด ตำมล ำดบั และในเดือนเดียวกนันี ้ซีเนรโิอ และเอ็กแซ็กท ์
ไดท้ ำกำรปรบัโครงสรำ้งทำงธุรกิจ โดยไดท้ ำกำรโอนยำ้ยฝ่ำยบริหำรและบคุลำกรฝ่ำยกำรผลิตที่เก่ียวขอ้งกบัรำยกำรโทรทศัน์
มำที่กลุ่ม ONEE เพื่อเสริมสรำ้งศักยภำพในกำรผลิตรำยกำรโทรทัศน ์รวมถึงไดท้ ำกำรขำยหุน้บริษัท แอ็กซ ์สตูดิโอ จ ำกัด 
(“ACTS”) ทัง้หมดใหแ้ก่ ONEE โดยลิขสิทธ์ิรำยกำรท่ีไดท้  ำกำรผลิตภำยหลงักำรปรบัโครงสรำ้งดงักล่ำวจะเป็นของกลุ่ม ONEE  

ต่อมำในปี 2560 ONEE ไดท้ ำกำรเพิ่มทนุจดทะเบียนแก่ บริษัท ประนนัทภ์รณ ์จ ำกัด (“ประนนัทภ์รณ”์)12 ซึ่งมีสดัส่วนกำรถือ

หุน้โดย นำงสำวปรมำภรณ ์ปรำสำททองโอสถ จ ำนวนรอ้ยละ 100.00) เพื่อเสริมสรำ้งควำมแข็งแกร่งทำงดำ้นกำรเงินแก่กลุ่ม 
ONEE และในปีเดียวกันนี ้ไดม้ีกำรปรับโครงสรำ้งกำรถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม ส่งผลให้สัดส่วนกำรถือหุ้นเปล่ียนแปลงไป  
โดย GRAMMY กลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณ และประนนัทภ์รณ ์ถือหุน้ใน ONEE ที่สดัส่วนรอ้ยละ 31.27 รอ้ยละ 18.73 และ  
รอ้ยละ 50.00 ของหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ทัง้หมด ตำมล ำดบั 
  

 
10    นบัรวมกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มผ่ำนบริษัท ซีเนริโอ จ ำกดั ประมำณรอ้ยละ 2.11 และนบัรวมกำรถือหุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์ประมำณรอ้ยละ 

10.00 ทัง้นี ้คิดค ำนวณตำมสดัส่วนกำรลงทนุสทุธิ (Effective Shareholding) 
11    กลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณ หมำยถึง (ก) นำยถกลเกียรติ วีรวรรณ (ข) ซีเนริโอ (ซึ่งจดักลุ่มจำกสดัส่วนกำรถือหุน้ที่มำกที่สดุ) และ (ค) วนัท ำดี  

(ซึ่งจัดกลุ่มจำกสดัส่วนกำรถือหุน้ที่มำกที่สุด) ซึ่งเป็นผูถ้ือหุน้เดิมใน ONEE โดยมิไดห้มำยถึงกำรจัดกลุ่มโดยนับรวมกำรถือหุน้ที่อยู่ภำยใต้ 
ผูมี้อ ำนำจควบคมุเดียวกนัหรือมีลกัษณะควำมสมัพนัธห์รือพฤติกรรมที่เขำ้ลกัษณะเป็นกำรกระท ำรว่มกบับคุคลอ่ืนตำมประกำศคณะกรรมกำร
ก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 7/2552 แต่อย่ำงใด 

12    บริษัท ประนันทภ์รณ ์จ ำกัด มีทุนจดทะเบียน 500.00 ลำ้นบำท แบ่งเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 5.00 ลำ้นหุน้ มูลค่ำหุน้ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท  
โดยอำ้งอิงจำก Corpus BOL ผูถ้ือหุน้รำยใหญ่ของบริษัทตำมขอ้มูลปิดสมุดทะเบียน ณ วนัที่ 30 เมษำยน 2566 คือ คุณปรมำภรณ ์ปรำสำท
ทองโอสถ ถือหุน้รอ้ยละ 100.00 
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ต่อมำในปี 2563 ONEE ไดท้ ำกำรซือ้หุน้บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ำกดั (“GMMCH”) จ ำนวนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้

ที่ออกและช ำระแลว้ทั้งหมดจำก GRAMMY และ สิริด  ำรงธรรม (บริษัท สิริด  ำรงธรรม จ ำกัด)13 รวมมูลค่ำ 2,200 ลำ้นบำท 

เพื่อเสริมสรำ้งศกัยภำพและควำมแข็งแกร่งในกำรใหบ้รกิำรธุรกิจสื่อและควำมบนัเทิงที่ครอบคลมุตัง้แต่กำรเป็นผูผ้ลิตรำยกำร
จนถึงปลำยน ำ้คือกำรเป็นเจำ้ของช่องทำงเผยแพร่ที่ครอบคลุมทั้งช่องทำงออฟไลนแ์ละออนไลน ์ ในขณะเดียวกันเพื่อเป็น 
กำรสรำ้งฐำนธุรกิจในอนำคต และเตรียมควำมพรอ้มต่อกำรเปล่ียนแปลง และกำรขยำยตวัไปสู่ตลำดต่ำงประเทศ  และ ต่อมำ
ในปี 2564 ONEE ได้เสนอขำยหุ้นสำมัญให้แก่ประชำชนทั่วไปเป็นครั้งแรก ( IPO) โดยเป็นหุ้นสำมัญเพิ่มทุน จ ำนวน 
476,250,000 หุน้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 8.50 บำท คิดเป็นเงินจ ำนวน 4,048.13 ลำ้นบำท 
 
พัฒนาการทีส่ าคัญ  
 
กำรเปล่ียนแปลงและพฒันำกำรท่ีส ำคญัต่ำง ๆ เป็นไปตำมล ำดบัเวลำดงันี ้

 
13    ณ วนัที่ 29 มีนำคม 2567 บริษัท สิริด  ำรงธรรม จ ำกดั ไดด้  ำเนินกำรเลิกกิจกำรและเสรจ็สิน้กำรช ำระบญัชีเป็นที่เรียบรอ้ย  

2556 ▪ เดือนกันยายน 2556 จัดตั้งบริษัทขึน้ภำยใตช้ื่อ บริษัท จีเอ็มเอ็ม เอชดี ดิจิทัล ทีวี เทรดดิง้ จ ำกัด โดย 
GRAMMY ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทั้งหมด ดว้ยทุนจดทะเบียนเริ่มตน้ 
1.00 ลำ้นบำท และจดัตัง้ ONE31 ขึน้ภำยใตช้ื่อบรษิัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จ ำกดั 

▪ เดือนตุลาคม 2556  เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 200.00 ลำ้นบำทแก่ผูถื้อหุน้เดิม  
▪ เดือนธันวาคม 2556 ONE31 ชนะกำรประมูลใบอนุญำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ีเพื่อใหบ้ริกำรโทรทัศนใ์นระบบ

ดิจิทลัประเภทบรกิำรทำงธุรกิจระดบัชำติหมวดหมู่ทั่วไปควำมชดัสงู (HD) 
2557 ▪ เดือนเมษายน 2557 เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 400.00 ลำ้นบำทแก่ผูถื้อหุน้เดิม 

▪ เดือนพฤษภาคม 2557 ช่อง ONE31 ท ำกำรเผยแพรภ่ำพอย่ำงเป็นทำงกำร  
▪ เดือนมิถุนายน 2557 นำยถกลเกียรติ วีรวรรณ เขำ้ด ำรงต ำแหน่งประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำรใน ONEE และ

เปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เทรดดิง้ จ ำกดั 
2558 ▪ เดือนมีนาคม 2558 เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 900.00 ลำ้นบำท โดยแบ่งเป็นกำรเพิ่มทุน แก่กลุ่มนำยถกล

เกียรติ วีรวรรณ/1 และ GRAMMY ส่งผลใหก้ลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณ/1 และ GRAMMY ถือหุน้ใน ONEE 
รอ้ยละ 49.00 และรอ้ยละ 51.00 ของหุ้นที่ออกและช ำระแลว้ทั้งหมด ตำมล ำดับ และไดด้  ำเนินกำรปรับ
โครงสรำ้งธุรกิจของ ซีเนริโอ และเอ็กแซ็กท ์โดยกำรโอนยำ้ยผูบ้ริหำร และบุคลำกรฝ่ำยกำรผลิตที่เก่ียวขอ้งกบั
รำยกำรโทรทศันไ์ปยงักลุ่ม ONEE  

▪ เดือนเมษายน 2558 ONEE เขำ้ลงทนุใน Exact Scenario ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้ท่ีออกและช ำระ
แลว้ทัง้หมด โดยกำรซือ้หุน้จำก GRAMMY  

▪ เดือนพฤษภาคม 2558 ONEE เปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั 
▪ เดือนมิถุนายน 2558 ONEE เขำ้ลงทุนในมีมิติ ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมด 

โดยกำรซือ้หุน้จำก GMM Media  
▪ เดือนสิงหาคม 2558 เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 1,500.00 ลำ้นบำทแก่ผูถื้อหุน้เดิม  
▪ เดือนพฤศจิกายน 2558 เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 1,905.00 ลำ้นบำทแก่ผูถื้อหุน้เดิม และเขำ้ลงทุนใน ACTS ใน

สดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมด โดยกำรซือ้หุน้จำก GRAMMY และ ซีเนรโิอ  
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2559 ▪ เดือนธันวาคม 2559 ONEE ขำยหุ้น มีมิติ จ ำนวน 27,000 หุ้นให้แก่นำยรุ่งธรรม พุ่มสีนิล ผู้ผลิตรำยกำร
โทรทัศน์ประเภทรำยกำรวำไรตีป้ระเภทเกมโชวเ์ป็นหลัก ซึ่งมีผลงำนที่โดดเด่น ไดแ้ก่ “แฟนพันธุ์แท้” “เกม
ทศกัณฐ์” และ “อัจฉริยะขำ้มคืน” เป็นตน้ เนื่องจำกกลุ่ม ONEE ตอ้งกำรที่จะมุ่งเนน้กำรผลิตรำยกำรประเภท
ละครเป็นหลัก ส่งผลให ้ONEE มีสัดส่วนกำรถือหุน้มีมิติลดลงจำกรอ้ยละ 70.00 เป็นรอ้ยละ 25.00 ของหุน้ที่
ออกและช ำระแลว้ อย่ำงไรก็ตำม ONEE และ นำยรุง่ธรรม พุ่มสีนิล ไดม้ีกำรเขำ้ท ำสญัญำระหว่ำงผูถื้อหุน้เพื่อให้
กลุ่ม ONEE มีสิทธิรบัซือ้รำยกำรที่ผลิตโดย มีมิติ ก่อนเพื่อป้องกนัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้  

2560 ▪ เดือนกุมภาพันธ ์2560 เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 2,405 ลำ้นบำทแก่ประนนัทภ์รณ ์ 
▪ เดือนพฤษภาคม 2560 เพิ่มทุนจดทะเบียนจ ำนวน 3,810 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 3,800,000 หุน้ มลู

ค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท แก่ ประนนัทภ์รณ ์โดย GRAMMY และกลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณ/1 ไดท้ ำกำรสละ
สิทธิในกำรจองซือ้หุน้เพิ่มทุนทัง้หมด ส่งผลใหส้ดัส่วนกำรถือหุน้ภำยหลงักำรออกหุน้เพิ่มทนุดงักล่ำวเปล่ียนแปลง
ไป โดย GRAMMY กลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณ /1 และประนันทภ์รณ์ ถือหุ้นใน ONEE รอ้ยละ 25.50 รอ้ยละ 
24.50 และรอ้ยละ 50.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมด ตำมล ำดบั 

▪ เดือนพฤษภาคม 2560 GRAMMY ซือ้หุน้ของ ONEE จ ำนวน 220 ลำ้นบำท จำกซีเนริโอ ซึ่งเป็นหุน้สำมญั
จ ำนวน 2,200,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 5.77 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดใน ONEE 
ส่งผลให ้GRAMMY กลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณ และประนนัทภ์รณ ์ถือหุน้ใน ONEE รอ้ยละ 31.27 รอ้ยละ 
18.73 และรอ้ยละ 50.00 ของหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ทัง้หมด ตำมล ำดบั 

2563 ▪ เดือนพฤศจิกายน 2563 ONEE ซือ้หุ้นกลุ่ม GMMCH จ ำนวนรอ้ยละ 100.00 ของหุ้นที่ออกและช ำระแลว้
ทั้งหมดจำก GRAMMY และสิริด  ำรงธรรม รวมมูลค่ำ 2,200 ล้ำนบำท โดย GMMCH ได้ด  ำเนินกำรปรับ
โครงสรำ้งก่อน ONEE เขำ้ซือ้หุน้ โดย GMMCH กำรหุน้บริษัทย่อย จ ำนวน 3 บริษัท ใหแ้ก่ บริษัท จีเอ็มเอ็ม โฮ
ลดิง้ จ ำกดั (บรษิัทย่อยของ GRAMMY ซึ่งถือหุน้รอ้ยละ 100.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมด) ดงันี ้
 GMM Channel รอ้ยละ 100.00 ของหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ทัง้หมด 
 บรษิัท คอนเทนต ์แอนด ์อำรต์ติสท ์เน็ตเวิรค์ จ ำกดั รอ้ยละ 100.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมด  
 บรษิัท เอ-ไทม ์ทรำเวิลเลอร ์จ ำกดั รอ้ยละ 20.00 ของหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ทัง้หมด 
GMMCH (ภำยใตก้ำรบริหำรโดย ONEE) ไดเ้ขำ้ท ำสัญญำตัวแทนกำรตลำดสถำนีโทรทัศนช์่อง GMM25 กับ 
GMM Channel โดยมีผลตัง้แต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2564 เป็นตน้ไป เพื่อท ำหนำ้ที่จดัหำลกูคำ้เพื่อด ำเนินกำรผลิต
รว่มผลิตรำยกำร เช่ำเวลำด ำเนินรำยกำร รวมถึงจดัจ ำหน่ำยเวลำโฆษณำทัง้หมดของช่อง GMM25 
 
ทั้งนี ้ส ำนักงำน กสทช. พิจำรณำว่ำกำรเขำ้ท ำสัญญำแต่งตัง้ตัวแทนกำรตลำดสำมำรถท ำไดโ้ดยไม่ขัดต่อ
หลกัเกณฑแ์ละกฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง ดงันี ้
1. GMM Channel ยงัคงเป็นผูป้ระกอบกิจกำรของช่อง GMM25 ดว้ยตนเอง โดยมีนำยสถำนีเป็นของตนเอง

ซึ่งท ำหนำ้ที่ในกำรน ำส่งผงัรำยกำร น ำส่งค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งแก่ส ำนกังำน กสทช. และมีอ ำนำจในกำร
อนุมัติผังรำยกำร ตรวจสอบและควบคุมเนือ้หำรำยกำร และเป็นผู้รับผิดชอบค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกับ
โครงสรำ้งพืน้ฐำนของระบบออกอำกำศช่อง GMM25  

2. GMMCH ไม่ไดเ้ป็นผูร้บัแบ่งเวลำ หรือร่วมผลิตรำยกำรใหแ้ก่ GMM Channel แต่เป็นเพียงผูจ้ดัหำลกูคำ้แก่ 
GMM Channel เท่ำนัน้ จึงไม่ขดัต่อหลกัเกณฑเ์รื่องกำรแบ่งเวลำใหผู้อ้ื่นด ำเนินรำยกำรของส ำนกังำน กสทช. 
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2564 ▪ เดือนกรกฎาคม 2564 ประนนัทภ์รณ ์ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของ ONEE ที่ถือหุน้จ ำนวน 952,500,000 หุน้ หรือคิด
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 50.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ ONEE ไดท้ ำกำรปรบัโครงสรำ้งกำรถือหุน้ โดย 
ประนันทภ์รณ ์ไดด้  ำเนินกำรโอนขำยหุน้ของ ONEE ทั้งหมดใหแ้ก่แพทยห์ญิงปรมำภรณ์ ปรำสำททองโอสถ ซึ่ง
เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ที่ถือหุน้ในประนนัทภ์รณ ์จ ำนวน 4,999,998 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้
ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิัท ทัง้นี ้กำรโอนขำยหุน้ดงักล่ำวของ ประนนัทภ์รณ ์มิไดท้  ำใหส้ดัส่วนกำรถือ
หุน้ของผูถื้อหุน้ที่แทจ้รงิ (Ultimate Shareholders) ของ ONEE เปล่ียนแปลงไป  

▪ เดือนสิงหาคม 2564 ที่ประชุมคณะกรรมกำรของ ONEE ครัง้ที่ 6/2564 เมื่อวันที่ 11 สิงหำคม 2564 ไดม้ีมติ
อนุมัติแผนกำรลดทุนเพื่อล้ำงขำดทุนสะสมของ ONE31 และ GMMCH จ ำนวน 1,148.10 ล้ำนบำท และ 
1,500.00 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพื่อเพิ่มควำมสำมำรถของบรษิัทย่อยดงักล่ำวในกำรจ่ำยเงินปันผล  

▪ เดือนกันยายน 2564  ONE31 และ GMMCH ไดด้  ำเนินกำรจดทะเบียนลดทุนตำมมติที่ประชุมคณะกรรมกำร
ของ ONEE ครัง้ที่ 6/2564 เมื่อวนัที่ 11 สิงหำคม 2564 แลว้เสรจ็เมื่อวนัที่ 28 กนัยำยน 2564 

2565 ▪ เดือนกุมภาพันธ ์2565 มติที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัทของ ONEE ครัง้ที่ 1/2565 เมื่อวนัที่ 23 กุมภำพนัธ ์
2565 อนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2565 เพื่อพิจำรณำอนมุตัิใหจ้่ำยเงินปันผลส ำหรบัผล
กำรด ำเนินงำนประจ ำปี 2564 ในอตัรำ 0.069 บำทต่อหุน้ 

▪ เดือนมิถุนายน 2565 ตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดป้ระกำศผลกำรคัดเลือกหลักทรพัยท์ี่ใชส้  ำหรบั
ค ำนวณดชันีในช่วงครึ่งปีหลงั 2565 กลุ่ม ONEE ไดร้บักำรคดัเลือกเขำ้ดชันี SET100 และไดร้บัคดัเลือกเขำ้
ค ำนวณดชันีระดบัสำกล FTSE SET Index คือ FTSE SET Mid Cap Index ซึ่งไดร้บัคดัเลือกเขำ้ค ำนวณดชันี
ในระยะเวลำเพียง 8 เดือนนบัตัง้แต่กลุ่ม ONEE เขำ้ IPO เมื่อเดือนพฤศจิกำยน 2564 

▪ เดือนสิงหาคม 2565 มติที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทของ ONEE ครัง้ที่ 4/2565 เมื่อวนัท่ี 10 สิงหำคม 2565 
อนมุตัิใหจ้่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำล ปี 2565 อตัรำ 0.12 บำทต่อหุน้ โดยจ่ำยเงินปันผลในวนัที่ 9 กนัยำยน 2565 

▪ เดือนกันยายน 2565 เมื่อวันท่ี 8 กันยำยน 2565 กลุ่ม ONEE ประกำศควำมร่วมมือทำงธุรกิจกับบริษัท SBS 
Contents Hub Co., Ltd. ประเทศเกำหลีใต ้โดยรว่มกนัผลิตละครและชีรียเ์ป็นเวอรช์ั่นไทยเพื่อยกระดบัสู่สำกล 

▪ เดือนตุลาคม 2565 เมื่อวันที่  20 ตุลำคม 2565 กลุ่ม ONEE ได้จดทะเบียนกิจกำรร่วมค้ำภำพยนตร์ 
Congratulations My Ex โดยถือหุน้ผ่ำนบรษิัทย่อย บรษิัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จ ำกดั ในอตัรำส่วนรอ้ยละ 25.00 หรือ
จ ำนวนเงิน 10,500,000 บำทของเงินลงทนุทัง้หมด 

▪ เดือนพฤศจิกายน 2565 เมื่อวนัที่ 11 พฤศจิกำยน 2565 กลุ่ม ONEE ไดจ้ดัตัง้บริษัทย่อย “บริษัท วนัสนุก 
จ ำกดั” โดยมีทนุจดทะเบียนจ ำนวน 40,000,000 ลำนบำท มลูค่ำหุน้ละ 100 บำท 

▪ เดือนธันวาคม 2565 เมื่อวนัท่ี 22 ธันวำคม 2565 กลุ่ม ONEE ไดเ้ขำ้ซือ้บรษิัท ภำพดีทวิสขุ จ ำกดั โดยถือหุน้
ผ่ำนบรษิัทย่อย บรษิัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จ ำกดั ในอตัรำส่วนรอ้ยละ 51 

2566 ▪ เดือนมกราคม 2566 บรษิัท วนัสนกุ จ ำกดั (“ONE SANOOK CO.,LTD.”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ ONEE  ได้
เขำ้ซือ้หุน้ บริษัท กู๊ดธิงแฮพเพ่น จ ำกดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 51 ท ำให ้บริษัท กู๊ดธิงแฮพเพ่น จ ำกัด มีสถำนะเป็น
บรษิัทย่อยของ ONEE 

▪ เดือนพฤษภาคม 2566 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทของ ONEE ครัง้ที่ 3/2566 เมื่อวันที่ 26 พฤษภำคม 
2566 มีมติปรบัโครงสรำ้งองคก์รของ ONEE 

▪ เดือนสิงหาคม 2566 แจง้เปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ำรใชเ้งินเพิ่มทุนและกำรเปล่ียนแปลงก ำหนดระยะเวลำ
ใชเ้งินเพิ่มทนุที่ไดร้บัจำกกำรระดมทุนจำกกำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก ( IPO) เพื่อเพิ่มศกัยภำพ
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หมำยเหตุ: /1 กลุ่มนำยถกลเกียรติ วีรวรรณ หมำยถึง (ก) นำยถกลเกียรติ วีรวรรณ (ข) ซีเนริโอ (ซึ่งจัดกลุ่มจำกสดัส่วนกำรถือหุน้ที่มำกที่สดุ) และ 
(ค) วนัท ำดี (ซึ่งจดักลุ่มจำกสดัส่วนกำรถือหุน้ที่มำกที่สดุ) ซึ่งเป็นผูถ้ือหุน้เดิมใน ONEE โดยมิไดห้มำยถึงกำรจดักลุ่มโดยนบัรวมกำร
ถือหุน้ที่อยู่ภำยใตผู้มี้อ ำนำจควบคมุเดียวกันหรือมีลกัษณะควำมสมัพนัธห์รือพฤติกรรมที่เขำ้ลกัษณะเป็นกำรกระท ำร่วมกบับคุคล
อ่ืนตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 7/2552 แต่อย่ำงใด 

  

ในกำรแข่งขนัทำงธุรกิจและเตรียมควำมพรอ้มเพื่อรองรบัโอกำสทำงธุรกิจในอนำคตที่อำจจะเกิดขึน้ของบริษัท
และบรษิัทย่อย หรือธุรกิจอื่น โดยมีรำยละเอียดดงัที่ปรำกฎในตำรำงขำ้งตน้ 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

วัตถุประสงคเ์ดิม วัตถุประสงคใ์หม่ 
เงินจะทีใ่ช้ ระยะเวลาใช้เงิน เงินจะทีใ่ช้ ระยะเวลาใช้เงิน 

เพ่ิมงบประมำณกำรผลิตรำยกำร 500 ภำยในปี 2566 500 ภำยในปี 2568 
พฒันำขีดระบบสำรสนเทศ 130 ภำยในปี 2567 130 ภำยในปี 2568 
ช ำระคืนหนีเ้งินกูย้ืมสถำบนักำรเงิน 2,200 ภำยหลงัIPO ทนัท ี 2,200 ภำยหลงัIPO ทนัท ี
เงินทนุหมนุเวียนด ำเนินกิจกำร 1,070 - 570 - 
เงินลงทนุเพ่ือรองรบัโอกำสธุรกิจ - - 500 - 

รวมทัง้สิน้ 3,900  3,900  

▪ เดือนตุลาคม 2566 กลุ่ม ONEE เขำ้ร่วมลงทุนกับบริษัท Tencent Video ยกัษ์ใหญ่ในประเทศจีน เปิดตวั
รำยกำร CHUANG ASIA เพื่อตำมหำและพฒันำศกัยภำพศิลปินที่ไดเ้ดบิวตภ์ำยใตม้ำตรฐำนระดบัโลก  และ
ยงัเป็นกำรรว่มงำนกนัครัง้แรกกบั “แจ็คสนั หวงั”  ในบทบำท Lead Mentor  ออกอำกำศทำงโทรทศันผ่์ำนช่อง 
one31 และรบัชมพรอ้มกนัทั่วโลกไดท้ำง WeTV 

▪ เดือนพฤศจิกายน 2566 เมื่อวนัที่ 28 พฤศจิกำยน 2566 กลุ่ม ONEE ไดจ้ดัตัง้บริษัทย่อย “บริษัท เกรทเดย ์
โปรดกัชั่นส ์จ ำกัด” โดยมีทุนจดทะเบียนจ ำนวน 2,000,000 บำท เป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 20,000 หุน้ มลูค่ำหุน้
ละ 100 บำท เพื่อรองรบัธุรกิจรบัจำ้งผลิต Content 

2567 ▪ เดือนกุมภาพันธ ์2567 เมื่อวนัท่ี 27 กมุภำพนัธ ์2567 กลุ่ม ONEE ไดจ้ดัตัง้บรษิัทรว่มทนุ ซึ่งลงทนุโดยบรษิทั 
วนัสนกุ จ ำกดั (บรษิัทย่อยของ ONEE) จ ำนวนสองบรษิัทฯ ไดแ้ก่ (1) บรษิัท จิงเจอซ ์จ ำกดั มีวตัถปุระสงคเ์พื่อ
ด ำเนินธุรกิจรบ้จำ้งผลิต Content ทุนจดทะเบียน 2.00 ลำ้นบำท โดยกลุ่ม ONEE จะถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 
70.00 และ (2) บริษัท นีโอ วนั ซสัเทนเมนท ์จ ำกัด มีวตัถุประสงคเ์พื่อด ำเนินธุรกิจรบัจำ้งผลิต Content หรือ
เป็นตวัแทนจดักิจกรรม Event ผลิตและจดัจ ำหน่ำย Merchandise ทุนจดทะเบียน 3.00 ลำ้นบำท โดยกลุ่ม 
ONEE จะถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.00 

▪ เดือนกุมภาพันธ ์2567 วนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 แพทยห์ญิงปรมำภรณ ์ปรำสำททองโอสถ ไดข้ำยหุน้ของ 
ONEE ทัง้หมดจ ำนวนทัง้สิน้ 596,500,000 หุน้ใหแ้ก่ (1) กลุ่มของคณุพิธำน องคโ์ฆษิต จ ำนวน 591,500,000 
หุน้ โดยแบ่งเป็นคุณพิธำน องคโ์ฆษิต ถือหุน้โดยตรงจ ำนวน 353,375,000 หุน้ และถือหุน้ผ่ำนบริษัท วนัทอง 
โฮลดิง้ส ์จ ำกัด จ ำนวน 238,125,000 หุน้ (2) นำยถกลเกียรติ วีรวรรณ จ ำนวน 1,666,800 หุน้ (3) นำงรศนำ
ภรณ ์วีรวรรณ จ ำนวน 1,666,600 หุน้ และ (4) นำงสำวอมรพิมล วีรวรรณ จ ำนวน 1,666,600 หุน้ 
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ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 
ONEE ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) ซึ่งประกอบธุรกิจดำ้นส่ือและควำมบันเทิงที่ครอบคลุมทั้ง
ห่วงโซ่คณุค่ำ (Vertically Integrated Service Provider) ตัง้แต่กำรเป็นผูส้รำ้งสรรคแ์ละผลิตรำยกำร จนถึงกำรเป็นเจำ้ของช่องทำง
เผยแพร่ที่ครอบคลุมทั้งช่องทำงออฟไลน ์(Offline) และออนไลน ์(Online) ผ่ำนกำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อย จ ำนวน 12 บริษัท 
บริษัทร่วม และกิจกำรร่วมคำ้ จ ำนวน 5 แห่ง ซึ่งประกอบไปดว้ยบริษัทดังต่อไปนี ้(รำยละเอียดขอ้มูลผูถื้อหุน้ สดัส่วนกำรถือหุน้ 
และผูร้ว่มทนุของบรษิัทย่อย บรษิัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ จะปรำกฏในเอกสำรแนบ 2 ของรำยงำนฉบบันี)้ 
 
บรษิัทย่อย 
1. บรษิัท วนั สำมสิบเอ็ด จ ำกดั (“ONE31”) 
2. บรษิัท เอ็กแซ็กท ์ซีเนรโิอ จ ำกดั (“Exact Scenario”) 
3. บรษิัท แอ็กซ ์สตดูิโอ จ ำกดั (“ACTS”) 
4. บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ำกดั (“GMMCH”) 
5. บรษิัท วนัสนกุ จ ำกดั 
6. บรษิัท ที่ฟ้ำ สตดูิโอส ์จ ำกดั (เดิมชื่อ “บรษิัท เกรทเดย ์โปรดกัชั่นส ์จ ำกดั”) 
7. บรษิัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จ ำกดั (มหำชน) (“GMM Media”) 
8. บรษิัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จ ำกดั (“GMMTV”) 
9. บรษิัท เชน้จ2์561 จ ำกดั (“Change 2561”) 
10. บรษิัท จีเอ็มเอ็ม สตดูิโอส ์อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (“GMM Studios”) 
11. บรษิัท เอ-ไทม ์มีเดีย จ ำกดั (“A Time Media”) 
12. บรษิัท ภำพดีทวีสขุ จ ำกดั 
 
บรษิัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ 
1. บรษิัท มีมิติ จ ำกดั 
2. กิจกำรรว่มคำ้ภำพยนตร ์Congratulations My Ex 
3. บรษิัท กู๊ดธิงแฮพเพ่น จ ำกดั 
4. บรษิัท เป็น 1 เอฟแอนดบ์ี จ ำกดั 
5. บรษิัท จิงเจอซ ์จ ำกดั 
 
ทัง้นี ้ธุรกิจหลกัของกลุ่ม ONEE สำมำรถแบ่งออกไดด้งันี ้ 
 
1. ธุรกิจผลิตรายการ บริหารลิขสิทธิ์ และให้บริการช่องโทรทัศน ์ 
 
กลุ่ม ONEE ประกอบธุรกิจผลิตรำยกำรประเภทต่ำง ๆ ไดแ้ก่ ละคร ซิทคอม วำไรตี ้และข่ำว และบริหำรลิขสิทธ์ิโดยกำรน ำ
รำยกำรไปเผยแพร่ใน 2 ช่องทำงหลัก ประกอบดว้ย (1) ช่องทำงโทรทัศน ์ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ รบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรเวลำ
โฆษณำและประชำสมัพนัธ ์(2) ช่องทำงออนไลน ์และช่องทำงต่ำงประเทศ (Online และ International Sales) โดยช่องทำง
ออนไลน ์(Online) เป็นกำรเผยแพร่รำยกำรผ่ำนกำรรบัส่งสญัญำณภำพและเสียงผ่ำนเครือข่ำยอินเทอรเ์น็ตใหผู้ช้มสำมำรถ



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์

   34  

เลือกรบัชมรำยกำรท่ีตอ้งกำรโดยไม่จ ำกดัช่วงเวลำและสถำนท่ี (Video on Demand) และช่องทำงต่ำงประเทศ (International 
Sales) เป็นกำรเผยแพร่รำยกำรผ่ำนทัง้ช่องทำงโทรทศันแ์ละช่องทำงออนไลน์ในต่ำงประเทศ  โดยกลุ่ม ONEE จะรบัรูร้ำยได้
จำกกำรใหสิ้ทธิในกำรเผยแพรร่ำยกำรแก่เจำ้ของช่องทำงเผยแพรใ่นรูปแบบมลูค่ำสิทธิในกำรเผยแพรร่ำยกำร หรือกำรแบ่งปัน
รำยไดต้ำมเงื่อนไขที่ตกลง หรือรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรส่ือประชำสัมพันธ์ในกรณีที่กลุ่มบริษัทฯ น ำรำยกำรไปเผยแพร่ใน
ช่องทำงออนไลนข์องตนเอง  
 
ทั้งนี ้ONE31 เป็นผูร้บัใบอนุญำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ีเพื่อใหบ้ริกำรโทรทัศนใ์นระบบดิจิทัลประเภทบริกำรทำงธุรกิจระดบัชำติ
หมวดหมู่ทั่วไปควำมชดัสงู (HD) ในชื่อช่อง ONE31 โดย ONE31 มีกำรจดัสรรเวลำเผยแพรบ่ำงส่วนใหบ้คุคลภำยนอกเช่ำเวลำ
ซึ่ง ONE31 จะรบัรูร้ำยไดค้่ำเช่ำเวลำ 
 
นอกจำกนีก้ลุ่ม ONEE ยงัเป็นตวัแทนกำรกำรตลำดใหแ้ก่สถำนีโทรทศันใ์นระบบดิจิทลัทีวีช่อง GMM25 แก่ GMM Channel 
(ถือหุน้ทำงออ้มโดย GRAMMY จ ำนวนรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมด) ซึ่งเป็นผูร้บัใบอนุญำตใหใ้ชค้ล่ืน
ควำมถ่ีเพื่อใหบ้ริกำรโทรทศันใ์นระบบดิจิทลัประเภทบริกำรทำงธุรกิจระดับชำติหมวดหมู่ทั่วไปควำมชดัปกติ (SD) โดยกลุ่ม 
ONEE ไดร้บัสิทธิในกำรจดัหำลกูคำ้และจดัจ ำหน่ำยเวลำโฆษณำของช่อง GMM25 แต่เพียงผูเ้ดียว และกลุ่ม ONEE จะไดร้บั
ส่วนแบ่งรำยไดใ้นอตัรำรอ้ยละ 70.0 ของรำยไดท้ัง้หมดของช่อง GMM25 ทัง้นี ้ส่วนแบ่งรำยไดท้ี่ GMM Channel ไดร้บัจดัสรร
จะไม่เกิน 70.0 ลำ้นบำทต่อปีซึ่งส่วนที่เกินจำก 70.0 ลำ้นบำทต่อปีนัน้จะถือเป็นรำยไดข้องกลุ่ม ONEE แต่เพียงผูเ้ดียว โดย
สญัญำแต่งตัง้ตวัแทนกำรตลำดระหว่ำง GMMCH และ GMM Channel มีผลบงัคบัใชเ้มื่อวนัท่ี 1 มกรำคม 2564 
 
2. ธุรกิจผลิตรายการวิทยุ  
 
กลุ่ม ONEE ประกอบธุรกิจผลิตรำยกำรวิทยุเพื่อเผยแพร่ผ่ำนคล่ืนควำมถ่ีวิทยุกระจำยเสียง และผ่ำนช่องทำงออนไลน์บน
เว็บไซต ์และแอปพลิเคชันของกลุ่ม ONEE รวมทั้งหมดจ ำนวน 3 รำยกำร ไดแ้ก่รำยกำร (1) EFM บนคล่ืนควำมถ่ีเอฟ.เอ็ม. 
94.0 เมกะเฮิรตซ ์ซึ่งกลุ่ม ONEE ไดร้บัสิทธิจำกกองทพับกในกำรเป็นผูจ้ดัรำยกำรร่วมเพื่อด ำเนินรำยกำร วิทยุ EFM ตำมที่
ไดร้บัแบ่งเวลำ และรว่มผลิตและจดัรำยกำรในช่วงเวลำที่มิใช่รำยกำรภำคบงัคบัตำมที่กองทพับกก ำหนด และเผยแพรร่ำยกำร
บนเว็บไซตแ์ละแอปพลิเคชนั (2) GREENWAVE บนคลื่นควำมถ่ีเอฟ. เอ็ม. 106.5 เมกะเฮิรตซ ์ซึ่งกลุ่ม ONEE ไดร้บัสิทธิในกำร
ร่วมผลิตและจัดรำยกำรวิทยุจำกส ำนักงำน กสทช. และเผยแพร่รำยกำรบนเว็บไซตแ์ละแอปพลิเคชนั (3) Chill Online บน
เว็บไซต ์และแอปพลิเคชัน ซึ่งกลุ่ม  ONEE รับรูร้ำยไดจ้ำกธุรกิจผลิตรำยกำรวิทยุจำกกำรให้บริกำรเวลำโฆษณำและส่ือ
ประชำสมัพนัธผ่์ำนรำยกำรวิทยุ 
  
3. ธุรกิจรับจ้างผลิตและบริการ 
 
กลุ่ม ONEE ประกอบธุรกิจรบัจำ้งผลิตรำยกำรใหแ้ก่สถำนีโทรทศันแ์ละช่องทำงออนไลน์ทัง้ในประเทศและในต่ำงประเทศที่
ตอ้งกำรผลิตรำยกำรของตนเองเพ่ือน ำไปเผยแพร่ในช่องทำงกำรเผยแพร่ต่ำงๆ ซึ่งลิขสิทธ์ิรำยกำรจะเป็นของผูว้่ำจำ้งนั้น ๆ 
นอกจำกนีก้ลุ่ม ONEE ยังรบัจำ้งจดัอีเวนตใ์หแ้ก่ผูว้่ำจำ้งต่ำง ๆ ซึ่งธุรกิจดงักล่ำวแตกต่ำงจำกธุรกิจจดัอีเวนตเ์นื่องจำกกลุ่ม
ONEE รบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร ตำมเงื่อนไขที่ไดต้กลงกับผูว้่ำจำ้ง เท่ำนัน้ และไม่ไดเ้ป็นผูว้ำงแผนจดังำนและรบัรูร้ำยได้
จำกกำรจ ำหน่ำยบตัร 
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4. ธุรกิจจัดอีเวนต ์
 
กลุ่ม ONEE ประกอบธุรกิจจดัอีเวนต ์ซึ่งกลุ่ม ONEE เป็นผูว้ำงแผนจดังำน และหำรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยบตัรเขำ้รว่มงำนและ
กำรใหบ้ริกำรส่ือประชำสมัพนัธท์ี่เก่ียวขอ้งกบังำนอีเวนต ์โดยตวัอย่ำงงำนอีเวนตท์ี่กลุ่ม  ONEE จดัไดแ้ก่ งำนพบปะกับศิลปิน 
(Fan Meeting) งำนคอนเสิรต์ และงำนสมัมนำกิจกรรมตำมสถำบนักำรศกึษำต่ำง ๆ เป็นตน้ 
 
5. ธุรกิจทีเ่กี่ยวเน่ืองอื่น 

 
กลุ่ม ONEE ประกอบธุรกิจอื่น ๆ ท่ีเก่ียวเนื่องกบักำรเป็นผูผ้ลิตรำยกำรไดแ้ก่ (1) ธุรกิจบรหิำรจดักำรศิลปิน โดยกลุ่ม ONEE เป็น
ตวัแทนในกำรติดต่อและวำงแผนงำนระหว่ำงศิลปินและลกูคำ้ที่ตอ้งกำรว่ำจำ้งศิลปินในสงักดัของกลุ่ม ONEE ซึ่งกลุ่ม ONEE จะ
รบัรูร้ำยไดส่้วนแบ่งจำกค่ำจำ้งศิลปิน (2) ธุรกิจขำยสินคำ้ที่เก่ียวเนื่องกับรำยกำรหรือศิลปินของกลุ่มบริษัทฯ และ (3) ธุรกิจ
ใหบ้รกิำรเช่ำสถำนที่ส ำหรบักำรถ่ำยท ำงำนและจดัอีเวนต ์อำทิ งำนโฆษณำ รำยกำรโทรทศัน ์ภำพยนตร ์และงำนแต่งงำน  
 

ลักษณะการประกอบธุรกิจของ ONEE และบริษัทย่อย 

ธุรกิจหลักที่ ONEE 
และบริษัทย่อยประกอบ 
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ธุรกิจผลิตรำยกำร(1) บริหำรลิขสิทธิ์ และใหบ้ริกำรช่องโทรทศัน ์  ✓   ✓
(2) ✓ ✓ ✓ ✓    

ธุรกิจผลิตรำยกำรวิทย ุ       ✓
(3)   ✓

(4)   
ธุรกิจรบัจำ้งผลิตและบริกำร(5)  ✓    ✓  ✓ ✓   ✓ 
ธุรกิจจดัอีเวนต ์      ✓ ✓ ✓     
ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องอ่ืน ✓

(6)  ✓
(7) ✓(8)  ✓

(9) ✓(7) ✓(7)   ✓
(10)  

หมายเหต:ุ (1) กลุ่ม ONEE เป็นเจา้ของลิขสทิธิร์ายการทีผ่ลิต 
(2) GMMCH ไดร้บัสิทธิจาก GMM Channel ในการท าหนา้ที่ตวัแทนการตลาดตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2564 เป็นตน้ไป (ในปี 2563 เคยประกอบ

ธุรกิจใหบ้ริการสนบัสนนุธุรกิจ (Back-Office) แก่บริษัท GMMTV GMM Media Change2561 GMM Studios และ A Time Media) 
(3) GMM Media ไดร้บัสิทธิจากส านกังาน กสทช. ในการร่วมผลิตและจัดรายการวิทยบุนคลืน่ความถีเ่อฟ.เอ็ม. 106.5 เมกะเฮิรตซ์ และไดร้บัสทิธิ

จากกองทพับกในการเป็นผูจ้ัดรายการร่วมเพือ่ด าเนินรายการวิทยุ EFM ตามที่ไดร้บัแบ่งเวลา และร่วมผลิตและจัดรายการวิทยุในช่วงเวลาที่
มิใช่รายการภาคบงัคบัตามทีก่องทพับกก าหนดบนคลืน่ความถีเ่อฟ. เอ็ม. 94.0 เมกะเฮิรตซ์ 

(4) A Time Media ไดร้บัสิทธิจากกองทพับกในการเป็นผูจ้ัดรายการร่วมเพือ่ด าเนินรายการวิทยุ EFM ตามที่ไดร้บัแบ่งเวลา และร่วมผลิตและจดั
รายการวิทยใุนช่วงเวลาทีม่ิใช่รายการภาคบงัคบัตามทีก่องทพับกก าหนดบนคลืน่ความถีเ่อฟ. เอ็ม. 94.0 เมกะเฮิรตซ์ 

(5) บคุคลภายนอกเป็นผูว้่าจา้งและเป็นเจา้ของลิขสทิธิร์ายการทีถู่กผลิต 
(6) ประกอบธุรกิจใหบ้ริการสนบัสนนุธุรกิจ (Back-Office) แก่บริษัทย่อย 
(7) ประกอบธุรกิจบริหารจดัการศิลปิน 
(8) ประกอบธุรกิจใหบ้ริการเช่าสถานทีส่ าหรบัการถ่ายท างานและจดัอีเวนต์ 
(9) ประกอบธุรกิจบริหารจดัการศิลปิน และขายสนิคา้ทีเ่กีย่วเนือ่งกบัรายการหรือศิลปินของกลุ่ม ONEE 
(10) ประกอบธุรกิจลงทนุในธุรกิจอืน่ 
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5. โครงสร้างรายได้ ONEE 
 

งบการเงนิรวมของ ONEE 
งวดสิน้สุด ม.ค. - ธ.ค. 

2564 2565 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

(1) รำยไดจ้ำกกำรบรกิำรโฆษณำและ
กำรประชำสมัพนัธ ์และบรกิำร
ออกอำกำศทำงช่องโทรทศัน ์

2,995.5 55.1 2,937.5 47.2 2,834.4 43.5 

(2) รำยไดจ้ำกกำรบรหิำรลิขสิทธ์ิ 1,244.2 22.9 1,345.2 21.6 988.5 15.2 
(3) รำยไดจ้ำกกำรผลิตรำยกำรวิทย ุ 188.6 3.5 220.6 3.5 290.8 4.5 
(4) รำยไดก้ำรรบัจำ้งผลิตและบรกิำร 316.8 5.8 376.6 6.0 297.4 4.6 
(5) รำยไดจ้ำกกำรบรกิำรรบัจดั

คอนเสิรต์และบรหิำรกจิกรรม 
37.4 0.7 301.4 4.8 636.5 9.8 

(6) รำยไดจ้ำกธุรกจิที่เก่ียวเนื่องอื่น/1  564.3 10.4 947.0 15.2 1,384.6 21.3 
รายได้จากการด าเนินงานรวม 5,346.8 98.4 6,128.4 98.4 6,432.2 98.7 
รำยไดอ้ื่น 89.0 1.6 98.4 1.6 82.7 1.3 
รายได้รวม 5,435.8 100.0 6,226.8 100.0 6,514.9 100.0 

หมายเหตุ: /1 ธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับการเป็นผูผ้ลิตรายการไดแ้ก่ (1) ธุรกิจบริหารจัดการศิลปิน โดย ONEE เป็นตวัแทนในการติดต่อและ
วางแผนงานระหว่างศลิปินและลูกคา้ทีต่อ้งการว่าจา้งศลิปินในสงักดั ซ่ึง ONEE จะรบัรูร้ายไดส้่วนแบ่งจากค่าจา้งศลิปิน (2) ธุรกิจ
ขายสนิคา้ทีเ่กีย่วเนือ่งกบัรายการหรือศลิปิน และ (3) ธุรกิจใหบ้ริการเช่าสถานทีส่  าหรบัการถ่ายท าและจดัอีเวนต ์อาท ิงานโฆษณา 

 
6. ฐานะทางการเงนิ และผลการด าเนินงานในอดีตของ ONEE 
 

บริษัท เดอะ วนั เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม 

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  2,461.90 1,570.23 1,589.60 

ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น 1,144.54 1,346.55 1,689.98 

สินคำ้คงเหลือ 564.45 646.96 642.91 

เงินทดรองจำ่ย 35.47 41.11 100.17 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอืน่ - 400.00 161.99 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 87.96 144.59 178.61 

รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 4,294.33 4,149.44 4,363.26 

เงินฝำกที่มีภำระค ำ้ประกนั 4.56 -   

เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้ - 11.24 38.36 

เงินลงทนุในบรษิัทรว่ม 11.76 10.69 9.28 

ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์ 807.23 833.14 745.22 

ตน้ทนุกำรไดร้บัใบอนญุำตใหใ้ชค้ลื่นควำมถ่ี 933.46 855.30 719.84 
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บริษัท เดอะ วนั เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม 

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

ค่ำควำมนิยม 1,520.30 1,536.14 1,536.14 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 1,160.09 1,359.28 1,415.52 

สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 166.19 149.53 128.62 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินไม่หมนุเวียนอื่น 1.00 0.20 - 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 406.53 489.64 544.00 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน 5,011.12 5,245.18 5,136.99 

รวมสินทรัพย ์ 9,305.45 9,394.62 9,500.25 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น 931.23 1,160.17 1,337.68 

รำยไดร้บัล่วงหนำ้ 547.17 436.00 460.26 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 311.48 2.55 0.89 

ส่วนของหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 66.14 72.98 81.11 

ภำษีเงินไดค้ำ้งจำ่ย 12.36 15.38 8.83 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 169.06 232.92 198.43 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 2,037.43 1,920.00 2,087.19 

เงินกูย้ืมระยะยำว - สทุธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี - 0.86 - 

หนีสิ้นตำมสญัญำเชำ่ - สทุธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 161.19 98.39 24.04 

ส ำรองผลประโยชนร์ะยะยำวของพนกังำน 192.62 184.40 196.64 

หนีสิ้นภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 68.71 62.84 57.91 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 422.52 346.50 278.59 

รวมหนีส้ิน 2,459.95 2,266.50 2,365.78 

ทนุจดทะเบียน 4,762.50 4,762.50 4,762.50 

ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 2,817.12 2,817.12 2,817.12 

ก ำไรสะสม - ส ำรองตำมกฎหมำย 6.36 41.03 63.72 

ก ำไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (740.63) (486.81) (504.46) 

ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุของบรษิัทย่อย 0.16 (5.71) (4.39) 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 6,845.51 7,128.12 7,134.48 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุน้ 9,305.45 9,394.62 9,500.25 

 

บริษัท เดอะ วนั เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากัด (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค. 

งบก าไรขาดทนุ (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 140.86 227.71 329.69 

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 3,961.74 4,555.43 5,114.02 

รำยไดค้ำ่ลิขสิทธ์ิ 1,244.19 1,345.22 988.49 
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บริษัท เดอะ วนั เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากัด (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค. 

งบก าไรขาดทนุ (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

รำยไดอ้ื่น 89.03 98.39 82.69 

รวมรายได้ 5,435.82 6,226.75 6,514.89 

ตน้ทนุขำย 57.81 103.55 137.41 

ตน้ทนุกำรบรกิำร 2,579.33 3,450.69 3,774.21 

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและกำรบรกิำร 209.30 305.46 400.97 

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 1,497.69 1,507.05 1,561.73 

รวมค่าใช้จ่าย 4,344.13 5,366.75 5,874.32 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนหักดอกเบีย้และภาษีเงนิได ้ 1,091.69 860.00 640.58 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุในกำรรว่มคำ้และบรษิัทรว่ม 0.10 1.93 (2.39) 

รำยไดท้ำงกำรเงิน 2.30 9.21 18.60 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน (128.66) (13.96) (7.44) 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงนิได ้ 965.43 857.18 649.34 

รำยได ้(คำ่ใชจ้ำ่ย) ภำษีเงินได ้ (137.01) (118.91) (142.77) 

ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี 828.42 738.27 506.57 

 

บริษัท เดอะ วนั เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากัด (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค. 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 1,532.91 541.31 602.99 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (98.45) (599.03) 3.21 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 614.59 (833.95) (586.84) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 2,049.05 (891.67) 19.36 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสตน้งวด 412.86 2,461.90 1,570.23 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดสิน้งวด 2,461.90 1,570.23 1,589.60 

 
7. อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
 

บริษัท เดอะ วนั เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ  2564 2565 2566 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง       

อตัรำส่วนเงินทนุหมนุเวียน (เท่ำ) 2.11 2.16 2.09 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 1.77 1.52 1.57 

อตัรำส่วนหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น (เทำ่) 4.65 4.92 4.24 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 78.43 74.18 86.15 
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บริษัท เดอะ วนั เอน็เตอรไ์พรส ์จ ากัด (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ  2564 2565 2566 

อตัรำส่วนหมนุเวยีนสินคำ้คงเหลือ (เท่ำ) 4.53 5.87 6.07 

ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย (วนั) 80.55 62.20 60.18 

อตัรำส่วนหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น (เท่ำ) 3.07 3.40 3.13 

ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 118.81 107.39 116.54 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) 40.17 29.00 29.80 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร        

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 50.68 42.00 39.19 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (รอ้ยละ) 20.12 13.97 10.05 

อตัรำก ำไรสทุธิ (รอ้ยละ) 15.23 11.84 7.75 

อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ)  18.51 10.57 7.08 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 13.04 9.32 6.95 

อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ       

อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 0.36 0.32 0.33 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เท่ำ) 8.50 62.40 88.27 
 
8. ค าอธิบายผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 
 
ผลการด าเนินงาน 
 
รายได้จากการด าเนินงาน 
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 ONEE มีรำยไดร้วม จ ำนวน 5,435.8 ลำ้นบำท 6,226.8 ลำ้นบำท และ 6,514.9 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
โดยรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนหลกัของ ONEE มำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ กำรใหบ้รกิำร และค่ำลิขสิทธ์ิ ซึ่งสำมำรถแบ่ง
ประเภทธุรกิจไดเ้ป็น 6 ประเภท ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรบริกำรโฆษณำและกำรประชำสมัพนัธ์ และบริกำรออกอำกำศทำงช่อง
โทรทัศน ์รำยไดจ้ำกกำรบริหำรลิขสิทธ์ิ รำยไดจ้ำกกำรผลิตรำยกำรวิทยุ รำยไดก้ำรรบัจำ้งผลิตและบริกำร รำยไดจ้ำกกำร
บริกำรรบัจดัคอนเสิรต์และบริหำรกิจกรรม และรำยไดจ้ำกธุรกิจที่เก่ียวเนื่องอื่น โดยในปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 3 
อันดับแรก ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรบริกำรโฆษณำและกำรประชำสัมพันธ์ รำยไดจ้ำกธุรกิจที่เก่ียวเนื่องอื่น และรำยไดจ้ำกกำร
บรหิำรลิขสิทธ์ิ ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 43.5 รอ้ยละ 21.3 และรอ้ยละ 15.2 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
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โครงสร้างรายได้ของ ONEE ในปี 2564 - 2566 

งบการเงนิรวมของ ONEE 
งวดสิน้สุด ม.ค. - ธ.ค. 

2564 2565 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

(1) รำยไดจ้ำกกำรบรกิำรโฆษณำและ
กำรประชำสมัพนัธ ์และบรกิำร
ออกอำกำศทำงช่องโทรทศัน ์

2,995.5 55.1 2,937.5 47.2 2,834.4 43.5 

(2) รำยไดจ้ำกกำรบรหิำรลิขสิทธ์ิ 1,244.2 22.9 1,345.2 21.6 988.5 15.2 
(3) รำยไดจ้ำกกำรผลิตรำยกำรวิทย ุ 188.6 3.5 220.6 3.5 290.8 4.5 
(4) รำยไดก้ำรรบัจำ้งผลิตและบรกิำร 316.8 5.8 376.6 6.0 297.4 4.6 
(5) รำยไดจ้ำกกำรบรกิำรรบัจดั

คอนเสิรต์และบรหิำรกจิกรรม 
37.4 0.7 301.4 4.8 636.5 9.8 

(6) รำยไดจ้ำกธุรกจิที่เก่ียวเนื่องอื่น/1  564.3 10.4 947.0 15.2 1,384.6 21.3 
รายได้จากการด าเนินงานรวม 5,346.8 98.4 6,128.4 98.4 6,432.2 98.7 
รำยไดอ้ื่น 89.0 1.6 98.4 1.6 82.7 1.3 
รายได้รวม 5,435.8 100.0 6,226.8 100.0 6,514.9 100.0 

หมายเหตุ: /1 ธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับการเป็นผูผ้ลิตรายการไดแ้ก่ (1) ธุรกิจบริหารจัดการศิลปิน โดย ONEE เป็นตวัแทนในการติดต่อและ
วางแผนงานระหว่างศลิปินและลูกคา้ทีต่อ้งการว่าจา้งศลิปินในสงักดั ซ่ึง ONEE จะรบัรูร้ายไดส้่วนแบ่งจากค่าจา้งศลิปิน (2) ธุรกิจ
ขายสนิคา้ทีเ่กีย่วเนือ่งกบัรายการหรือศลิปิน และ (3) ธุรกิจใหบ้ริการเช่าสถานทีส่  าหรบัการถ่ายท าและจดัอีเวนต ์อาท ิงานโฆษณา 

 
ในปี 2565 ONEE มีรำยไดร้วมจ ำนวน 6,226.8 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 790.9 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.6 โดย
สำเหตหุลกัมำจำกกำรเปล่ียนแปลงของกลุ่มรำยได ้สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
(1) รำยไดจ้ำกกำรบรกิำรโฆษณำและกำรประชำสมัพนัธ ์และบรกิำรออกอำกำศทำงช่องโทรทศัน ์ลดลงจำกปีก่อน 58.0 ลำ้น

บำทหรือลดลงรอ้ยละ 1.9 เนื่องจำกไตรมำสที่ 4 ของปี 2565 เป็นตน้มำ กลุ่มบรษิัทฯใชก้ลยทุธร์ีรนักำรออกอำกำศรำยกำร
เพื่อบรหิำรตน้ทนุ ส่งผลใหร้ำคำขำยโฆษณำต่อนำทีลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน  

(2) รำยไดจ้ำกกำรบริหำรลิขสิทธ์ิ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 101.0 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.1 เนื่องจำกจำกกำรขำยลิขสิทธ์ิ
รำยกำรต่ำงๆไปยังต่ำงประเทศ รวมไปถึงช่องทำง OTT แพลตฟอรม์ และรำคำขำยต่อตอนที่เพิ่มขึน้ของกลุ่มจีเอ็มเอ็ม 
แชนแนล โฮลดิง้ และบรษิัท วนัสำมสิบเอ็ด จ ำกดั อำทิเช่น ซีรีส ์F4 Thailand ซีรีสเ์พื่อนครบัเพื่อน ซีรีสแ์ฟนผมเป็นประธำน
นกัเรียน ซีรีสห์นงัรกัเรื่องที่แลว้ ละครเวลำกำมเทพ ละครใตห้ลำ้ ละครดงดอกไม ้และละครทำยำทพนัธุข์ำ้วเหนียว เป็นตน้  

(3) รำยไดจ้ำกธุรกิจผลิตรำยกำรวิทยุ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 32.0 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.0 เนื่องจำกรำยไดก้ำรขำย
โฆษณำวิทยุที่มำกขึน้เมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องจำกบริษัท จีเอ็ม เอ็ม มีเดีย จ ำกัด (มหำชน) ไดจ้ัดอีเวนตอ์ย่ำงต่อเนื่อง
ตัง้แต่ไตรมำสที่ 3 ของปี 2565 เป็นตน้มำ ประกอบกับพฤติกรรมของผูบ้ริโภคที่กลับมำเป็นปกติ โดยกลบัมำใชเ้วลำบน
ทอ้งถนนมำกขึน้หลงัจำกที่หลำยๆ บรษิัทยกเลิกมำตรกำรท ำงำนท่ีบำ้น  

(4) รำยไดจ้ำกธุรกิจรบัจำ้งและผลิตรำยกำร เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 59.8 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 18.9 เนื่องจำกรำยไดจ้ำก
กำรรบัจำ้งผลิตรำยกำรของบรษิัท เชน้จ ์2561 จ ำกดั บรษิัท จี เอ็มเอ็ม ทีวี จ ำกดั และบรษิัท วนั สำมสิบเอ็ด จ ำกดั ซึ่งรบัรู ้
รำยไดจ้ำกช่องสถำนีโทรทัศน์คู่คำ้และช่องทำง OTT แพลตฟอรม์เป็นหลัก โดยคู่คำ้ดังกล่ำวไดว้่ำจำ้งบริษัทดังกล่ำว 
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ผลิตรำยกำร อำทิเช่น ละครโฉมโฉด ละครเมียหลวง ละครฬำ/ทำน/ตะวนั ละครรำกแกว้ ละครวงศำคณำญำติ ละครไฟ
ลวง รำยกำร BMC Way และรบัจำ้งผลิตอีเวนตแ์ละแคมเปญออนไลน ์เป็นตน้  

(5) รำยไดจ้ำกกำรบริกำรรบัจดัคอนเสิรต์และบริหำรกิจกรรม เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 264.0 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 705.9 
เนื่องจำกรำยไดก้ำรจัดคอนเสิรต์หลังจำกที่กลุ่มบริษัทฯสำมำรถกลับมำจัดกิจกรรมคอนเสิรต์และอีเวนตไ์ดอ้ย่ำงเต็ม
รูปแบบตัง้แต่กลำงปี 2565 เป็นตน้มำ โดยมีรำยไดม้ำจำกกิจกรรมคอนเสิรต์ อำทิเช่น คอนเสิรต์ Love Out Loud Fan 
Fest 2022 คอนเสิรต์ F4 Shooting Star คอนเสิรต์ The Cassette Festival คอนเสิรต์ Side By Side คอนเสิรต์ Feel Fan 
Fun คอนเสิรต์ ส่ีแยกปำกหวำน อีเวนต ์พ่ีออ้ยพี่เอด ออนทวัร ์และแฟนมีตต่ำงๆ เป็นตน้  

(6) รำยไดจ้ำกธุรกิจที่เก่ียวเนื่องอื่น เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 382.7 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 67.8 เนื่องจำกรำยไดก้ำรบรหิำรจดักำร
ศิลปินและกำรขำยสินคำ้จำกบรษิัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จ ำกดั ซึ่งเป็นผลเก่ียวเนื่องจำกกำรจดัคอนเสิรต์และบรหิำรกิจกรรม 

 
ในปี 2566 บริษัทฯ มีรำยไดร้วมจ ำนวน 6,514.9 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 288.1 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.6 
โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรเปล่ียนแปลงของกลุ่มรำยได ้สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
(1) รำยไดจ้ำกกำรบริกำรโฆษณำและกำรประชำสัมพันธ์ และบริกำรออกอำกำศทำงช่องโทรทัศน์ ลดลงจำกปีก่อน 103.1 

ลำ้นบำทหรือลดลงรอ้ยละ 3.5 โดยเป็นไปตำมแนวโนม้ของอุตสำหกรรมส่ือโฆษณำที่มีกำรใชเ้ม็ดเงินกับในส่ือนีล้ดลง 
อย่ำงไรก็ตำมรำยไดข้องบริษัทจำกธุรกิจนีล้ดลงนอ้ยกว่ำภำพรวมอุตสำหกรรม ส่วนหนึ่งเนื่องมำจำกบริษัทมีกำรใชง้บ
โฆษณำ ประชำสมัพนัธค์อนเทน้ตข์องบรษิัทตำมช่องทำงส่ือนอกบำ้นต่ำงๆ อำทิ ส่ือบน BTS ส่ือวิทย ุและบิลบอรด์ต่ำงๆ  

(2) รำยไดจ้ำกกำรบริหำรลิขสิทธ์ิ ลดลงจำกปีก่อน 356.7 ลำ้นบำท หรือลดลงลดลงรอ้ยละ 26.5 เนื่องจำกเป็นนโยบำยของ
กลุ่มบริษัทที่เน้นกำรผลิตคอนเท้นตค์ุณภำพและตอ้งกำรสรำ้งแบรนดแ์อพพลิเคชั่น oneD และแบรนด์ใหม่ oneD 
Original เพื่อเนน้กำรขำยคอนเท้นตข์องบริษัทเอง จึงมีกำรปรบัลดกำรขำยคอนเทน้ตไ์ปยงัแพลตฟอรม์อื่นลงบำงส่วน 
อย่ำงไรก็ดีบริษัทก ำลงัปรบักำรบริหำรกำรขำยแบบ Dynamic ที่จดัสรรช่วงเวลำกำรออกอำกำศตำมช่องทำงต่ำงๆ ส่งผล
ใหบ้รษิัทสำมำรถสรำ้งรำยไดจ้ำกคอนเทน้ตห์น่ึงๆ ไดส้งูขึน้  

(3) รำยไดจ้ำกธุรกิจผลิตรำยกำรวิทยุ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 70.2 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 31.8 เนื่องจำกไม่มีสถำนกำรณ์
กำรแพรร่ะบำดของ COVID-19 แลว้ ท ำใหส้ปอนเซอรต์่ำงๆ กลบัมำลงโฆษณำในรำยกำรวิทยตุำมปกติ ซึ่งจำกกำรท่ีช่อง
รำยกำรวิทยุของบริษัทเป็นอนัดบัท็อปของประเทศไทย อำทิ Green Wave 106.5 EFM 94.0 เป็นตนั ท ำใหช้่องวิทยุของ
บรษิัทเป็นอนัดบัตน้ๆ ที่ผูผ้ลิตสินคำ้บรกิำรและเอเจนซี่ต่ำงๆ เลือกใช ้ 

(4) รำยไดจ้ำกธุรกิจรบัจำ้งและผลิตรำยกำร ลดลงจำกปีก่อน 79.2 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 21.0 เนื่องจำกกำรปรบักลยทุธ์
ของบริษัทที่เนน้กำรผลิตคอนเทน้ตค์ุณภำพซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทสำมำรถบริหำรลิขสิทธ์ิและธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืนๆ เพ่ือสรำ้ง
ประโยชนส์งูสดุจำกคอนเทน้ตท์ี่ผลิตเองไดอ้ย่ำงครบถว้น ท ำใหบ้ริษัทเลือกที่จะใชท้รพัยำกรที่มีอยู่ในกำรผลิตคอนเทน้ต ์
อยู่ภำยในกลุ่มบรษิัทเอง และลดกำรรบัจำ้งผลิตใหก้บัเจำ้อื่น 

(5) รำยไดจ้ำกกำรบริกำรรบัจดัคอนเสิรต์และบริหำรกิจกรรม เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 335.1 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 111.2 
จำก 3 กิจกรรมหลักที่สรำ้งรำยไดใ้ห้กับธุรกิจ คือ 1) คอนเสิรต์ “Gemini Fourth My Turn Concert” 2) คอนเสิรต์  
“The Golden Song The Golden Show Concert” 3) “เทศกำลดนตรี Very Thai Music Festival” จดัที่ Orange Island 
Park เมืองฉำงชำ ประเทศจีน จดัโดย TCP Red Bull ร่วมมือกบั KuaiShou ผูน้  ำดำ้น Content Community และ Social 
Platform แนวหนำ้ของประเทศจีน  
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(6) รำยได้จำกธุรกิจที่ เ ก่ียวเนื่องอื่น  เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 437.6 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร ้อยละ 46.2 เนื่องจำกรำยได ้
กำรบริหำรจัดกำรศิลปินและกำรขำยสินคำ้ที่ระลึกของศิลปินที่เติบโตขึน้ตำมกำรจัดคอนเสิรต์และกิจกรรมของ ONEE 
รวมถึงศิลปิน Idol ที่โด่งดังในสังกัด ทั้งที่เป็นวงดนตรีและเป็นดำรำนักรอ้งนักแสดงเดี่ยว ซึ่งเป็นที่นิยม อำทิ “ปอนด ์-  
ภูวินทร”์ “ฟอส-บุ๊ค” “วินนี่-สตำงค”์ “เฟิรส์-ขำ้วตงั” และอีกมำกมำย โดยทัง้หมด รบังำนโชวต์วั งำนพรีเซนเตอร ์แบรนด์
แอมบำสเดอร ์งำนคอนเสิรต์ และ Fan-Meet ทั่วโลก 

 
ต้นทนุขายและบริการ และค่าใช้จ่าย 
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 ONEE มีตน้ทุนขำยและบริกำรจ ำนวน 2,637.1 ลำ้นบำท 3,554.2 ลำ้นบำท และ 3,911.6 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั โดยคิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้เท่ำกบัรอ้ยละ 50.68 รอ้ยละ 42.00 และรอ้ยละ 39.19 ตำมล ำดบั 
 
ในปี 2565 ONEE มีตน้ทนุขำยและบรกิำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อน 917.1 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 34.8 จำกปีก่อน โดยมีสำเหตุ
หลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของตน้ทุนกำรผลิตรำยกำร ตน้ทุนกำรจดัคอนเสิรต์และบริหำรกิจกรรม และตน้ทุนกำรจำ้งศิลปินของ
บริษัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จ ำกัดที่มำกขึน้จำกกำรกลับมำผลิตรำยกำรและด ำเนินธุรกิจอย่ำงเต็มรูปแบบในปี 2565 เนื่องจำก 
ในปี 2564 อตุสำหกรรมโทรทศันย์งัไดร้บัผลกระทบจำกกำรแพรร่ะบำดของเชือ้ไวรสั Covid-19 สำยพนัธุเ์ดลตำ้ ดงันัน้ ONEE 
ใชก้ลยุทธ์กำรออกอำกำศรีรนัเพื่อลดตน้ทุนกำรผลิต ส่งผลใหต้น้ทุนกำรผลิตลดลงมำอยู่ในระดับที่ต  ่ำ เมื่อเปรียบเทียบกับ
ตน้ทุนกำรผลิตในปี 2565 ที่ ONEE ออกอำกำศแบบ First-run ในช่วงเดือนมกรำคม - กันยำยนเกือบทัง้หมดจึงท ำใหต้น้ทนุ
กำรผลิตเปรียบเทียบสูงขึน้มำก นอกจำกนีย้ังมำจำกตน้ทุนกำรรับจ้ำงผลิตจ ำนวนรำยกำรของบริษัท เช้นจ์ 2561 จ ำกัด 
ที่มำกขึน้ โดยตน้ทนุต่ำงๆดงักล่ำวเพิ่มขึน้สอดคลอ้งกบัรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนท่ีเพิ่มขึน้ในทิศทำงเดียวกนั 
 
ในปี 2566 ONEE มีตน้ทุนขำยและบริกำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อน 357.4 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.1 ซึ่งเป็นไปตำมกำร
เพิ่มขึน้ของรำยได ้โดยเฉพำะจำกธุรกิจจดัคอนเสิรต์และบริหำรกิจกรรมซึ่งมีตน้ทุนสงูทัง้ในแง่ของกำรจดังำนและตน้ทุนกำร
จำ้งศิลปิน นอกจำกนีก้  ำไรเพิ่มขึน้ของตน้ทุนกำรผลิตส่วนหนึ่งเกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของตน้ทุนกำรผลิตคอนเทน้ตซ์ีรี่สแ์ละละคร
ต่ำงๆ ซึ่งตอ้งกำรใหม้ีคณุภำพเทียบเท่ำระดบัสำกลเพื่อกำรส่งออกฉำยบนแพลทฟอรม์ต่ำงๆ ทั่วโลก 
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ และค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ในปี 2565 ONEE มีค่ำใชจ้่ำยกำรขำยและบริกำร และค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร จ ำนวน 1,812.5 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 
105.5 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.2 จำกปีก่อน โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยกำรตลำดและประชำสมัพนัธท์ี่เพิ่มขึน้
สอดคลอ้งกบัรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนท่ีเพิ่มขึน้ในทิศทำงเดียวกนั และค่ำใชจ้่ำยดำ้นพนกังำนท่ีสงูขึน้เพื่อรองรบักำรเติบโตใน
อนำคตของ ONEE 
 
ในปี 2566 ONEE มีค่ำใชจ้่ำยกำรขำยและบริกำร และค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร จ ำนวน 1,962.7 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 
150.2 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.3 จำกปีก่อน โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยกำรตลำดและประชำสมัพนัธท์ี่เพิ่มขึน้
จำกกำรจดัคอนเสิรต์ใหญ่ดงัที่กล่ำวตอนตน้ รวมถึงกำรจดังำนอีเวน้ต ์ร่วมกับ กำรท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย ในกำรจดังำน  
“ร  ำบวงสรวงพญำศรีสตัตนำครำช” ก่อนเริ่มงำนประเพณีไหลเรือไฟ จงัหวดันครพนม ประจ ำปี 2566” ซึ่งเป็นกำรช่วยโปรโมท 
Soft Power ของประเทศใหเ้กิดกระแสท่องเที่ยวตำมรอยละครในจงัหวดัแถบลุ่มแม่น ำ้โขง ไม่ว่ำจะเป็น นครพนม มกุดำหำร 
หนองคำย บงึกำฬ อีกทัง้เป็นกำรช่วยโปรโมทละคร “พนมนำคำ” ในช่วงไตรมำสที่ 3 ปี 2566 ในขณะท่ีค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร
เติบโตขึน้เล็กนอ้ยตำมปรบักลยทุธก์ำรบรหิำรจดักำรของ ONEE  
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ต้นทนุ (รายได)้ ทางการเงนิ 
ในปี 2565 ONEE มีตน้ทุนทำงกำรเงิน จ ำนวน 14.0 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 114.7 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
89.1 โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรช ำระคืนเงินกูร้ะยะยำว จ ำนวน 311.5 ลำ้นบำท ในไตรมำสที่ 1 ของปี 2565 ส่งผลให ้ONEE  
ไม่มีเงินกูร้ะยะยำวคงคำ้งจ ำนวนเดิม 
 
ในปี 2566 ONEE มีรำยไดท้ำงกำรเงินสุทธิ จ ำนวน 11.2 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 15.9 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้ 
รอ้ยละ 335.0  โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรบริหำรเงินสดที่มีอยู่ ท ำใหด้อกเบีย้รบัจำกเงินลงทุนของ ONEE สงูกว่ำดอกเบีย้จ่ำย 
และท ำให ้ONEE มีรำยไดท้ำงกำรเงินดงักล่ำว 
 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธ ิ
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 ONEE มีก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ จ ำนวน 828.4 ลำ้นบำท 738.3 ลำ้นบำท และ 506.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
คิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิรอ้ยละ 15.2 รอ้ยละ 11.9 และรอ้ยละ 7.8 ตำมล ำดบั 
 
ในปี 2565 ONEE มีก ำไรสทุธิลดลงจำกปีก่อน 90.1 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 10.9 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรที่ ONEE 
กลบัมำด ำเนินกำรผลิตรำยกำร จดัคอนเสิรต์ รกิจกรรม และจำ้งศิลปินมำกขึน้ ภำยหลงัสถำนกำรณแ์พรร่ะบำดของ Covid-19 
ไดค้ลี่คลำย ซึ่งส่งผลใหร้ำยไดร้วมปรบัตวัสงูขึน้ ในขณะเดียวกนัตน้ทนุจึงสงูขึน้ตำม  
 
ในปี 2566 ONEE มีก ำไรสุทธิลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 231.7 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 31.4 โดยมีสำเหตุหลักเนื่องจำก 
ตน้ทนุขำยและบรกิำรท่ีเพิ่มขึน้จำกธุรกิจที่ท  ำรำยไดเ้ติบโตสงูในปีนีเ้ป็นธุรกิจที่ด  ำเนินกำรภำยใตก้ลยทุธใ์หม่ โดย ONEE ก ำลงั
ปรบัปรุงแนวทำงกำรบริหำรจดักำรต้นทุนกำรผลิตคอนเทน้ตค์ุณภำพใหม้ีประสิทธิภำพมำกขึน้ อีกทั้งมีกำรปรบักลยุทธก์ำร
บรหิำรควบคมุค่ำใชจ้่ำยอย่ำงต่อเนื่อง โดยมีเป้ำหมำยที่จะปรบัอตัรำก ำไรสทุธิในปี 2567 ใหด้ีขึน้กว่ำในปี 2566 
 
ฐานะทางการเงนิ 
 
สินทรัพย ์
สินทรพัยร์วมของ ONEE ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 - 2566 มีจ ำนวน 9,305.5 ลำ้นบำท 9,394.6 ลำ้นบำท และ 9,500.3  
ลำ้นบำท ประกอบดว้ยสินทรพัยห์มนุเวียนรอ้ยละ 46.1 รอ้ยละ 44.2 และรอ้ยละ 45.9 และสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนรอ้ยละ 53.9 
รอ้ยละ 55.8 และรอ้ยละ 54.1 ของสินทรพัยร์วมในแต่ละปี ตำมล ำดบั 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 สินทรพัยร์วมของ ONEE เพิ่มขึน้จำกปีก่อนเล็กนอ้ย จ ำนวน 89.2 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 
โดยมีกำรเปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญั ไดแ้ก่ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลดลง 891.7 ลำ้นบำท สินทรพัยท์ำงกำรเงนิ
หมนุเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 400.0 ลำ้นบำท ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้ 200.0 ลำ้นบำท และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เพิ่มขึน้ 
199.2 ลำ้นบำท เป็นตน้ ทัง้นี ้สำเหตุหลกัของกำรเปล่ียนแปลงนัน้มำจำก กำรกลบัมำลงทุนในอุปกรณเ์พื่อใชส้ ำหรบักำรผลิต
รำยกำรและ กำรลงทนุในสินทรพัยสิ์นทำงกำรเงินเพื่อบรหิำรสภำพคล่องของ ONEE 
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ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 สินทรพัยร์วมของ ONEE เพิ่มขึน้จำกปีก่อนเล็กนอ้ย จ ำนวน 105.6 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
1.1 โดยมีกำรเปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญั ไดแ้ก่ ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้ 343.4 ลำ้นบำท สินทรพัยท์ำงกำรเงิน
หมนุเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 400.0 ลำ้นบำท ตน้ทุนกำรไดร้บัใบอนุญำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ี ลดลง 135.5 ลำ้นบำท และที่ดิน อำคำร
และอุปกรณ ์ลดลง 87.9 ลำ้นบำท เป็นตน้ ทัง้นี ้สำเหตุหลกัของกำรเปล่ียนแปลงนัน้มำจำก กำรเติบโตของเงินทุนหมนุเวียน
ตำมรำยไดท้ี่เติบโตขึน้ในทิศทำงเดียวกนั และ กำรตดัค่ำเส่ือมรำคำสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ดี ONEE ยงัมีสถำนะเงินสดอยู่ในระดบั
ที่แข็งแกร่งโดยมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินฝำกประจ ำ ณ สิน้ปี 2566 รวมจ ำนวน 1,751.6 ลำ้นบำท และ 
มีวงจรเงินสดที่ 29.80 วนั ซึ่งอยู่ในระดบัเดียวกนักบัปี 2565 ที่ 29.00 วนั 
 
หนีส้ิน 
หนีสิ้นรวมของ ONEE ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 - 2566 มีจ ำนวน 2,459.9 ลำ้นบำท 2,266.5 ลำ้นบำท และ 2,365.8  
ลำ้นบำท ประกอบดว้ยหนีสิ้นหมุนเวียนรอ้ยละ 82.8 รอ้ยละ 84.7 และรอ้ยละ 88.2 และหนีสิ้นไม่หมุนเวียนรอ้ยละ 17.2  
รอ้ยละ 15.3 และรอ้ยละ 11.8 ของหนีสิ้นรวมในแต่ละปี 
 
ณ วันที่  31 ธันวำคม 2565 หนี ้สินรวมของ ONEE ลดลงจำกปีก่อน 193.4 ล้ำนบำท หรือลดลงรอ้ยละ 7.9 โดยมีกำร
เปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญั ไดแ้ก่ เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น เพิ่มขึน้ 228.9 ลำ้นบำท เงินกูย้ืมระยะยำว ลดลง 308.1  
ลำ้นบำท รำยไดร้บัล่วงหนำ้ ลดลง 111.2 ลำ้นบำท และหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ ลดลง 56.0 ลำ้นบำท เป็นตน้ ทัง้นี ้สำเหตหุลกั
ของกำรเปล่ียนแปลงนัน้มำจำก กำรเติบโตของเงินทุนหมนุเวียนตำมรำยไดท้ี่เติบโตขึน้ในทิศทำงเดียวกัน กำรช ำระคืนเงินกู้
ระยะยำวของ ONEE ส่งผลให ้ONEE ไม่มีเงินกูร้ะยะยำวคงคำ้ง และกำรตดัจ ำหน่ำยหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 หนีสิ้นรวมของ ONEE เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 99.3 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.4 โดยมีกำร
เปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญั ไดแ้ก่ เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น เพิ่มขึน้ 177.5 ลำ้นบำท และหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ ลดลง 
66.2 ลำ้นบำท เป็นตน้ ทัง้นี ้สำเหตหุลกัของกำรเปล่ียนแปลงนัน้มำจำก กำรเติบโตของเงินทนุหมนุเวียนตำมรำยไดท้ี่เติบโตขึน้
ในทิศทำงเดียวกนั และกำรตดัจ ำหน่ำยหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 - 2566 มีจ ำนวน 6,845.5 ลำ้นบำท 7,128.1 ลำ้นบำท และ 7,134.5 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดับ ทั้งนี ้ ณ วันที่  31 ธันวำคม 2565 ONEE มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเพิ่มขึน้ 282.6 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.1  
โดยสำเหตหุลกัของกำรเปล่ียนแปลงนัน้มำจำก ก ำไรสทุธิเบ็ดเสรจ็รวมประจ ำปี จ ำนวน 738.3 ลำ้นบำท หกัลบกบักำรจ่ำยปันผล 
จ ำนวน 450.1 ลำ้นบำท ในขณะที่ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 ONEE มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมเพิ่มขึน้ 6.4 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้
ร ้อยละ 0.1 โดยสำเหตุหลักของกำรเปล่ียนแปลงนั้นมำจำก ก ำไรสุทธิเบ็ดเสร็จรวมประจ ำปี  จ ำนวน 506.6 ล้ำนบำท  
หกัลบกบักำรจ่ำยปันผล จ ำนวน 500.20 ลำ้นบำท  
 
สภาพคล่อง 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 - 2566 บรษิัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด จ ำนวน 2,461.9 ลำ้นบำท 1,570.2 ลำ้นบำท 
และ 1,589.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยภำพรวม บริษัทฯ ยงัคงมีสถำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกร่งและยงัคงมีเงินสดเพียงพอต่อ
กำรใชห้มนุเวียนในกำรด ำเนินงำน 
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ส ำหรับปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 1,532.9 ลำ้นบำท 541.3  
ลำ้นบำท และ 603.0 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ โดยส่วนใหญ่ มูลค่ำดังกล่ำวในแต่ละปีมำจำกกำรขึน้ลงของผลกำรด ำเนินงำน 
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน จ ำนวน (98.4) ลำ้นบำท (599.0) ลำ้นบำท 
และ 3.2 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยส่วนใหญ่ มลูค่ำดงักล่ำวเกิดจำกกำรลงทุนผลิตรำยกำร กำรซือ้อุปกรณ ์และกำรลงทุนเพื่อ
บรหิำรสภำพคล่องในแต่ละปี และส ำหรบัปี 2564 - 2566 บรษิัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน จ ำนวน 
614.6 ลำ้นบำท (833.9) ลำ้นบำท และ (586.8) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยส่วนใหญ่มลูค่ำดงักล่ำวเกิดจำกกำรกูย้ืมเงิน ช ำระ
คืนเงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน และกำรจ่ำยเงินปันผล 
 
9. สภาวะอุตสาหกรรม 
 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในปี 2565 - 2566 
ในปี 2565 ส ำนกังำนสภำพฒันำกำรเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชำติ (“สภำพฒันฯ์”) ประเมินว่ำ GDP ของเศรษกิจไทย เติบโตขึน้
รอ้ยละ 2.6 YoY ตำมทิศทำงเดียวกบักำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกหลงัที่เชือ้ไวรสั Covid- 19 กลำยเป็นโรคประจ ำถิ่น อย่ำงไรก็
ตำมกำรเติบโตดังกล่ำวยังเป็นตัวเลขที่เติบโตนอ้ยกว่ำที่สภำพัฒนฯ์คำดไวว้่ำจะเติบโตที่รอ้ยละ 3.2 YoY ทั้งนีเ้มื่อดูตัวเลข 
GDP รำยไตรมำสจะพบว่ำในไตรมำสที่ 4 ของปี 2565 GDP เติบโตขึน้เพียงรอ้ยละ 1.4 YoY ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรชะลอตัว
ดำ้นกำรส่งออกและกำรบริโภคภำครฐับำล หำกในไตรมำสที่ 1 ของปี 2566 GDP ของประเทศไทยยงัเติบโตอยู่ในระดบัที่ต  ่ำ
แบบเดียวกับไตรมำสที่ 4 ของปี 2565 จะส่งผลให้เศรษฐกิจไทยมีโอกำสเขำ้สู่ระยะภำวะถดถอยทำงเทคนิค (Technical 
recession) อย่ำงไรก็ตำมสภำพฒันฯ์ ประมำณกำร GDP ในปี 2566 จะเติบโตประมำณรอ้ยละ 2.7 - 3.7 จำกกำรฟ้ืนตวัของ
ภำคกำรท่องเที่ยวและกำรขยำยตวัของกำรลงทนุในประเทศ 
 
ในปี 2566 รำยงำนดัชนีควำมเชื่อมั่นทำงธุรกิจ จัดท ำขึน้โดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ระบุว่ำเดือนธันวำคม 2566 ดัชน ี
ควำมเชื่อมั่นโดยรวม อยู่ที่  49.1 ทรงตัวอยู่ในระดับใกลเ้คียงกับเดือนก่อน โดยควำมเชื่อมั่นที่มิใช่กำรผลิตเพิ่มขึน้จำก 
กลุ่มคำ้ส่ง และกลุ่มโรงแรมและรำ้นอำหำรท่ีไดร้บัผลดีจำกเทศกำลท่องเที่ยวในช่วงปลำยปี ส ำหรบัควำมเชื่อมั่นภำคกำรผลิต 
ลดลงจำกกลุ่มผูผ้ลิตเหล็กที่อุปสงคใ์นประเทศชะลอตัว สอดคลอ้งกับควำมเชื่อมั่นของธุรกิจก่อสรำ้งที่ทรงตัวในระดับต ่ำ 
อย่ำงไรก็ดี ดัชนีควำมเชื่อมั่นในอีก 3 เดือน ข้ำงหน้ำเพิ่มขึน้มำอยู่ที่  53.9 จำกภำคกำรผลิต โดยเฉพำะควำมเชื่อมั่น 
ดำ้นผลประกอบกำรและกำรผลิต 
 
ส ำหรบัรำยงำนดชันีควำมเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence Index) ธนำคำรแห่งประเทศไทยระบุว่ำ เมื่อขจดัปัจจยั
ฤดูกำลแลว้ ควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคดีขึน้ต่อเนื่องตำมควำมเชื่อมั่นในปัจจุบันและในอีก 6 เดือนข้ำงหน้ำ ทั้งควำมเชื่อมั่น 
ต่อเศรษฐกิจโดยรวม โอกำสกำรหำงำนท ำ และรำยได้ในอนำคต ซึ่งไดร้ับแรงสนับสนุนจำกมำตรกำรลดค่ำครองชีพและ
มำตรกำรกระตุน้กำรท่องเที่ยวของภำครัฐ อย่ำงไรก็ดี ผู้บริโภคยังมีควำมกังวลต่อ 1) ค่ำครองชีพที่ทรงตัวอยู่ในระดับสูง  
2) สถำนกำรณเ์อลนีโญ และ 3) สถำนกำรณด์ำ้นเศรษฐกิจและกำรเงินโลก รวมทัง้ปัญหำควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตรโ์ลก 
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ภาพรวมอุตสาหกรรมสื่อโฆษณาประเภทโทรทัศน ์
ลักษณะกำรจดัหำรำยไดห้ลกัของผูป้ระกอบกำรช่องโทรทัศนม์ำจำก (1) กำรใหบ้ริกำรส่ือโฆษณำ และส่ือประชำสัมพันธเ์ป็น
หลกั ซึ่งส ำนกังำน กสทช. ก ำหนดใหผู้ป้ระกอบกำรช่องโทรทศันส์ำมำรถจดัสรรช่วงเวลำกำรเผยแพรเ่พื่อท ำกำรโฆษณำไดไ้ม่เกิน
ชั่วโมงละ 12.5 นำที และเมื่อรวมเวลำโฆษณำตลอดทั้งวันเฉล่ียแลว้ตอ้งไม่เกินชั่วโมงละ 10 นำที ของทุกวัน และ (2) กำรให้
บุคคลภำยนอกเช่ำช่วงเวลำในกำรเผยแพร่รำยกำร ซึ่งส ำนักงำน กสทช. ก ำหนดใหผู้้รับใบอนุญำตทุกรำยตอ้งแบ่งเวลำให้
บคุคลภำยนอกด ำเนินรำยกำรอย่ำงนอ้ยรอ้ยละ 10.00 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 40.00 ของเวลำในกำรเผยแพรร่ำยกำรทัง้หมด เป็นตน้  
 
โดยหนึ่งในปัจจยัส ำคญัที่กลุ่มผูซ้ือ้ส่ือโฆษณำจะพิจำรณำตดัสินใจซือ้ส่ือโฆษณำ และส่ือประชำสมัพนัธ ์คือควำมสำมำรถใน
กำรเขำ้ถึงกลุ่มผูช้มซึ่งถูกชีว้ดัโดยขอ้มลูเรตติง้ (Rating) ที่ถูกจดัท ำโดย Nielsen ซึ่งเรตติง้นัน้ถกูก ำหนดจำกกำรส ำรวจควำม
นิยมของแต่ละรำยกำรท่ีถกูเผยแพร่ในช่องโทรทศันจ์ำกกลุ่มประชำกรตวัอย่ำงที่รบัชมโทรทศัน ์โดยเรตติง้นัน้เป็นขอ้มลูตวัเลข  
ที่สะทอ้นถึงควำมถึงพึงพอใจต่อกำรรบัชมรำยกำรต่ำง ๆ กล่ำวคือ หำกรำยกำรใดมีเรตติง้ที่สงูย่อมสะทอ้นถึงอตัรำกำรรบัชม
รำยกำรนัน้ ๆ ที่มำกเช่นกนั ซึ่งส่งผลใหส่ื้อโฆษณำของผูป้ระกอบกำรช่องโทรทศันส์ำมำรถดงึดดูเม็ดเงินโฆษณำไดม้ำกขึน้และ
ในรำคำที่สงูขึน้ โดยเฉพำะในช่วงเวลำ Prime Time ซึ่งคือช่วงเวลำ 18:00 - 22.30 ของทกุวนั เนื่องจำกช่วงเวลำ Prime Time 
เป็นช่วงที่มีจ ำนวนผูช้มมำกที่สุดซึ่งท ำใหส้ำมำรถดึงดูดเม็ดเงินโฆษณำสูงกว่ำช่วงเวลำอื่น ๆ ส่งผลใหเ้ป็นช่วงเวลำที่มีกำร
แข่งขนัสงูระหว่ำงผูป้ระกอบกำรช่องโทรทศัน ์
 
เดิมทีนัน้อตุสำหกรรมโทรทศันภ์ำคพืน้ดินประกอบดว้ยผูเ้ล่นจ ำนวนจ ำกดัเพียง 6 รำยไดแ้ก่ผูป้ระกอบกำรช่องโทรทศันใ์นระบบ
แอนะล็อก (ช่องฟรีทีวี)  อย่ำงไรก็ดี ในปี 2556 ส ำนักงำน กสทช. มีแผนกำรเปล่ียนสถำนีโทรทัศนร์ะบบแอนะล็อก สู่ระบบ
ดิจิทลั และประกำศใหบ้รษิัทหรือผูป้ระกอบกำรที่สนใจเขำ้ประมลูใบอนญุำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ีและประกอบกิจกำรโทรทศันใ์น
ระบบดิจิทัล เพื่อเริ่มเผยแพร่จริงในเดือนพฤษภำคมปี 2557 ซึ่งกำรเปล่ียนแปลงดังกล่ำวส่งผลให้จ ำนวนช่องโทรทัศน์
ภำคพืน้ดินเพิ่มขึน้เป็น 28 ช่อง 
 
ภาพรวมอุตสาหกรรมสื่อโฆษณาประเภทวิทยุกระจายเสียง 
ปัจจุบันอุตสำหกรรมส่ือวิทยุมีรูปแบบกำรประกอบกิจกำรกระจำยเสียง 2 รูปแบบไดแ้ก่ (1) วิทยุกระจำยเสียงคล่ืนหลักหรือ
ผูป้ระกอบกำรรำยเดิมซึ่งเป็นผูป้ระกอบกิจกำรที่ด  ำเนินกำรก่อนพระรำชบญัญัติกำรประกอบกิจกำรกระจำยเสียงและกิจกำร
โทรทศัน ์พ.ศ.2251 บงัคบัใชแ้ละกระจำยเสียงผ่ำนระบบแอนะล็อกทัง้หมด โดยสถำนีวิทยกุระจำยเสียงคลื่นหลกัในประเทศไทย
มีมำกกว่ำ 500 สถำนี และ (2) ผูท้ดลองประกอบกิจกำร หรือสถำนีวิทยชุมุชนเดิมที่เป็นสถำนีวิทยรุะบบเอฟ.เอ็ม. ที่ไดร้บัอนญุำต
ใหเ้ป็นผูท้ดลองประกอบกิจกำรกระจำยเสียงซึ่งมีทัง้สิน้มำกกว่ำ 4,000 สถำนีทั่วประเทศไทย ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2564   
 
โดยสถำนีวิทยกุระจำยเสียงคลื่นหลกัในประเทศไทยสำมำรถแบ่งตำมประเภทย่ำนควำมที่ได ้2 ประเภทไดแ้ก่ ช่วงคลื่นควำมถ่ี
สงูมำกแบนดส์อง (VHF Band II) ตัง้แต่ 87 เมกะเฮิรตซ ์ถึง 108 เมกะเฮิรตซ ์ส ำหรบัใชร้บัส่งสญัญำณวิทยุกระจำยเสียงใน
ระบบเอฟ.เอ็ม. และช่วงควำมถ่ีในย่ำนควำมถ่ีกลำง (MF) ส ำหรบัใชร้บัส่งสัญญำณวิทยุกระจำยเสียงในระบบเอ.เอ็ม. ทัง้นี ้
เนื่องจำกกิจกำรวิทยุกระจำยเสียงเป็นส่ือหลกัของภำครฐัในกำรติดต่อส่ือสำรกับภำคประชำชนใหร้บัทรำบและเขำ้ถึงข้อมูล  
หน่วนงำนท่ีถือครองคล่ืนควำมถ่ีจึงเป็น หน่วยงำนรฐั กองทพั และ สถำบนักำรศกึษำ 
  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์

   47  

ทัง้นี ้ผูผ้ลิตรำยกำรวิทยุเป็นผูไ้ดร้บัสิทธิในกำรร่วมผลิตและจดัรำยกำรวิทยุจำกเจำ้ของสถำนีวิทยุที่ตอ้งกำรผูม้ีควำมเชี่ยวชำญ
ด้ำนกำรผลิตรำยกำรเพื่อเผยแพร่รำยกำรในผังของสถำนีวิทยุของตน ซึ่งรำยกำรที่ถูกผลิตและเผยแพร่ประกอบด้วย  
(1) รำยกำรบนัเทิง เช่น เพลง และ ทอลค์โชว ์(2) รำยกำรข่ำว (3) รำยกำรสำระ (4) รำยงำนสภำพกำรจรำจร (5) รำยกำรศำสนำ 
และ (6) รำยกำรที่เก่ียวขอ้งกับชุมชน โดยผูผ้ลิตรำยกำรวิทยุจ่ำยค่ำตอบแทนส ำหรบัสิทธิในกำรร่วมผลิตและจดัรำยกำรวิทยุ
ใหแ้ก่เจำ้ของสถำนีวิทย ุซึ่งผูผ้ลิตรำยกำรสำมำรถน ำเวลำที่ถกูจดัสรรจำกเจำ้ของสถำนีวิทยไุปจดัหำรำยไดโ้ดยกำรใหบ้ริกำรส่ือ
โฆษณำและส่ือประชำสมัพนัธแ์ก่ลกูคำ้ทัง้บรษิัทเอเจนซี่และเจำ้ของสินคำ้และบริกำรซึ่งมีควำมตอ้งกำรท่ีจะประชำสมัพนัธ์หรือ
โฆษณำสินคำ้และบรกิำรของตนในส่ือต่ำง ๆ ของสถำนีวิทย ุ
 
ภาพรวมอุตสาหกรรมสื่อโฆษณาออนไลน ์(Online) 
ปัจจบุนัอตุสำหกรรมส่ือออนไลนป์ระกอบดว้ยช่องทำงออนไลน ์4 ประเภทหลกัไดแ้ก่ (1) ช่องทำงออนไลน ์(Online) รูปแบบสมำชิก 
(Subscription Video on Demand หรือ SVOD) เช่น Netflix เป็นตน้ (2) ช่องทำงออนไลน ์(Online) ที่ใหผู้ช้มสำมำรถรบัชมรำยกำร
โดยไม่มีค่ำใชจ้่ำยแต่มีโฆษณำขัน้ระหว่ำงรำยกำร (Advertising Video on Demand หรือ AVOD) เช่น LINE TV และ iQIYI เป็นตน้ 
(3) ช่องทำงออนไลนท์ี่ขำยรำยกำรแบบขำยขำดโดยใหผู้ช้มสำมำรถดำวนโ์หลดรำยกำรมำเก็บไวไ้ด ้(Electronic Sell Through หรือ 
EST) และ (4) ช่องทำงออนไลนท์ี่ใหบ้ริกำรเช่ำรำยกำร ซึ่งเมื่อผูช้มจ่ำยค่ำเช่ำแลว้สำมำรถดูรำยกำรไดภ้ำยในระยะเวลำที่ก ำหนด 
(Transactional Video on Demand หรือ TVOD) ทั้งนีเ้จ้ำของช่องทำงออนไลน์ (Online) บำงรำยอำจมีรูปแบบกำรหำรำยไดท้ี่
ผสำนระหว่ำงหลำยประเภท โดยทุกช่องทำงออนไลนเ์ป็นแหล่งรวบรวมรำยกำร และรบัส่งสญัญำณภำพและเสียงผ่ำนเครือข่ำย
อินเทอรเ์น็ต ท ำใหผู้ช้มสำมำรถรบัชมรำยกำรต่ำง ๆ  ในช่วงเวลำและสถำนที่ที่ตอ้งกำร (Video on Demand) นอกจำกนีอุ้ปกรณท์ี่
ใชร้บัชมยงัครอบคลมุหลำยอปุกรณ ์เช่น คอมพิวเตอร ์โทรศพัทม์ือถือ แท็บเล็ต หรือสมำรท์ทีวี 
 
โดยช่องทำงออนไลน ์(Online) ในประเทศไทยส่วนใหญ่เป็นประเภท SVOD และ AVOD ซึ่งต่ำงมีรูปแบบกำรจดัหำรำยไดท้ี่
แตกต่ำงกนั โดยช่องทำงออนไลนใ์นรูปแบบ SVOD จดัหำรำยไดจ้ำกสมำชิกซึ่งเหมำจ่ำยเป็นระยะเวลำเพื่อรบัชมรำยกำร และ
ช่องทำงออนไลน ์(Online) ในรูปแบบ AVOD จดัหำรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรโฆษณำโดยกำรขัน้โฆษณำระหว่ำงช่วงต่อหรือ
ระหว่ำงรำยกำร โดยรำยกำรท่ีถกูเผยแพรใ่นช่องทำงออนไลน ์(Online) มำจำก (1) กำรซือ้สิทธิในกำรเผยแพรร่ำยกำรท่ีถกูผลิต
ส ำเร็จรูปจำกผูผ้ลิตรำยกำร (2) กำรพัฒนำรำยกำรโดยกำรผลิตเองหรือว่ำจำ้งผูผ้ลิตรำยกำรอื่น ๆ และ (3) กำรอนุญำตให้
ผูผ้ลิตรำยกำรซึ่งอำจเป็นบุคคลธรรมดำหรือบริษัท อพัโหลดรำยกำรของตนไปเพื่อแบ่งปันแก่ผูช้ม ซึ่งเป็นแหล่งที่มำหลกัของ
รำยกำรในช่องทำงกำรเผยแพร่เช่น YouTube โดยกลุ่มบริษัทฯ มีกำรใหสิ้ทธ์ิในกำรเผยแพร่รำยกำรหรือรบัจำ้งผลิตรำยกำร
ใหแ้ก่พนัธมิตรทำงธุรกิจในประเทศไทยกว่ำ 8 รำย ซึ่งเป็นผูใ้หบ้รกิำรช่องทำงออนไลนท์ัง้ประเภท AVOD และ SVOD  
 
ภาพรวมเม็ดเงนิโฆษณาในประเทศไทย ปี 2565 - 2566  
ในปี 2565 เม็ดเงินโฆษณำภำพรวมในประเทศไทยสะสม  มีมูลค่ำรวมทั้งสิน้ 99.0 พันล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 7.1  
พนัลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 7.8 YoY โดยเม็ดเงินโฆษณำส่ือโทรทัศนปี์ 2565 มีมลูค่ำรวมทัง้สิน้ 61.8 พนัลำ้นบำท ลดลง 0.80 
พนัลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 1.4 YoY ซึ่งสำเหตทุี่เม็ดเงินโฆษณำสื่อโทรทศันปี์ 2565 ไม่เติบโตเมื่อเทียบกบัปี 2564 เนื่องจำกไดร้บั
ผลกระทบจำกภำวะเงินเฟ้อตัง้แต่กลำงไตรมำสที่ 2 ของปี 2565 และทวีควำมรุนแรงขึน้ในไตรมำสที่ 3 ของปี 2565 
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แนวโน้มการใช้งบโฆษณาในประเทศไทย ในปี 2564 - 2565 

 
                    ทีม่า: บริษัท เดอะนลีเสน็คอมปะน ี(ประเทศไทย) จ ากดั (“นลีเสน็”) 

 
ทัง้นี ้กำรเพิ่มขึน้ของเม็ดเงินโฆษณำในปี 2565 ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้มำจำกสื่อโรงภำพยนตร ์ส่ือในระบบขนส่ง ส่ือในอำคำร และ 
ส่ือกลำงแจง้ตำมล ำดบั โดยที่ส่ือโฆษณำวิทยุปรบัตวัตวัสงูขึน้เล็กนอ้ยจำก 3.3 พนัลำ้นบำท เป็น 3.5 พนัลำ้นบำท ในขณะที่ 
ส่ือดิจิทลัมีกำรปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยจำก 8.1 พนัลำ้นบำท เป็น 7.9 พนัลำ้นบำท ในส่วนของส่ือโฆษณำโทรทศัน์นัน้มีมูลค่ำ
ลดลง แต่ก็ยงัคงมีมลูค่ำมำกที่สดุเมื่อเปรียบเทียบกบักลุ่มส่ือโฆษณำอื่น ส่ือโฆษณำโทรทศันม์ีมลูค่ำ 61.8 พนัลำ้นบำท หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 62.4 ของมลูค่ำทัง้หมด  
 
หำกพิจำรณำเป็นรำยไตรมำสจะพบว่ำในไตรมำสที่ 4 ของปี 2565 เม็ดเงินโฆษณำสื่อโทรทศันม์ีมลูค่ำทัง้สิน้ 15.0 พนัลำ้นบำท 
ลดลง 1.3 พนัลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 8.3 YoY และกล่ำวไดว้่ำเม็ดเงินโฆษณำสื่อโทรทศันใ์นไตรมำสที่ 4 ของปี 2565 นีต้  ่ำที่สดุ
รอบ 5 ปีเมื่อเทียบกับช่วงเวลำเดียวกัน เนื่องจำกภำวะเงินเฟ้อที่ยงัคงส่งผลกระทบอย่ำงรุนแรง คำดว่ำภำวะเงินเฟ้อจะยงัคง
กระทบเม็ดเงินโฆษณำส่ือโทรทัศนต์่อไปในปี 2566 และยังคงเป็นปัจจัยส ำคัญที่กระทบกำรตัดสินใจในกำรซือ้ส่ือโฆษณำ
โทรทศันข์องบรษิัทและเอเยนซีต่ำงๆ 
 
ทัง้นี ้ในปี 2566 นีลเส็น เปิดเผยขอ้มลูเม็ดเงินโฆษณำและระบวุ่ำภำพรวมงบประมำณโฆษณำในประเทศไทยปี 2566 มีมลูค่ำ
รวมทัง้สิน้ 116,413 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 3,700 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.3 YOY โดยเป็นงบโฆษณำสื่อโทรทศัน์
มลูค่ำ 60,089 ลำ้นบำท เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 52.1 ของเม็ดเงินโฆษณำในภำพรวม ลดลง 1,988 ลำ้นบำทจำกปีก่อน หรือลดลง
รอ้ยละ 3.2 YoY ส ำหรบัส่ือโฆษณำดิจิทลัมีเม็ดเงินโฆษณำเติบโตขึน้เป็น 28,999 ลำ้นบำท หรือเติบโตขึน้รอ้ยละ 12.7 โดยมี
สดัส่วนต่อเม็ดเงินโฆษณำทัง้หมดเพิ่มขึน้จำกรอ้ยละ 22.8 ในปี 2565 เป็นรอ้ยละ 24.9 ในปี 2566 
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1.2 ความสมเหตสุมผลของรายการ 
 
1.2.1 วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของรายการ  
 
ตำมที่ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2567 เมื่อวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2567 ไดม้ีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุม
สำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรเขำ้ท ำและกำรปฏิบตัิตำมสญัญำ Call Option บริษัทฯ มีสิทธิในกำรซือ้
หุน้ทัง้หมดในวนัทอง โฮลดิง้ส ์รวมเป็นจ ำนวน 100,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของวนัทอง โฮลดิง้ส ์
จำกคุณพิธำน และบริษัทฯ มีหน้ำที่ตอ้งรับโอนภำระหนีเ้งินกูข้อง วันทอง โฮลดิง้ส ์ท่ีมีต่อคุณพิธำนมำดว้ยพรอ้มกัน โดย 
จะตอ้งช ำระค่ำตอบแทนใหแ้ก่คุณพิธำนในรำคำไม่เกินจ ำนวน 960,167,500 บำท โดย วนัทอง โฮลดิง้ส ์มีสินทรพัยห์ลกั คือ 
หุน้สำมญัของ ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยได้
แลว้ทัง้หมดใน ONEE โดยเหตผุลหลกัที่บรษิัทฯ ยงัไม่เขำ้ซือ้หุน้ ONEE ในทนัที เนื่องจำกบรษิัทฯ ประสงคท์ี่จะมีระยะเวลำอนั
สมควรเพื่อจัดเตรียมแหล่งเงินทุน และจ ำเป็นตอ้งขอควำมยินยอมหรือกำรผ่อนผันส ำหรบัขอ้สัญญำที่เก่ียวขอ้งกับสถำบนั
กำรเงิน ประกอบกบับรษิัทฯ เห็นว่ำรำยกำร นีม้ีควำมส ำคญั จึงจะตอ้งขออนมุตัิรำยกำร จำกที่ประชมุผูถื้อหุน้เช่นกนั  
 
ทัง้นี ้ณ วนัที่ 29 มีนำคม 2567 บริษัทฯ ไดข้อควำมยินยอมหรือผ่อนผนัขอ้สญัญำขอรบักำรสนบัสนุนทำงกำรเงินที่เก่ียวขอ้ง
จำกสถำบันกำรเงินที่เก่ียวขอ้งแลว้ ทั้งนี ้ส ำหรบักำรด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่เก่ียวขอ้ง และกำรก่อภำระผูกพันเพิ่มเติม 
รวมถึงขอ้จ ำกัดอื่น ๆ ที่ก ำหนดในสัญญำขอรบักำรสนับสนุนทำงกำรเงิน โดยอยู่ระหว่ำงรอกำรอนุมัติจำกสถำบันกำรเงิน 
ที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งบริษัทฯ จะรำยงำนควำมคืบหนำ้ส ำหรบักำรใหค้วำมยินยอมหรือผ่อนผนัเรื่องดงักล่ำวของสถำบนักำรเงินใหท้ี่
ประชมุผูถื้อหุน้ทรำบก่อนที่จะออกเสียงลงคะแนนเพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่อไป 
 
ในกรณีที่บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option บริษัทฯ จะเป็นผูถื้อหุน้ทัง้หมดในวนัทอง โฮลดิง้ส ์และวนัทอง โฮลดิง้สจ์ะมีสถำนะเป็น
บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ และท ำใหบ้รษิัทฯ ถือหุน้ทัง้ทำงตรงและทำงออ้มใน ONEE รอ้ยละ 37.2014 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยได้
แล้วทั้งหมดใน ONEE และ ONEE ยังคงมีสถำนะเป็นกิจกำรร่วมค้ำของบริษัทฯ ดังนั้น กำรเข้ำท ำรำยกำรในครั้งนี ้ จึงมี
วัตถุประสงคเ์พื่อเป็นกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ที่สอดคลอ้งกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในกำรเพิ่มสัดส่วนกำรถือหุน้
ทำงออ้มใน ONEE เพิ่มขีดควำมสำมำรถในกำรท ำธุรกิจ และเพิ่มโอกำสในกำรสรำ้งผลตอบแทนท่ีดีต่อผูถื้อหุน้ ทัง้นีท้ี่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำถึงขอ้ดีและขอ้ดอ้ยในกำรเขำ้ท ำรำยกำร เพื่อเป็นขอ้มลูประกอบกำรตดัสินใจของผูถื้อหุน้ ดงัต่อไปนี ้
 
1.2.2 เปรียบเทยีบขอ้ดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระท ำกำรเปรียบเทียบขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยพิจำรณำจำกผลประโยชนท์ี่ ผูถื้อหุน้
จะไดร้บัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร ดงันี ้
  

 
14    นบัรวมกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มผ่ำนบริษัท ซีเนริโอ จ ำกดั ประมำณรอ้ยละ 2.11 และนบัรวมกำรถือหุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์ประมำณรอ้ยละ 
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1.2.2.1   ข้อดีและขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการ 
 
ข้อดขีองการเข้าท ารายการ 
 
1. เพิ่มโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนใน ONEE ตามสัดส่วนการถือหุ้น ONEE ทีเ่พิ่มขึน้ 
 
หำกบริษัทฯ ใช้สิทธิ Call Option จะเป็นกำรเพิ่มสัดส่วนของกำรลงทุนใน ONEE เป็นรอ้ยละ 37.2015 ของหุ้นที่ออกและ
จ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ONEE ซึ่งเป็นกำรลงทนุในธุรกิจดำ้นส่ือ และควำมบนัเทิงที่ครอบคลมุทัง้ห่วงโซ่คณุค่ำ (Vertically 
Integrated Service Provider) ตัง้แต่ กำรเป็นผูส้รำ้งสรรคแ์ละผลิตรำยกำร (Content Creator) ไปจนถึงกำรเป็นเจำ้ของ
ช่องทำง เผยแพร่ที่ครอบคลมุทัง้ช่องทำงออฟไลน ์(Offline) และออนไลน ์(Online) ไดแ้ก่ ช่องทำงโทรทศัน ์ช่องทำงวิทย ุและ
ช่องทำงออนไลน์ รวมถึงกำรบริหำรลิขสิทธ์ิโดย กำรน ำรำยกำร ไปเผยแพร่ในต่ำงประเทศ ส่งผลให้กลุ่ม ONEE มีควำม
ไดเ้ปรียบในกำรแข่งขนั สำมำรถปรบัเปล่ียนแผนกำรด ำเนินงำนเพื่อตอบสนองต่อพฤติกรรมผูช้มที่เปล่ียนแปลงอย่ำงรวดเรว็ 
รวมถึงมีควำมสำมำรถในกำรควบคุมคุณภำพรำยกำร และเลือกช่องทำงและช่วงเวลำที่เหมำะสมในกำรเผยแพร่รำยกำร 
เพื่อใหเ้กิดประสบกำรณท์ี่ดีที่สุดต่อผูช้ม โดย ONEE เป็นบริษัทที่มีศักยภำพในกำรผลิตรำยกำรที่หลำกหลำยไดแ้ก่ ละคร 
ซิทคอม วำไรตี ้ข่ำว และรำยกำรวิทยุ ซึ่งทุกประเภทรำยกำรสำมำรถเขำ้ถึงกลุ่มผูช้มเป้ำหมำยและตอบสนองต่อรสนิยมที่
แตกต่ำงกันของกลุ่มผูช้มไดเ้ป็นอย่ำงดี โดยรำยกำรที่กลุ่ม ONEE ผลิต จะสำมำรถน ำเสนอประสบกำรณแ์ปลกใหม่และสรำ้ง
ควำมแตกต่ำงในกำรรบัชม รวมถึงสำมำรถสรำ้งกระแสในหมู่ผูช้ม และสรำ้งยอดกำรรบัชม (View) ในช่องทำงออนไลน ์ส่งผล
ใหส้ำมำรถดงึดดูและสรำ้งฐำนผูช้มไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งเห็นไดจ้ำกเรตติง้ (Rating) ของรำยกำร กระแสใน Social Media และ
รำงวลัที่แต่ละรำยกำรไดร้บั ทัง้นี ้ศกัยภำพในกำรสรำ้งสรรคร์ำยกำรที่ไดร้บัผลตอบรบัที่ดีจำกผูช้มเกิดจำกกำรที่กลุ่ม ONEE เป็น
แหล่งรวมบคุลำกรที่มีควำมเชี่ยวชำญและประสบกำรณใ์นอตุสำหกรรมส่ือและควำมบนัเทิงมำอย่ำงยำวนำน  
 
โดย ONEE ไดม้ีกำรเสนอขำยหุน้สำมญัใหแ้ก่ประชำชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) และเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทยเมื่อวนัท่ี 5 พฤศจิกำยน 2564 รวมถึง ONEE มีผลประกอบกำรที่ดีอย่ำงต่อเนื่องในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ สรุปไดด้งันี ้
 

ผลการด าเนินงานย้อนหลังของ ONEE ในปี 2564 - 2566  

รายการ 
ส าหรับปี 

2564 2565 2566 
ผลการด าเนินงาน    
รำยไดร้วม (ลำ้นบำท) 5,438.12 6,235.97 6,533.49 
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 828.38 738.53 505.09 
อตัรำก ำไรสทุธิ (รอ้ยละ) 15.23 11.84 7.75 
ก าไรต่อหุน้และเงนิปันผล    
ก ำไรต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 0.42 0.31 0.21 
ปันผลต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) - 0.19 0.21 

 
15    นบัรวมกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มผ่ำนบริษัท ซีเนริโอ จ ำกดั ประมำณรอ้ยละ 2.11 และนบัรวมกำรถือหุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์ประมำณรอ้ยละ 
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รายการ 
ส าหรับปี 

2564 2565 2566 
อตัรำส่วนเงินปันผลตอบแทน (รอ้ยละ) - 2.38 5.68 
อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ    
อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ)  18.51 10.57 7.08 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 13.04 9.32 6.95 
อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 0.36 0.32 0.33 

 
เมื่อพิจำรณำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตปี 2564 - 2566 ONEE มีรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม เท่ำกับ 5,346.79 ลำ้นบำท
6,128.36 ลำ้นบำท และ 6,432.21 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ รำยไดม้ีแนวโนม้เพิ่มขึน้จำกกำรเติบโตของรำยไดจ้ำกกำรบริกำร 
รับจัดคอนเสิรต์และบริหำรกิจกรรม มีกำรฟ้ืนตัวจำกช่วง Covid-19 และมีแนวโน้มที่เติบโตมำกกว่ำช่วงก่อน Covid-19 
นอกจำกนีร้ำยไดจ้ำกธุรกิจเก่ียวเนื่องอื่น โดยเฉพำะรำยไดจ้ำกกำรบรหิำรจดักำรศิลปินมีแนวโนม้เติบโตสงูขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั
ตลอดช่วงสำมปีที่ผ่ำนมำ โดยในช่วงเวลำเดียวกัน ONEE มีก ำไรสุทธิ (ส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของ ONEE) เท่ำกับ 828.38  
ลำ้นบำท 738.53 ลำ้นบำท และ 505.09 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นก ำไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของ ONEE ต่อหุน้ เท่ำกบั 
0.42 บำทต่อหุน้ 0.31 บำทต่อหุน้ และ 0.21 บำทต่อหุน้ ตำมล ำดบั  
 
โดยก ำไรสทุธิที่มีแนวโนม้ลดลงมำจำกอตัรำส่วนตน้ทุนค่ำผลิตและค่ำออกอำกำศต่อรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมที่เพิ่มขึน้  
นอกจำกนี ้ONEE มีกำรจ่ำยเงินปันผล เท่ำกบั 0.19 บำทต่อหุน้ และ 0.21 บำทต่อหุน้ ในปี 2565 และ 2566 ตำมล ำดบั อีกทัง้ 
เมื่อพิจำรณำอตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ จะเห็นว่ำอตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของ ONEE มีสดัส่วนต ่ำกว่ำ
หนึ่งเท่ำตลอดระยะเวลำยอ้นหลงั 3 ปี ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงโครงสรำ้งเงินทุนที่แข็งแกร่ง และควำมสำมำรถในกำรบริหำรจดักำร
หนีสิ้นที่ดีของ ONEE 
 
กำรเข้ำท ำรำยกำรในครั้งนี ้ จะเป็นกำรเพิ่มโอกำสให้ GRAMMY รับรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE  
ในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มเติมตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ และช่วยใหผ้ลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินรวมของบรษิัทฯ 
แข็งแกร่งมำกขึน้ รวมทัง้เพิ่มโอกำสในกำรไดร้บัเงินปันผลเพิ่มขึน้ สรำ้งผลตอบแทน ผลก ำไรจำกกำรลงทุน และกระแสเงินสด
ใหแ้ก่บรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ไดใ้นระยะยำว อีกทัง้ สอดคลอ้งกบัแผนกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ที่มุ่งประกอบธุรกิจ
โดยกำรถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company)  
 
2. การลงทุนใน ONEE เป็นการลงทุนในธุรกิจทีมี่ศักยภาพและอยู่ในอตุสาหกรรมทีมี่โอกาสเติบโตในอนาคต 
 
เนื่องจำก ONEE เป็นผูเ้ชี่ยวชำญในกำรใหบ้ริกำรดำ้นส่ือและควำมบนัเทิงที่ครอบคลมุทัง้ห่วงโซ่คุณค่ำ (Vertically Integrated 
Service Provider) ตัง้แต่กำรเป็นผูส้รำ้งสรรคแ์ละผลิตรำยกำรและกำรเป็นเจำ้ของลิขสิทธ์ิรำยกำร (Content Creator) ไปจนถึง
กำรเป็นเจำ้ของช่องทำงกำรเผยแพรร่ำยกำรท่ีครอบคลมุทัง้ช่องทำงออฟไลน ์(Offline) และออนไลน ์(Online) รวมถึงกำรบรหิำร
ลิขสิทธ์ิโดยกำรน ำรำยกำรไปเผยแพรใ่นต่ำงประเทศ ส่งผลใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีควำมไดเ้ปรียบในกำรด ำเนินงำนและมีศกัยภำพใน
กำรเติบโต โดย ONEE ยงัไดต้่อยอดโอกำสทำงธุรกิจผ่ำนช่องทำงออนไลน ์(Online) อย่ำงต่อเน่ืองจำกกำรเป็นเจำ้ของลิขสิทธ์ิ
รำยกำรคณุภำพซึ่งส่งเสรมิให ้ONEE สำมำรถเติบโตรำยไดใ้นช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์

   52  

อตุสำหกรรมส่ือออนไลนม์ีแนวโนม้ที่จะเติบโตอย่ำงรวดเรว็ในในอนำคต โดยสมำคมมีเดียเอเยนซีแ่ละธุรกิจสื่อแห่งประเทศไทย 
(MAAT) ประมำณกำรว่ำอุตสำหกรรมส่ือออนไลน์ ( Internet) ในไทยมีมูลค่ำประมำณ 28,999 ลำ้นบำทในปี 2566 และ
คำดกำรณว์่ำจะเติบโตต่อเนื่องในปี 2567 และสดัส่วนกำรบรโิภคสื่อโฆษณำ Internet มีแนวโนม้ปรบัตวัสงูขึน้ในทกุๆ กลุ่มช่วง
อำยุ โดย ONEE วำงแผนที่จะเพิ่มประสิทธิภำพในกำรน ำเสนอรำยกำรผ่ำนช่องทำงออนไลน์ ที่ ONEE บริหำรจดักำร ไดแ้ก่ 
ช่อง YouTube เพจ Facebook และ บัญชี Social Media ต่ำง ๆ รวมถึงควำมสัมพันธ์อันดีกับพันธมิตรเจำ้ของช่องทำง
ออนไลน์ต่ำง ๆ นอกจำกนี ้ ONEE ยังเป็นเจ้ำของช่องทำงออนไลน์ของตนเองซึ่งไดแ้ก่ เว็บไซตแ์ละแอปพลิเคชัน ONED 
GMMTV และ AtimeOnline  
 
นอกจำกนี ้ONEE มุ่งมั่นท่ีจะขยำยขอบเขตกำรด ำเนินธุรกิจเป็นผูส้รำ้งสรรคแ์ละผลิตรำยกำร (Content Creator) ระดบัภูมิภำค
เพื่อเสริมสรำ้งโอกำสในกำรเติบโตอย่ำงกำ้วกระโดด โดย  ONEE จะยังคงสรำ้งเสริมและเพิ่มขีดควำมสำมำรถในกำรเป็นผู้
สรำ้งสรรคแ์ละผลิตรำยกำรอย่ำงต่อเนื่อง รวมทัง้มีกำรรว่มมือกบัพนัธมิตรจำกต่ำงประเทศเพื่อรว่มพฒันำผลิตรำยกำร ซึ่งรวมถึง
โอกำสในกำรแลกเปล่ียนรำยกำรเพื่อน ำรำยกำรของ ONEE ไปเผยแพรใ่นระดบัภมูิภำค หรือจำกเม็ดเงินลงทนุจำกผูป้ระกอบกำร
ต่ำงประเทศเช่น Netflix และ WeTV เป็นตน้ โดยปัจจบุนั ONEE มุ่งเนน้ท ำกำรตลำดใน 4 ประเทศ ไดแ้ก่ จีน มำเลเซีย เวียดนำม 
และกัมพูชำ เพื่อน ำรำยกำรของ ONEE ไปเผยแพร่ โดย ONEE มีแผนที่จะขยำยเป็น 11 ประเทศในช่วงระยะเวลำ 3 - 5 ปี 
นอกจำกนี ้ONEE อยู่ระหว่ำงกำรเจรจำกับบริษัทชัน้น ำเพื่อร่วมผลิตรำยกำรส ำหรบัเผยแพร่ในระดบัภูมิภำค และ / หรือ ระดบั
โลก อีก 3 - 5 รำยกำร ทัง้นี ้ภำยใตห้น่วยธุรกิจบริหำรศิลปิน ONEE จะยงัคงลงทุนในทรพัยำกรบุคลำกรอย่ำงต่อเนื่องเพื่อที่จะ
ดึงดูด ส่งเสริม และพฒันำบุคลำกรและศิลปินของ ONEE เพื่อกำรเติบโตที่ยั่งยืน โดย ONEE มุ่งเนน้กำรสรำ้งทีมงำนท่ีมีควำมรู้
ควำมสำมำรถรอบดำ้นและมีประสบกำรณก์ำรท ำงำนท่ีหลำกหลำย และกลุ่มศิลปินท่ีมีฐำนผูต้ิดตำมในวงกวำ้งเพื่อเพิ่มโอกำส
ในกำรต่อยอดทำงธุรกิจผ่ำนกำรประชำสมัพนัธสิ์นคำ้ซึ่งเนน้กำรเผยแพรท่ำงส่ือสงัคมออนไลน ์(Social Media) เป็นตน้  
 
ดงันัน้ กำรที่บริษัทฯ ลงทุนเพิ่มเติมในกิจกำรของ ONEE ซึ่งถือเป็นผูใ้หบ้ริกำรดำ้นส่ือและควำมบนัเทิงชัน้น ำในประเทศไทย 
ท่ีครอบคลุมตัง้แต่กำรเป็นผู้สรำ้งสรรคแ์ละผลิตรำยกำรและกำรเป็นเจำ้ของลิขสิทธ์ิรำยกำร ไปจนถึงกำรเป็นเจำ้ของช่อง
ทำงกำรเผยแพร่รำยกำรที่ครอบคลุมทั้งช่องทำงออฟไลน์ และออนไลน์ จึงเป็นกำรลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภำพและอยู่ใน
อตุสำหกรรมที่มีโอกำสเติบโตในอนำคต 
  
3. ราคาใช้สิทธิ Call Option เพื่อให้ได้มาซ่ึงหุ้นสามัญของ ONEE คร้ังนี ้มีความเหมาะสม 
 
ส ำหรับกำรเข้ำท ำสัญญำ Call Option ในครั้งนี ้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้ท ำกำรประเมินมูลค่ำหุ้นสำมัญของ ONEE  
ดว้ยวิธีต่ำงๆ ตำมที่แสดงในส่วนที่ 1.3.1 ควำมเป็นธรรมของรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำร ทัง้นี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็น
ว่ำ กำรที่บรษิัทฯ จะเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ ONEE ผ่ำนกำรถือหุน้ในวนัทอง โฮลดิง้ส ์เป็นรำคำที่ต  ่ำกว่ำมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญั
ของ ONEE จำกกำรประเมินของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ซึ่งจะก่อใหเ้กิดผลประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  
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4. สอดคล้องกับแผนกลยุทธข์อง GRAMMY ทีเ่ป็นบริษัททีป่ระกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding 
Company) 

 
ตำมที่ที่ประชุมคณะกรรมกำรของ GRAMMY ครัง้ที่ 5/2566 เมื่อวนัท่ี 15 พฤศจิกำยน 2566 ไดม้ีกำรปรบัรูปแบบกำรประกอบ
ธุรกิจเป็น บริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) และไม่มีกำรประกอบธุรกิจอย่ำงมีนยัส ำคญั
เป็นของตนเอง เพื่อใหก้ำรบรหิำรจดักำรธุรกิจหลกัแต่ละกลุ่มมีควำมชดัเจนและคล่องตวั ซึ่งเป็นไปซึ่งเป็นไปตำมแผนกลยทุธข์อง
บริษัทฯ ในกำรสร้ำงธุรกิจที่ยั่ งยืน และเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ที่ต้องกำรมุ่งเน้นธุรกิจ  
ดำ้นควำมบนัเทิงแบบครบวงจร (Integrated Entertainment) และธุรกิจเทคโนโลยีและแพลตฟอรม์ (Technology & Platform) 
ส ำหรบัธุรกิจบนัเทิงแบบครบวงจร โดยธุรกิจหลกัที่บริษัทฯ ด ำเนินกำรผ่ำนบริษัทย่อยและบรษิัทร่วมที่ประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ 
ธุรกิจเพลง ธุรกิจโฮมช้อปป้ิง และธุรกิจส่ือ ดังนั้น กำรเข้ำท ำรำยกำรในครั้งนี ้จะเป็นกำรเพิ่มสัดส่วนกำรลงทุนใน ONEE  
ที่ประกอบธุรกิจส่ือซึ่งเป็นหนึ่งในธุรกิจหลักของ GRAMMY สอดคลอ้งกับแผนกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ที่มุ่งประกอบธุรกิจ
โดยกำรถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) 
 
5. เพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นในฐานะผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ ONEE ภายหลังการใช้สิทธิ Call Option และอาจเพิ่ม

การมีส่วนร่วมในการบริหารธุรกิจใน ONEE 
 
ภำยหลังจำกที่บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option บริษัทฯ จะมีสัดส่วนกำรถือหุน้ทั้งทำงตรงและทำงออ้มใน ONEE เพิ่มขึน้จำก 
รอ้ยละ 27.20 เป็นรอ้ยละ 37.2016 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE และอำจเพิ่มกำรมีส่วนรว่มของ
บริษัทฯ ในกำรบริหำรธุรกิจใน ONEE ทั้งนี ้หำกไดเ้ขำ้ซือ้หุน้ Call Option แลว้ บริษัทฯ จะแต่งตัง้กรรมกำรอย่ำงนอ้ยตำม
สดัส่วนกำรถือหุน้ของบรษิัทฯ ต่อไป ตำมนโยบำยกำรก ำกบัดแูลบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มที่ประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ 
 
อย่ำงไรก็ดี กำรใชสิ้ทธิ Call Option โดย บริษัทฯ ไม่ไดม้ีผลท ำให ้ONEE กลำยเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย ONEE ยงัคงมี
สถำนะเป็นกิจกำรร่วมคำ้ของบริษัทฯ อย่ำงไรก็ดี หำกมีกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งกำรบริหำรจดักำรใน ONEE ในอนำคต เช่น 
หำกบริษัทฯ มีกำรไดม้ำซึ่งหุ้นสำมัญ และ/หรือ มีกำรไดม้ำซึ่งอ ำนำจควบคุมของ ONEE เพิ่มเติมในอนำคต บริษัทฯ อำจ
พิจำรณำบนัทึกบญัชี ONEE เป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ตำมมำตรฐำนกำรบนัทึกบญัชีที่เก่ียวขอ้ง  
 
ข้อดอ้ยของการเข้าท ารายการ 
 
1. บริษัทฯ จะมีภาระหนี้สินที่เกิดขึ้นจากการเข้าท ารายการและอาจมีความเสี่ยงจากการที่อาจจะไม่ได้รับ

ความยินยอมหรือการผ่อนผันเงือ่นไขต่าง ๆ ทีเ่กี่ยวข้องจากสถาบันการเงนิในการเข้าท ารายการในคร้ังนี ้
 
ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้หำกบรษิัทฯ ใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ Call Option บรษิัทฯ จะตอ้งช ำระค่ำตอบแทนใหแ้ก่คณุพิธำนใน
รำคำไม่เกินจ ำนวน 960,167,500 บำท โดย วนัทอง โฮลดิง้ส ์มีสินทรพัยห์ลกั คือ หุน้สำมญัของ ONEE จ ำนวน 238,125,000 
หุน้ คิดเป็นสดัส่วนประมำณรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE (ทัง้นีร้ำคำเขำ้ท ำรำยกำร
สดุทำ้ยขึน้อยู่กับวนัท่ีบริษัทฯ จะใชสิ้ทธิ Call Option และ/หรือ เงินปันผลที่วนัทอง โฮลดิง้ส ์จะไดร้บัในอนำคต) และเมื่อไดร้บั

 
16    นบัรวมกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มผ่ำนบริษัท ซีเนริโอ จ ำกดั ประมำณรอ้ยละ 2.11 และนบัรวมกำรถือหุน้วนัทอง โฮลดิง้ส ์ประมำณรอ้ยละ 

10.00 ทัง้นี ้คิดค ำนวณตำมสดัส่วนกำรลงทนุสทุธิ (Effective Shareholding) 
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อนุมัติจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้แลว้ บริษัทฯ จะมีสิทธิในกำรซือ้หุ้นและมีระยะเวลำใช้สิทธิจนถึงวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2568 โดย 
บรษิัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทนุจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนและเงินทนุหมนุเวียน (Working Capital) ของบรษิัทฯ และ / หรือ 
เงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุส ำหรบักำรใชสิ้ทธิซือ้หุน้ Call Option  
 
ทัง้นี ้บริษัทฯ จะใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ Call Option ไดก้็ต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อน กล่ำวคือ บริษัทฯ ไดร้บัอนุมตัิจำกที่ประชมุผู้
ถือหุน้ก่อนหรือ ณ วนัที่ 1 มิถุนำยน 2567 มิฉะนัน้ สญัญำ Call Option จะมีผลสิน้สดุลง โดยสญัญำ Call Option ดงักล่ำว
มิไดร้วมเงื่อนไขบงัคบัก่อนว่ำบรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัควำมยินยอมหรือกำรผ่อนผนัจำกสถำบนักำรเงินก่อนแต่อย่ำงใด อย่ำงไรก็ดี
ภำยหลงักำรอนมุตัิเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้บรษิัทฯ จะมีหนีสิ้นเพิ่มขึน้ในทนัทีจำกกำรตัง้รำยกำรทำงบญัชี ตำมมำตรฐำนรำยกำร
ทำงกำรเงินฉบบัที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน โดยจะเป็นกำรตัง้รำยกำรเพิ่มเติมทัง้ในฝ่ังสินทรพัยแ์ละฝ่ังหนีสิ้น โดยผลกระทบ
ของงบกำรเงินของบรษิัทฯ ณ วนัที่เขำ้รำยกำร จำกงบกำรเงิน ณ ปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2566 จะเป็นดงัที่แสดงดงัต่อไปนี ้
 

ผลกระทบตอ่งบการเงนิของบริษัทฯ ภายหลังได้รับอนุมัติใหเ้ข้าท ารายการ 

งบการเงนิรวม 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ณ วันที ่31 
ธันวาคม 2566 

การเปลี่ยนแปลง 
(+/-) 

ณ วันที ่29 
เมษายน 2567 

(AGM) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 672.85 (4.00) /1 668.85 
เงินลงทนุในบรษิัทย่อย - - - 
เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้ 968.05 914.10 1,882.15 
สินทรพัยอ์ื่น 4,623.39 - 4,623.39 
รวมสินทรัพย ์ 6,264.29 910.10 7,174.39 
เงินกูย้ืมส ำหรบักำรซือ้หุน้ล่วงหนำ้ - 904.88 904.88 
ดอกเบีย้คำ้งจำ่ย - 9.22 9.22 
หนีสิ้นอื่น 4,741.07 - 4,741.07 
รวมหนีส้ิน 4,741.07 914.10 5,655.17 
ก ำไรสะสม  127.97 (4.00) /1 123.97 
ส่วนของผูถื้อหุน้อื่น 1,395.26 - 1,395.26 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 1,523.22 (4.00) 1,519.22 

หมายเหต:ุ /1 ประมาณการค่าใชจ่้ายโดยบริษัทฯ ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้จ านวน 4.00 ลา้นบาท 

 
ที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ท ำสัญญำขอรบักำรสนับสนุนทำงกำรเงินทั้งระยะสัน้และระยะยำวกับสถำบันกำรเงินต่ำง ๆ เพื่อ
น ำมำใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในกำรประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ ตำมปกติ โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 บรษิัทฯ มีภำระหนีสิ้น
คงคำ้งตำมสัญญำขอรับกำรสนับสนุนทำงกำรเงินรวมประมำณ 1,665.05 ลำ้นบำท โดยสัญญำขอรับกำรสนับสนุนทำง
กำรเงินไดก้ ำหนดเงื่อนไขบำงประกำร เช่น ขอ้จ ำกัดควำมสำมำรถของบริษัทฯ ในกำรก่อหนีเ้พิ่มเติม และกำรด ำรงอตัรำส่วน
ทำงกำรเงินบำงประเภท เป็นตน้ ซึ่งเป็นปกติของสญัญำขอรบักำรสนบัสนุนทำงกำรเงิน ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้บริษัทฯ 
มีควำมจ ำเป็นตอ้งไดร้บัควำมยินยอมหรือกำรผ่อนผนัจำกสถำบนักำรเงินก่อน โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 
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• บริษัทฯ จะมีอตัรำส่วนหนีสิ้นเฉพำะที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Interest-Bearing Debt to Equity: IBD/E) 
เพิ่มขึน้จำก 1.58 เท่ำ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เป็น 2.18 เท่ำ และจะมีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระ
ผกูพนั (Debt Service Coverage Ratio: DSCR) ที่ลดลงจำก 1.85 เท่ำ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เป็น 0.41 เท่ำ จำก
ผลสะทอ้นของกำรตัง้หนีสิ้นจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร ตำมมำตรฐำนทำงบญัชี และอำจส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีอตัรำส่วนทำง
กำรเงินไม่เป็นไปตำมข้อก ำหนดของสัญญำขอรับกำรสนับสนุนทำงกำรเงินที่ เก่ียวข้อง กล่ำวคือ อัตรำส่วน
ควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนัซึ่งตอ้งไม่นอ้ยกว่ำ 1.20 เท่ำ โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณดงัที่แสดง 

 
อัตราส่วนแสดงความสามารถการช าระหนีข้องบริษทัฯ ภายหลังเข้าท ารายการ 

อัตราส่วนแสดงความสามารถการช าระหนี ้
(งบการเงนิรวมของบริษทัฯ) 

ณ วันที ่31 
ธันวาคม 2566 

การเปลี่ยนแปลง 
(+/-) 

ณ วันที ่29 
เมษายน 2567 

(AGM) 
อัตราส่วนหนีส้นิทีมี่ภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผู้ถือหุน้ (IBD/E) 
อตัรำส่วน IBD/E ของบรษิัทฯ (เท่ำ) 1.58 เทำ่ 0.60 เทำ่ 2.18 เทำ่/1 
อตัรำส่วน IBD/E ซึ่งก ำหนดโดยสถำบนักำรเงิน (เท่ำ) อตัรำส่วน IBD/E < 3.00 เท่ำ 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพัน (DSCR) 
อตัรำส่วน DSCR ของบรษิัทฯ (เท่ำ) 1.85 เทำ่ (1.43 เท่ำ) 0.41 เทำ่/2 
อตัรำส่วน DCSR ซึ่งก ำหนดโดยสถำบนักำรเงิน (เท่ำ) อตัรำส่วน DSCR > 1.20 เทำ่ 

หมายเหตุ: /1 อตัราส่วนหนีส้ินเฉพาะที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (IBD/E) ค านวณจาก หนีส้ินทีมี่ภาระดอกเบีย้ของบริษัทฯ หารดว้ย 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ โดยภายหลงัการเขา้ท ารายการ หนีส้นิทีมี่ภาระดอกเบีย้บนงบการเงนิรวมของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้ 904.88 ลา้นบาท 
ในขณะที ่ส่วนของผูถ้ือหุน้ จะลดลง 4.00 ลา้นบาท ส่งผลใหอ้ตัราส่วน IBD/E ภายหลงัเขา้ท ารายการจะเท่ากบั 2.18 เท่า 

/2 อัตราส่วนหนีส้ินความสามารถในการช าระภาระผูกพนั (DCSR) ค านวณจาก ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและ 
ตดัจ าหน่ายของบริษัทฯ (EBITDA) หารดว้ยภาระเงนิตน้และดอกเบีย้เงินกูร้ะยะยาวทีก่ าหนดช าระในหนึ่งปี โดยภายหลงัการเขา้ท า
รายการ EBITDA บนงบการเงินรวมของบริษัทฯ จะลดลง 4.00 ลา้นบาท ในขณะที่ ภาระเงินตน้และดอกเบีย้เงินกูร้ะยะยาวที่
ก าหนดช าระในหนึ่งปี จะเพิ่มขึน้ 914.10 ลา้นบาท ส่งผลใหอ้ตัราส่วน DSCR ภายหลงัเขา้ท ารายการจะเท่ากบั 0.41 เท่า 

 

• กำรเขำ้ท ำรำยกำร ในครัง้นี ้จะท ำใหบ้ริษัทฯ มีภำระผูกพันเพิ่มขึน้ เช่น ในกรณีที่บริษัทฯ มิไดใ้ชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ 
(Call Option) ภำยในระยะเวลำที่ก ำหนด และผูข้ำยไดใ้ชสิ้ทธิบงัคับใหบ้ริษัทฯ ซือ้หุน้ Call Option (Put Option) 
บริษัทฯ จะมีหนำ้ที่จะตอ้งซือ้หุน้ Call Option และรบัภำระหนีสิ้นของวนัทอง โฮลดิง้ส ์เป็นตน้ กรณีนี ้จึงอำจถือเป็น
กำรก่อภำระผกูพนัต่อบคุคลอื่นเพิ่มขึน้ 

 
ผลของกำรผิดเงื่อนไขดังกล่ำว อำจท ำให้สถำบันกำรเงินใช้สิทธิเรียกรอ้งให้บริษัทฯ ช ำระคืนเงินกูท้ั้งหมดก่อนก ำหนด ซึ่ง
เหตกุำรณด์งักล่ำวอำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ  
 
ทัง้นี ้ณ วนัที่ 29 มีนำคม 2567 บริษัทฯ ไดข้อควำมยินยอมหรือผ่อนผนัขอ้สญัญำขอรบักำรสนบัสนุนทำงกำรเงินที่เก่ียวขอ้ง
จำกสถำบนักำรเงินที่เก่ียวขอ้งแลว้ ส ำหรบัเงื่อนไขดงัที่กล่ำวขำ้งตน้ โดยปัจจบุนัอยู่ระหว่ำงรอกำรอนุมตัิจำกสถำบนักำรเงินท่ี
เก่ียวขอ้ง ซึ่งบริษัทฯ จะรำยงำนควำมคืบหนำ้ส ำหรบักำรให้ควำมยินยอมหรือผ่อนผันเรื่องดังกล่ำวของสถำบนักำรเงินใหท้ี่
ประชมุผูถื้อหุน้ทรำบก่อนที่จะออกเสียงลงคะแนนเพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่อไป 
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หำกบรษิัทฯ ไม่ไดร้บัหนงัสือยินยอมหรือผ่อนผนัดงักล่ำว บรษิัทฯ อำจผิดเงื่อนไขภำยใตส้ญัญำขอรบักำรสนบัสนนุทำงกำรเงิน
ได ้และหำกที่ประชมุผูถื้อหุน้อนมุตัิกำรเขำ้ท ำสญัญำ Call Option ในครัง้นี ้แต่สดุทำ้ย บรษิัทฯ ไม่ไดร้บัควำมยินยอมหรือผ่อน
ผันจำกสถำบันกำรเงินในเรื่องที่เก่ียวขอ้ง นอกจำกบริษัทฯ จะผิดเงื่อนไขภำยใตส้ัญญำสนับสนุนทำงกำรเงินแลว้ บริษัทฯ 
จะตอ้งมีหนำ้ที่ตำมสญัญำ Call Option และยงัอำจมีควำมรบัผิดตำมสญัญำ Call Option อีกดว้ย หำกเหตุกำรณด์งักล่ำว
เกิดขึน้ อำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ จะพยำยำมบรรเทำ
ควำมเส่ียงดงักล่ำวดว้ยกำรเจรจำกับเจำ้หนีท้ี่เก่ียวขอ้ง รวมถึงด ำเนินกำรอื่นใดที่จ  ำเป็นเพื่อก่อใหส่้งผลกระทบในทำงลบต่อ
ฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ ใหน้อ้ยที่สดุ 
 
2. บริษัทฯ อาจมีข้อจ ากัดในการลงทุนในอนาคต 
 
ถึงแมว้่ำ รำยกำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญั ONEE เพิ่มเติม จะมีรำคำซือ้ที่เหมำะสมจำกประมำณกำรของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
ตำมที่แสดงในส่วนที่ 1.3.1 ควำมเป็นธรรมของรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำร แต่กำรที่บริษัทฯ เลือกใชเ้งินลงทุนจ ำนวนสงูสดุไม่
เกิน 960.17 ลำ้นบำทในรำยกำรดังกล่ำว อำจส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีขอ้จ ำกัดในกำรเขำ้ลงทุนในโครงกำร และ/หรือ บริษัท ที่มี
ศกัยภำพอื่นๆ ในอนำคต ที่อำจใหผ้ลตอบแทนสงูกว่ำ หรือมีควำมเส่ียงต ่ำกว่ำกำรเขำ้ท ำธุรกรรมในครัง้นีไ้ด ้ 
 
1.2.2.2   ข้อดีและขอ้ดอ้ยของการไมเ่ข้าท ารายการ 
 
ข้อดขีองการไมเ่ข้าท ารายการ 
 
1. สามารถน าต้นทุนทัง้ในด้านเงนิทุนและทรัพยากรบุคคลไปลงทุนในโครงการอื่นๆ ทีอ่าจให้ผลตอบแทนสูง

กว่า หรือมีความเสี่ยงต ่ากว่า 
 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรใชสิ้ทธิ Call Option ในกำรซือ้หุน้ของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ในครัง้นี ้ถือเป็นกำรลงทุนในตรำสำรทุนขนำดใหญ่
ของบรษิัทฯ ซึ่งตอ้งใชเ้งินลงทนุรวมสงูสดุไม่เกิน 960.17 ลำ้นบำท ดงันัน้ หำกบรษิัทฯ ไม่เขำ้ท ำธุรกรรมกำรซือ้ขำยหุน้ในครัง้นี ้
บริษัทฯ อำจจะสำมำรถน ำเงินลงทุนและทรพัยำกรบุคคลของบริษัทฯ ไปใชใ้นกำรลงทุนในโครงกำรอื่นๆ ท่ีอำจสำมำรถสรำ้ง
ผลตอบแทนที่สงูกว่ำ หรือมีควำมเส่ียงต ่ำกว่ำได้ อย่ำงไรก็ตำม จำกประมำณกำรทำงกำรเงินของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 
พบว่ำธุรกรรมกำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญั ONEE ในครัง้นี ้อยู่ในช่วงรำคำที่เหมำะสมและมีโอกำสที่จะสรำ้งผลตอบแทนที่ดีใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้ไดใ้นอนำคต สอดคลอ้งกบักลยทุธท์ำงธุรกิจของบรษิัทฯ  
 
2. ไม่มีความเสี่ยงจากการเข้าท ารายการได้มาซ่ึงหุ้นของ ONEE 
 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรใชสิ้ทธิ Call Option ในกำรซือ้หุน้ของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ในครัง้นี ้มีควำมเส่ียงหลำยประกำร เช่น ควำมเส่ียงจำก
กำรลดลงของสภำพคล่องบริษัทฯ  ควำมเส่ียงจำกกำรไม่มีแหล่งเงินทุนเพียงพอเพื่อเขำ้ซือ้หุน้ของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ตำมกำรใช้
สิทธิบนสัญญำ Call Option ควำมเส่ียงที่เงื่อนไขบังคับก่อนจะไม่ประสบควำมส ำเร็จ และควำมเส่ียงผลตอบแทนในอนำคต 
ไม่เป็นไปตำมคำดหวงัจำกควำมเส่ียงทำงธุรกิจของ ONEE เป็นตน้ ดงันัน้ กำรไม่เขำ้ท ำรำยกำรจะไม่ท ำใหเ้กิดควำมเส่ียงขำ้งตน้  
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ข้อดอ้ยของการไมเ่ข้าท ารายการ 
 
1. บริษัทฯ อาจพลาดโอกาสการลงทุนในธุรกิจทีมี่ศักยภาพและมีโอกาสเติบโตสูง ซ่ึงอาจสร้างผลตอบแทน 

ผลก าไร และกระแสเงนิสดให้แก่บริษัทฯ 
 
เนื่องจำก ONEE ประกอบธุรกิจที่มีศกัยภำพและมีโอกำสเติบโตที่ดีไดใ้นระยะยำว ONEE มีรำยไดท้ี่เติบโตขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ซึ่ง
กำรเข้ำท ำรำยกำรในครั้งนี ้บริษัทฯ มีโอกำสไดร้ับผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่เพิ่มขึน้ตำมผลประกอบกำรของ ONEE  
ในรูปแบบของเงินปันผล โดยปัจจบุนั ONEE มีนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 40.00 ของก ำไรสทุธิหลงัจำกหกั
ภำษีและส ำรองกฎหมำย โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินรวมเป็นส ำคญั ทั้งนี ้กำรจ่ำยเงินปันผลจะขึน้อยู่กับสภำวะเศรษฐกิจ 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน แผนกำรลงทนุต่ำงๆ ในอนำคต ดงันัน้ หำกบรษิัทฯ ไม่เขำ้ท ำรำยกำรฯ ครัง้นี ้บรษิัทฯ อำจเสียโอกำสที่
จะไดร้บัเงินปันผลจำก ONEE ไดใ้นระยะยำว 
 
2. หากบริษัทฯ จะไม่ได้ท ารายการในคร้ังนี้ แต่บริษัทฯ ยังมีแผนที่จะลงทุนในหุ้นสามัญของ ONEE บริษัทฯ 

ก็มีทางเลือกในการซื้อหุ้นของ ONEE โดยตรง ซ่ึงอาจท าให้บริษัทฯ ได้หุ้นสามัญไม่ครบตามจ านวนที่
ต้องการตามแผนทีว่างไว้ หรืออาจจะมีต้นทุนในการลงทุนทีสู่งขึน้ 

 
เนื่องจำกหุน้สำมญัของ ONEE เป็นหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ดงันัน้ หำกบรษิัทฯ ประสงคท์ี่จะลงทุนใน ONEE 
เพิ่มเติม บริษัทฯ สำมำรถที่จะซือ้หุน้สำมัญของ ONEE โดยตรงไดผ่้ำนตลำดหลักทรัพยฯ์ ทั้งนี ้กำรซือ้ขำยหุ้น ONEE จ ำนวน 
238,125,000 หุน้ ในครำวเดียวผ่ำนตลำดหลกัทรพัยฯ์ อำจท ำใหบ้รษิัทไดหุ้น้สำมญัไม่ครบตำมจ ำนวนที่ตอ้งกำร และไม่สำมำรถ
ประมำณกำรจ ำนวนมูลค่ำเงินลงทุนไดอ้ย่ำงแน่นอน เนื่องจำกรำคำหุน้อำจมีควำมผันผวนจำกปริมำณกำรซือ้ขำยหุน้ที่สูงถึง 
238,125,000 หุน้ ซึ่งกำรซือ้ขำยดงักล่ำวอำจท ำใหร้ำคำหุน้ปรบัสงูขึน้และท ำใหต้น้ทุนในกำรลงทุนโดยรวมเพิ่มสงูขึน้ไดเ้ช่นกัน 
ทัง้นี ้หลกัทรพัย ์ONEE มีปรมิำณกำรซือ้ขำย (Trading Volume) รำยวนัเฉล่ียยอ้นหลงั 360 วนัท ำกำร นบัจำกวนัที่ 27 กมุภำพนัธ ์
2567 อยู่ที่ประมำณ 7,939,961 หุน้ต่อวนั  
 
1.2.2.3   ความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ 
 
1. ความเสี่ยงจากการลดลงของสภาพคล่องของบริษัทฯ  
 
เนื่องจำกในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้บริษัทฯ ตอ้งใชเ้งินสดในกำรเขำ้ซือ้หุน้ของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ตำมกำรใชสิ้ทธิบนสญัญำ 
Call Option ในระยะเวลำ 1 ปีนบัจำกวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 หรือภำยในวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2568 คิดเป็นจ ำนวนรวมไม่
เกิน 960.17 ลำ้นบำท โดยบริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนและเงินทุนหมุนเวียน (Working 
Capital) ของบริษัทฯ และ / หรือ เงินกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนส ำหรบักำรใชสิ้ทธิซือ้หุน้ Call Option 
ดงันัน้ ภำยหลงักำรลงทนุ บรษิัทฯ อำจมีควำมเส่ียงจำกกำรลดลงของสภำพคล่องทำงกำรเงินได ้ 
 
ทัง้นี ้ในงบกำรเงินรวม บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น รวมเป็นจ ำนวน 
938.99 ลำ้นบำท โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินรวมฉบับตรวจสอบ ส ำหรบัปีสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 ทั้งนี ้บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน และอตัรำส่วนสภำพคล่องในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ โดยสำมำรถสรุปได ้ดงันี ้



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์

   58  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และอัตราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯ ในปี 2564 - 2566  
รายการ ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

งบการเงนิรวม       

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (ลำ้นบำท) 563.25 764.16 672.86 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอืน่/1 (ลำ้นบำท) 629.37 509.49 266.13 
รวมเงนิสดและสินทรัพยท์างการเงนิ (ล้านบาท) 1,192.62 1,273.65 938.99 

กระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (ลำ้นบำท) (100.72) 153.34 (234.63) 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ       

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 0.84 1.01 0.86 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.30 0.42 0.42 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) (113) (87) (86) 
หมายเหตุ: /1 สินทรพัย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น ประกอบดว้ย เงินลงทุนในตราสารทุนของบริษัทจดทะเบียน บริษัท โรจูคิส อินเตอร์เนชั่นแนล 

จ ากดั (มหาชน) (“KISS”) 
 
นอกจำกนี ้ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น รวม
เป็นจ ำนวน 407.62 ลำ้นบำท โดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรฉบบัตรวจสอบ ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 
ทัง้นี ้บรษิัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน และอตัรำส่วนสภำพคล่องในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ โดยสำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และอัตราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯ ในปี 2564 - 2566 
รายการ ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ       

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด (ลำ้นบำท) 174.74 255.23 141.49 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอืน่/1 (ลำ้นบำท) 629.37 509.49 266.13 

รวมเงนิสดและสินทรัพยท์างการเงนิ (ล้านบาท) 804.11 764.72 407.62 

กระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (ลำ้นบำท) (317.17) (45.99) (538.54) 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ    

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 0.48 0.50 0.22 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.21 0.28 0.11 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) (58) (36) (81) 
หมายเหต:ุ /1 สนิทรพัย์ทางการเงนิหมุนเวียนอืน่ ประกอบดว้ย เงนิลงทนุในตราสารทนุของบริษัทจดทะเบียน บริษัท โรจูคสิ อินเตอร์เนชั่นแนล 

จ ากดั (มหาชน) (“KISS”) 
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2. ความเสี่ยงจากการไม่มีแหล่งเงินทุนเพียงพอเพื่อเข้าซื้อหุ้นของวันทอง โฮลดิ้งส์ ซ่ึงถือหุ้นใน ONEE  
ร้อยละ 10.00 ตามการใช้สิทธบินสัญญา Call Option  

 
ภำยในระยะเวลำนบัจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้อนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จนถึงวนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2568 ตำมเงื่อนไขกำรใช้
สิทธิบนสัญญำ Call Option หำกบริษัทฯ พิจำรณำแลว้เห็นว่ำกระแสเงินสดภำยในของบริษัทฯ ไม่เพียงพอเพื่อ เป็นแหล่ง
เงินทนุในกำรเขำ้ท ำรำยกำร บรษิัทฯ จะพิจำรณำจดัหำแหล่งเงินทนุเพิ่มเติมจำกกำรกูย้ืมสถำบนักำรเงิน อย่ำงไรก็ดี เงินกูจ้ำก
สถำบนักำรเงินดงักล่ำวจะตอ้งไม่มีเงื่อนไขใดๆ ที่กระทบสิทธิของผูถื้อหุน้ เช่น ขอ้จ ำกดัในกำรจ่ำยเงินปันผล เป็นตน้ 
 
ทั้งนี ้ตำมที่ปรำกฏในสัญญำ Call Option ในกรณีที่บริษัทฯ ไม่สำมำรถหำแหล่งเงินทุนที่เพียงพอมำใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ Call 
Option ภำยในวนัท่ี 28 กุมภำพนัธ ์2568 คุณพิธำนมีสิทธิบงัคบัใหบ้ริษัทฯ ซือ้หุน้ Call Option (Put Option) โดยแจง้ใหบ้รษิัทฯ 
ทรำบภำยใน 30 วนันบัจำกวนัดงักล่ำว โดยบริษัทฯ จะตอ้งซือ้หุน้ดงักล่ำวจำกคณุพิธำนภำยใน 15 วนันบัแต่วนัท่ีไดร้บัแจง้จำก
คุณพิธำน หำกบริษัทฯ ไม่ด ำเนินกำรซือ้หุ้น Call Option ตำมที่คุณพิธำนบังคับ (Put Option) ภำยในระยะเวลำดังกล่ำว  
คุณพิธำนมีสิทธิให้วันทอง โฮลดิง้ส์ ขำยหุ้น ONEE ที่ถืออยู่ได้ภำยใน 6 เดือนนับจำกวันที่พ้นระยะเวลำ 15 วันดังกล่ำว 
โดยหำกจ ำนวนเงินท่ีไดจ้ำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำวไม่สำมำรถช ำระภำระหนีสิ้นระหว่ำงวนัทอง โฮลดิง้ส ์กับคุณพิธำนไดค้รบถว้น 
คณุพิธำนมีสิทธิเรียกใหบ้รษิัทฯ ช ำระภำระหนีสิ้นของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ท่ีคำ้งอยู่ และค่ำเสียหำยที่เก่ียวขอ้ง (หำกมี)  
 
อย่ำงไรก็ตำมเนื่องจำกเงื่อนไขในสัญญำสิทธิ Call Option อนุญำตให ้บริษัทฯ มีสิทธิก ำหนดใหบุ้คคลอื่นเขำ้มำซือ้หุ้น Call 
Option จำกคณุพิธำน และด ำเนินกำรช ำระภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนีเ้งินกูข้องคณุพิธำนแก่คณุพิธำนโดยไม่ตอ้งไดร้บัควำมยินยอม
จำกคุณพิธำน ดังนั้นหำกบริษัทฯ ไม่มีกระแสเงินสดเพียงพอส ำหรบักำรใชสิ้ทธิ Call Option ตำมระยะเวลำที่ก ำหนด บริษัทฯ 
อำจตกลงกบับคุคลอื่นเพื่อมำซือ้หุน้ดงักล่ำวแทนบรษิัทฯ ได ้ซึ่งจะเป็นกำรลดควำมเส่ียงจำกกำรถกูเรียกรอ้งใหช้ ำระภำระหนีสิ้น
และค่ำเสียหำยต่ำงๆ (หำกมี) จำกคุณพิธำนได  ้ทัง้นี ้หำกบุคคลอื่นท่ีเขำ้ซือ้หุน้ Call Option แทนบริษัทฯ เป็นบุคคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จะปฏิบตัิตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 
 
3. ความเสี่ยงทีเ่งือ่นไขบังคับก่อนเข้าท ารายการจะไม่ประสบความส าเร็จ หรืออาจเกิดความล่าช้า 
 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรมีเงื่อนไขบงัคบัส ำคญัก่อนเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งคู่สญัญำตกลงใหส้ญัญำฉบบันีสิ้น้สดุลงทนัทีหำก (1) วนัทอง 
โฮลดิง้ส ์ไม่ไดร้บัโอนหุน้สำมญั ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของ ONEE จำกคุณพิธำนภำยในวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2567 และ (2) บริษัทฯ ไม่ไดร้ับอนุมัติจำกที่ประชุม 
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ก่อน หรือ ณ วนัท่ี 1 มิถนุำยน 2567 
  
อย่ำงไรก็ตำม ณ วนัท่ี 28 กุมภำพนัธ ์2567 วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บัโอนหุน้ดงักล่ำวเรียบรอ้ยแลว้ เหลือเพียงเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่
บริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้เท่ำนั้น ดงันัน้ หำกบริษัทฯ ไม่สำมำรถท ำใหเ้งื่อนไขบงัคบัก่อนเขำ้ท ำรำยกำร
ส ำเร็จลลุ่วงได ้กำรท ำรำยกำรก็จะไม่ประสบควำมส ำเร็จ หรือเกิดควำมล่ำชำ้ได ้นอกจำกนีบ้รษิัทฯ จะมีค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกบั
กำรเขำ้ท ำรำยกำร จ ำนวนประมำณ 4.00 ลำ้นบำท ซึ่งอำจจะตอ้งสญูเสียโดยไม่เกิดประโยชน ์เช่น ค่ำที่ปรกึษำต่ำงๆ เป็นตน้  
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4. ความเสี่ยงทีผ่ลตอบแทนที่จะได้รับจากการลงทุนในอนาคตไม่เป็นไปตามคาดหวัง เน่ืองจากความเสี่ยง
ทางธุรกิจของ ONEE 

 
กำรประกอบธุรกิจในฐำนะผู้ ให้บริกำรด้ำนส่ือและควำมบันเทิง ONEE มีควำมเส่ียงจำกกำรประกอบธุรกิจ อำธิเช่น 
ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงของกระแสควำมนิยมของผู้บริโภคในรำยกำรโทรทัศน์ หรือรำยกำรวิทยุ ควำมเส่ียง 
จำกภำวะอุตสำหกรรมที่มีกำรแข่งขันสูง อำจท ำให้ ONEE ไม่สำมำรถรักษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้ และควำมเส่ียง 
ในกำรต่ออำยุใบอนุญำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ีส ำหรบักำรใหบ้รกิำรโทรทศันร์ะบบดิจิทลั กำรไดร้บัสิทธิในกำรเป็นผูจ้ดัรำยกำรร่วม และ
เป็นผูร้บัจำ้งผลิตรำยกำรวิทย ุซึ่งมีระยะเวลำสิน้สดุ อำจเปล่ียนแปลงไดต้ำมนโยบำยผูใ้หสิ้ทธิ รวมทัง้ควำมเส่ียงจำกกำรผนัผวนของ
ค่ำใชจ้่ำยจ่ำยจำกกำรต่ออำยใุบอนญุำตหรือสิทธิดงักล่ำว ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อตน้ทนุ และผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE  
 
ดังนั้น ควำมเส่ียงในกำรด ำเนินธุรกิจของ ONEE ดังกล่ำวอำจส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE และท ำให้
ผลตอบแทนที่จะไดร้ับจำกกำรลงทุนในอนำคตไม่เป็นไปตำมคำดหวัง  อย่ำงไรก็ตำม ONEE ไดม้ีแผนในกำรรับมือและ
ตอบสนองต่อควำมเส่ียงต่ำงๆ ที่อำจเกิดขึน้ได ้เช่น กำรมีทีมงำนที่เชี่ยวชำญและมีประสบกำรณ์ในธุรกิจดำ้นส่ือและควำม
บนัเทิงมำอย่ำงยำวนำน กำรติดตำมกำรเปล่ียนแปลงของกระแสควำมนิยมอย่ำงใกลช้ิด และกำรทบทวนกลยทุธใ์นกำรด ำเนิน
ธุรกิจอย่ำงสม ่ำเสมอเพื่อตอบสนองต่อภำวกำรณแ์ข่งขนัในอตุสำหกรรมที่เปล่ียนแปลงไป เป็นตน้  
 
5. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาหุ้นสามัญของ ONEE ในช่วงระยะเวลาการใช้สิทธิ Call Option  
 
เนื่องจำก ONEE เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ ดังนั้นรำคำหุน้ของ ONEE ในกระดำนซือ้ขำยของตลำด
หลักทรพัยฯ์ สำมำรถเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลำและจะผันผวนจำกปัจจัยต่ำงๆ เช่น สภำพเศรษฐกิจของประเทศไทยหรือ  
ทั่วโลก สภำพตลำดทุน ผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE ฐำนะทำงกำรเงินของ ONEE และปัจจัยพืน้ฐำนของ ONEE เป็นตน้ 
ซึ่งหำกรำคำหุน้ของ ONEE ผนัผวนและอำจปรบัตวัลดลงจนต ่ำกว่ำรำคำเขำ้ท ำรำยกำรต่อหุน้ ที่ 3.84 บำทต่อหุน้ ในกรณีที่ 1 
(บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัท่ี 30 เมษำยน 2567) หรือที่ 4.03 บำทต่อหุน้ ในกรณีที่ 2 (บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ 
วนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2568) (รำยละเอียดรำคำเขำ้ท ำรำยกำรคตอ่หุน้ในแต่ละกรณี ปรำกฎตำมหวัขอ้ 1.3.1 ควำมเป็นธรรมของ
รำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำร ของรำยงำนฉบบันี)้ บริษัทฯ อำจมีควำมเส่ียงจำกกำรเขำ้ถือหุน้ของ ONEE ที่มลูค่ำต ่ำกว่ำตน้ทนุ
กำรเขำ้ท ำรำยกำรได ้อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำรำคำซือ้ขำยเฉล่ียและปรมิำณกำรซือ้ขำยของหุน้สำมญัของ ONEE ในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ โดยค ำนวณรำคำซือ้ขำยถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Volume Weighted Average Price) (VWAP) ยอ้นหลงั 15 - 360 
วนัท ำกำร จนถึงวนัที่ 27 กุมภำพนัธ ์2567 ซึ่งเป็นวนัก่อนวนัที่บริษัทฯ เผยแพร่มติคณะกรรมกำรของบริษัทเพื่ออนุมตัิกำรเขำ้
ท ำรำยกำร มีรำคำตลำดถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั  4.10 - 5.86 บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดรำคำหุน้ยอ้นหลงัปรำกฏในส่วนท่ี 1.3.1 ขอ้ 
2) วิธีมลูค่ำตำมรำคำตลำด ของรำยงำนฉบบันี)้ ซึ่งสงูกว่ำรำคำเขำ้ท ำรำยกำรในทัง้ 2 กรณี 
 
นอกจำกนี ้เนื่องจำกสญัญำ Call Option ไดม้ีก ำหนดกรอบระยะเวลำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรเป็นระยะเวลำ 1 ปี นบัจำกวนัท่ี 28 
กุมภำพันธ์ 2567 หรือภำยในวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2568 ดังนั้น บริษัทฯ จะมีเวลำพิจำรณำหำช่วงเวลำและรำคำเข้ำซือ้ 
ที่เหมำะสมได ้โดยที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ไดอ้นุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำ
อนุมัติกำรมอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบริหำรกลุ่มของบริษัทฯ เป็นผูพ้ิจำรณำตัดสินใจใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) 
ในช่วงเวลำที่เหมำะสม พรอ้มทั้งพิจำรณำปัจจัยประกอบอื่นๆ อำทิเช่น ภำวะตลำด ผลประกอบกำรและฐำนะกำรเงิน 
ของ ONEE สภำพคล่องของบริษัทฯ และแหล่งเงินทุน เป็นตน้ โดยด ำเนินกำรดว้ยควำมระมัดระวัง รอบคอบ เพื่อใหเ้กิด
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ประโยชนส์งูสดุแก่บรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ รวมทัง้มีอ  ำนำจในกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ ทกุประกำรท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรใชสิ้ทธิในกำรซือ้
หุน้ (Call Option) กำรบรหิำรควำมเส่ียงของสญัญำ Call Option กำรเจรจำเปล่ียนแปลงเงื่อนไขของสญัญำ Call Option บำง
ประกำรในอนำคต กำรเขำ้ลงนำมในเอกสำรต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งหรือเก่ียวเนื่องกับสัญญำ Call Option เป็นตน้ ทั้งนี ้ภำยใต้
กรอบกำรอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ 
 
1.3 ความเป็นธรรมของราคาและเงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 
 
1.3.1 ความเป็นธรรมของราคาในการเข้าท ารายการ 
 
เนื่องจำกรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรอำจมีกำรเปล่ียนแปลงไปตำมระยะเวลำกำรใชสิ้ทธิ Call Option ตำมที่ก ำหนดในเงื่อนไข
สัญญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ดังนั้นในกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมดำ้นรำคำ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระแบ่ง 
กำรพิจำรณำมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ONEE ออกเป็น 2 กรณี ไดแ้ก่ กรณีที่ 1 :  บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัท่ี 
30 เมษำยน 2567 และ กรณีที่ 2 : บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2568 โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้ 
 

ช่วงเวลาการใชส้ิทธิ Call Option และมูลค่าเข้าท ารายการของบริษัทฯ ในแต่ละกรณี 

ช่วงเวลาใช้สทิธ ิ
 Call Option 

 
 

การเข้าท ารายการ กรณีที ่1 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option  
ณ วันที ่30 เมษายน 2567 

กรณีที ่2 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option  
ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ ์2568 

รายละเอียด 1 วนั ภำยหลงัจำกวนัประชุมผูถื้อหุน้พิจำรณำ
กำรเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งเป็นหนึ่งในเงื่อนไขบงัคบั
ก่อนของสญัญำใชสิ้ทธิ Call Option 

ณ วนัที่ครบก ำหนดระยะเวลำกำรใชสิ้ทธิ Call 
Option ตำมที่ ระบุในสัญญำใช้สิทธิ Call 
Option 

มูลค่าเข้าท ารายการ 915.10 ลำ้นบำท/1 
(รำคำหุน้ ONEE ที่ 3.84 บำทต่อหุน้) 

960.17 ลำ้นบำท/2 
(คิดเป็น 4.03 บำทต่อหุน้) 

หมายเหตุ: /1 ค านวณอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืมทีคุ่ณพิธานใหแ้ก่วนัทอง โฮลดิง้ส์ ในอตัรารอ้ยละ 6.00 ต่อปี ตัง้แต่วนัที ่28 กุมภาพนัธ์ 2567 ถึง
วนัที2่9 เมษายน 2567 

/2 ค านวณอตัราดอกเบีย้เงนิกูย้ืมทีค่ณุพธิานใหแ้ก่วนัทอง โฮลดิง้ส ์ในอตัรารอ้ยละ 6.00 ต่อปี ตัง้แต่วนัที ่28 กุมภาพนัธ์ 2567 ถึงวนัที ่
28 กุมภาพนัธ์ 2568 โดยราคาดงักล่าวเป็นราคาสูงสดุทีข่ออนมุตัจิากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ในการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้

 
โดยผลกำรพิจำรณำควำมเป็นธรรมของรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรสำมำรถสรุปไดด้งันี  ้
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กรณีที ่1 : บริษัทฯ ใช้สิทธิ Call Option ณ วันที ่30 เมษายน 2567 
 
ส ำหรบักรณีที่ 1 ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประเมินรำคำหุน้สำมัญของ ONEE เพื่อใชใ้นกำรพิจำรณำใหค้วำมเห็นเก่ียวกับ
ควำมเหมำะสมของรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำร ดว้ยวิธีทำงกำรเงินต่ำง ๆ  โดยมีรำยละเอียดของกำรประเมินรำคำหุน้สำมญัดว้ย
วิธีกำรทำงกำรเงิน 4 วิธี ดงันี ้
 
1) วิธีมลูค่ำตำมบญัชี (Book Value Approach) 
2) วิธีมลูค่ำตำมรำคำตลำด (Historical Market Price Approach) 
3) วิธีเปรียบเทียบกบัอตัรำส่วนในตลำด (Market Comparable Approach) 
4) วิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach)  
 
ทัง้นี ้ท่ีปรกึษำไม่ไดเ้ลือกวิธีปรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) มำเป็นหนึ่งในวิธีกำรประเมินรำคำ
หุน้สำมญัของ ONEE เนื่องจำก วิธีปรุงปรุงมลูค่ำตำมบญัชี เป็นกำรปรบัปรุงมลูค่ำของส่วนของผูถื้อหุน้ของ ONEE ซึ่งอำ้งอิง
ขอ้มลูสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของ ONEE จำกงบกำรเงินฉบบัตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และน ำมำปรบัปรุงดว้ย
รำยกำรส ำคัญที่มีผลกระทบหรือกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญกับมูลค่ำทำงบัญชี เพื่อให้สะท้อนมูลค่ำยุติธรรมของ
สินทรพัยแ์ละหนีสิ้น ท ำใหม้ลูค่ำของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นสะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรมและเป็นปัจจบุนั เช่น กำรปรบัปรุงมลูค่ำที่ดินซึ่ง
อำจบนัทึกบญัชีที่รำคำทนุใหเ้ป็นรำคำตลำด และกำรปรบัปรุงมลูค่ำส่ิงปลกูสรำ้งหรืออำคำรใหเ้ป็นมลูค่ำตลำด เป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้ONEE ไม่มีกำรว่ำจำ้งผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระเพื่อจดัท ำรำคำประเมินทรพัยสิ์นและไม่มีกำรปรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชีใดๆ 
จำกข้อมูลงบกำรเงิน เนื่องจำกสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนส่วนใหญ่เป็นค่ำควำมนิยม สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ต้นทุนกำรไดร้ับ
ใบอนุญำตใหใ้ชค้ลื่นควำมถ่ี อำคำรและส่วนปรับปรุงอำคำร และอุปกรณใ์นกำรด ำเนินงำนต่ำงๆ โดยที่ดินของ ONEE ซึ่งเป็น
สินทรพัยท์ี่อำจมีกำรปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชี มีมลูค่ำเท่ำกับ 147.02 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 หรือคิดเป็นเพียง
รอ้ยละ 2.86 ของสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนทั้งหมดของ ONEE ซึ่งจะไม่ท ำใหก้ำรประเมินรำคำหุ้นสำมัญของ ONEE ดว้ยวิธี
ปรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชี แตกต่ำงจำกกำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีมลูค่ำตำมบญัชีอย่ำงมีนยัส ำคญั ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระจึงไม่ไดเ้ลือกวิธีปรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชีมำเป็นหนึ่งในวิธีกำรประเมินรำคำหุน้สำมญัของ ONEE 
  
โดยรำยละเอยีดกำรประเมินมลูคำ่หุน้สำมญัของ ONEE แต่ละวิธี มีรำยละเอยีดดงันี ้
 
1) วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 
กำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัดว้ยวิธีมลูค่ำตำมบญัชี ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำจำกมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้
ตำมบญัชีของบริษัท อำ้งอิงจำกมลูค่ำตำมบญัชีที่ปรำกฎอยู่ในงบกำรเงินของบริษัท ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง ในกำรประเมินมลูค่ำใน
ครัง้นี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระอำ้งอิงจำกงบกำรเงินฉบบัตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ซึ่งเป็นงบกำรเงินฉบบั
ตรวจสอบล่ำสดุ ณ วนัท่ีจดัท ำรำยงำนควำมเห็นฉบบันี ้โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
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การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ ONEE ตามวิธีมูลค่าตามบญัชี ณ วันที ่31 ธนัวาคม 2566 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

ทนุท่ีออกและช ำระแลว้ 4,762.50 
บวก ส่วนเกินมลูค่ำหุน้สำมญั 2,817.12 
บวก ก ำไรสะสม  
        - จดัสรรแลว้เป็นทนุส ำรองตำมกฎหมำย  63.72 
        - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (ขำดทนุสะสม) (504.46) 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้บริษัทใหญ่ ณ 31 ธนัวาคม 2566 7,138.87 
จ ำนวนหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) - มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 2.00 บำท 2,381.25 
มูลค่าตามบัญชีตอ่หุน้ ณ 31 ธันวาคม 2566 (บาทตอ่หุน้) 3.00 
จ ำนวนหุน้สำมญัของ ONEE ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้(ลำ้นหุน้) 238.13 
ช่วงมูลคา่ยุติธรรมของการเข้าท ารายการ (ล้านบาท) 713.89 

ทีม่า : งบการเงนิฉบบัตรวจสอบของ ONEE สิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญ ONEE ที่จะเข้าท ารายการค านวณตามวิธีมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 

713.89 ล้านบาท หรือคิดเป็น 3.00 บาทต่อหุ้น ซึ่งต ่ำกว่ำรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรส ำหรบักรณีที่ 1 (บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call 
Option ณ วนัท่ี 30 เมษำยน 2567) ที่ 915.10 ลำ้นบำท หรือ 3.84 บำทต่อหุน้ คิดเป็นต ่ำกว่ำรอ้ยละ 21.99 
 
ทั้งนี ้วิธีมูลค่ำตำมบัญชีเป็นวิธีประเมินที่ไม่เหมาะสม เนื่องจำกค ำนึงถึงมูลค่ำของบริษัท  ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ได้
ค  ำนึงถึงศกัยภำพในกำรเติบโตและควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคต 
 
2) วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 
 
กำรประเมินมลูค่ำยุติธรรมของส่วนของผูถื้อหุน้และหุน้สำมญัดว้ยดว้ยวิธีมลูค่ำตำมรำคำตลำด ที่ปรกึษำพิจำรณำรำคำซือ้ขำย
เฉล่ียและปริมำณกำรซือ้ขำยของหุ้นสำมัญของ ONEE ในตลำดหลักทรัพย์ฯ โดยค ำนวณรำคำซือ้ขำยถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก 
(Volume Weighted Average Price) (“VWAP”) ยอ้นหลงั 15 - 360 วนัท ำกำร จนถึงวนัที่ 27 กมุภำพนัธ ์2567 ซึ่งเป็นวนัก่อนวนัที่
บรษิัทฯ เผยแพรม่ติคณะกรรมกำรของบรษิัทเพื่ออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร ตำมที่แสดงในแผนภมูิต่อไปนี ้
 

ราคาตลาดของ ONEE ย้อนหลัง 360 วนัท าการ นับจากวนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2567
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กำรประเมินมลูค่ำดว้ยวิธีนี ้อำ้งอิงสมมติฐำนหลกัว่ำ มลูค่ำหุน้สำมญัตำมรำคำตลำดสำมำรถสะทอ้นอปุสงคแ์ละอปุทำนของหุน้
สำมัญของ ONEE ในตลำดหลักทรพัยฯ์ โดยนักลงทุน จำกกำรพิจำรณำจำกขอ้มูลข่ำวสำรที่เก่ียวขอ้ง กำรคำดกำรณผ์ลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคตของ ONEE สภำวกำรณข์องตลำดและเศรษฐกิจโดยรวม โดยกำรค ำนวณมีรำยละเอียดดงันี ้

 
การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของหุ้นสามัญของ ONEE ดว้ยวิธมูีลค่าตามราคาตลาด 

วันท าการ
ย้อนหลัง 

มูลค่าการซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนั 
(ล้านบาท)  

ปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนั 
(ล้านหน่วย)  

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 
(บาทต่อหน่วย) 

15 วนัท ำกำร 70.85  16.27  4.36  

30 วนัท ำกำร 45.26  10.53  4.30  

60 วนัท ำกำร 46.88  11.30  4.15  

90 วนัท ำกำร 36.59  8.92  4.10  

180 วนัท ำกำร 33.60  7.71  4.36  

270 วนัท ำกำร 40.94  8.23  4.97  

360 วนัท ำกำร 46.52  7.94  5.86  

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ ONEE (บาทต่อหุน้) 4.10 - 5.86 

จ ำนวนหุน้สำมญัของ ONEE ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้(ลำ้นหุน้) 238.13 

ช่วงมูลคา่ยุติธรรมของการเข้าท ารายการ (ล้านบาท) 977.28 - 1,395.28 
ทีม่า: มูลค่าซือ้ขายและปริมาณซือ้ขายแบบ Automatic Order Matching (AOM) จาก www.setsmart.com ณ วนัที ่27กุมภาพนัธ์ 2567 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญ ONEE ที่จะเข้าท ารายการค านวณตามวิธีมูลค่าตามราคาตลาด

เท่ากับ 977.28 - 1,395.28 ล้านบาท หรือคิดเป็น 4.10 - 5.86 บาทต่อหุ้น ซึ่งสงูกว่ำรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรส ำหรบั
กรณีที่ 1 (บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัที่ 30 เมษำยน 2567) ที่ 915.10 ลำ้นบำท หรือ 3.84 บำทต่อหุน้ คิดเป็นสงูกว่ำ
รอ้ยละ 6.80 - 52.47 
 
นอกจำกนี ้เมื่อพิจำรณำปริมำณหุน้ของ ONEE ที่มีกำรซือ้ขำยเฉล่ียต่อวนัในช่วงระยะเวลำยอ้นหลงั 15 - 360 วนัท ำกำร มี
ค่ำเฉล่ียอยู่ที่ประมำณ 7.71 - 16.27 ลำ้นหุน้ต่อวัน หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.32 - 0.68 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้
ทั้งหมดของ ONEE ซึ่งถือว่ำหุ้นสำมัญดังกล่ำวมีสภำพคล่องในกำรซือ้ขำย ท ำให้รำคำหุ้นสำมัญที่มีกำรซือ้ขำยในตลำด
สำมำรถสะทอ้นอปุสงค ์อปุทำนของผูล้งทนุ และมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ดงักล่ำวไดใ้นระดบัหนึ่ง 
 
ทัง้นี ้วิธีมลูค่ำตำมรำคำตลำดเป็นวิธีประเมินที่เหมาะสม เนื่องจำกวิธีนีส้ำมำรถสะทอ้นถึงอุปสงคแ์ละอุปทำนของหุน้สำมัญใน
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยนกัลงทุน จำกกำรพิจำรณำรบัรูข้อ้มลูข่ำวสำรที่เก่ียวขอ้ง คำดกำรณผ์ลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของบริษัท 
สภำวกำรณข์องตลำดและสภำพเศรษฐกิจโดยรวมประกอบ 
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3) วิธีเปรียบเทยีบกับอัตราสว่นในตลาด (Market Comparable Approach) 
  
กำรประเมินโดยวิธีเปรียบเทียบกับอตัรำส่วนในตลำด เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำอตัรำส่วนต่ำง ๆ  ของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลักทรพัยฯ์ ที่มีลักษณะกำรประกอบธุรกิจคลำ้ยคลึงกันกับธุรกิจของ ONEE กล่ำวคือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจดำ้นส่ือและควำม
บนัเทิง ท่ีครอบคลมุตัง้แต่กำรผลิตรำยกำร และเป็นเจำ้ของช่องทำงเผยแพร่รำยกำร ทัง้นีก้ำรประเมินดว้ยวิธีนีม้ีสมมติฐำนหลักว่ำ
บรษิัทที่มีลกัษณะกำรด ำเนินงำนคลำ้ยคลึงกนัจะมีอตัรำส่วนทำงกำรเงินบำงประกำร อำทิ อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำตำมบัญชี 
(Price to Book Value Ratio) อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio) และอตัรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำก
กำรด ำเนินงำนก่อนหกั ดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำใชจ้่ำยตดัจ ำหน่ำย (EV/EBITDA Ratio) ที่ใกลเ้คียงกนั 
 
ดงันัน้ ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงเลือกบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งมีกำรประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกันกับธุรกิจ
ของ ONEE กล่ำวคือ เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจดำ้นส่ือและควำมบนัเทิง ที่ครอบคลมุตัง้แต่กำรผลิตรำยกำร และเป็นเจำ้ของ
ช่องทำงเผยแพรร่ำยกำร ไดแ้ก่ 
 

รายละเอียด ONEE และบริษัทเทยีบเคียง 

ชื่อบริษทั 
ลักษณะการ 
ประกอบธุรกิจ 

(หน่วย : ล้านบาท) 
สินทรัพย ์/1 รายได้ /2 ก าไรสุทธิ /2 

บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์
ไพรส ์จ ำกดั (มหำชน) 
(“ONEE”) 

ประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding 
Company) ประกอบธุรกิจด้ำนส่ือและควำม
บนัเทิง ครอบคลมุตัง้แต่กำรเป็นผูผ้ลิตรำยกำร 
จนถึง กำรเป็นเจ้ำของช่องทำงเผยแพร่ที่
ครอบคลมุทัง้ช่องทำงออฟไลนแ์ละออนไลน ์

9,500.25 6,533.49 506.57 

รายละเอียดบริษัทเทยีบเคียง 
บริษัท บีอีซี เวิลด ์จ ำกัด 
(มหำชน) (“BEC”) 

ประกอบธุรกิจหลัก คือ (1) ธุรกิจคอนเทนต ์- 
แพลตฟอร์มโทรทัศน์, ดิจิทัลแพลตฟอร์ม ,  
จ ำหน่ำยลิขสิทธ์ิในต่ำงประเทศ, ผลิตรำยกำร
บนัเทิงและสำรคดี และ (2) ธุรกิจสนบัสนนุ 

9,441.16 4,663.91 210.01 

บ ริ ษั ท  เ วิ ร ์ ค พ อ ย ท์   
เอ็นเทอรเ์ทนเมนท ์จ ำกดั 
(มหำชน) (“WORK”) 

ประกอบธุรกิจผลิตรำยกำรโทรทัศน์เพื่ อ
ออกอำกำศและขำยโฆษณำในสถำนีโทรทัศน์
ของบรษิัท ซึ่งออกอำกำศในระบบดิจิทลั 

5,121.13 2,495.42 12.01 

บริษัท โมโน เน็กซ ์จ ำกัด 
(มหำชน) (“MONO”) 

ประกอบธุรกิจหลัก 5 ธุรกิจ คือ (1) ธุรกิจทีวี
ดิจิทัล (2) ธุรกิจวิดีโอออนดีมำนด์และผู้จัด
จ ำหน่ำยภำพยนตรต์่ำงประเทศ (3) ธุรกิจส่ือ
ออนไลน์ผ่ำนทำงเว็บไซต์ (4) ธุรกิจจัดหำ 
คอนเทนตแ์ละกำรตลำดเพื่อธุรกิจ Interactive 
TV และ (5) ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง 

4,216.85 1,895.38 (255.14) 

หมายเหต:ุ /1 อา้งอิงตามงบการเงนิฉบบัตรวจสอบ สิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ของแต่ละบริษัท  
              /2 ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 12 เดอืน ตัง้แต่ 1 มกราคม 2566 - 31 ธนัวาคม 2566 
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นอกจำกนี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำบริษัทที่ประกอบธุรกิจส่ือและผลิตรำยกำรโทรทัศน ์เพื่อเลือกเป็นบริษัท
เทียบเคียงอีก 2 บรษิัท ไดแ้ก่ บรษิัท อมรนิทร ์คอรเ์ปอเรชั่นส ์จ ำกดั (มหำชน) (“AMARIN”) และบรษิัท อสมท จ ำกดั (มหำชน) 
(“MCOT”) อย่ำงไรก็ดี ท่ีปรึกษำไม่ไดเ้ลือกใช้บริษัทดังกล่ำวเป็นบริษัทเทียบเคียง เนื่องจำกมีโครงสรำ้งรำยไดท้ี่แตกต่ำง 
จำก ONEE โดยที่ AMARIN มีรำยไดห้ลกัมำจำกธุรกิจงำนพิมพแ์ละจ ำหน่ำยหนงัสือ และ MCOT มีรำยไดห้ลกัมำจำกธุรกิจ
ใหบ้รกิำรโครงข่ำยสญัญำณดำวเทียมระบบดิจิตอลและกำรใหบ้รกิำรเช่ำช่องสญัญำณโทรทศันด์ำวเทียม ตำมล ำดบั  
 
โดยกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ ONEE ดว้ยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัรำส่วนในตลำด มีรำยละเอียดดงันี ้
 
3.1) วิธีอตัราส่วนราคาตอ่มูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) 
 
ส ำหรบักำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของ ONEE โดยใชว้ิธีอัตรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบัญชี ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้
ก ำหนดใหว้นัที่ 27 กมุภำพนัธ ์2567 ซึ่งเป็นวนัก่อนวนัที่บรษิัทฯ เผยแพรม่ติคณะกรรมกำรของบรษิัทเพื่ออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร 
เป็นวันที่ใช้ในกำรค ำนวณอัตรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบัญชี (“P/BV”) เฉล่ียย้อนหลัง โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้
ค ำนวณค่ำ P/BV เฉล่ียยอ้นหลงั ส ำหรบัช่วงเวลำ 15 - 360 วนัท ำกำร ซึ่งมีรำยละเอียด ดงันี ้
 

ค่า P/BV เฉลี่ยย้อนหลังของบริษัทเทยีบเคียง 
บริษัทเทยีบเคียง 

(หน่วย : เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
BEC 1.55x 1.56x 1.63x 1.73x 2.16x 2.40x 2.69x 

WORK 1.01x 1.02x 1.05x 1.07x 1.25x 1.39x 1.49x 
MONO 2.06x 2.17x 2.26x 2.14x 2.31x 2.67x 2.92x 
ค่าเฉลี่ย 1.54x 1.58x 1.65x 1.65x 1.91x 2.15x 2.37x 

ทีม่า : Capital IQ ณ วนัที ่27 กุมภาพนัธ์ 2567 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมลูค่ำหุน้สำมัญของ ONEE โดยน ำค่ำ P/BV เฉล่ียยอ้นหลงัของบริษัท
เทียบเคียง มำคูณกับมูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้นของ ONEE โดยอ้ำงอิงจำกมูลค่ำตำมบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ซึ่งมีมลูค่ำเท่ำกับ 7,138.87 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น 3.00 บำทต่อหุน้ โดยมีรำยละเอียดกำรประเมิน
มลูค่ำหุน้สำมญัของ ONEE โดยวิธีอตัรำส่วนรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชี ดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ ONEE ตามวิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญช ี

วันท าการย้อนหลัง 
ค่าเฉลี่ย P/BV 

(หน่วย : เท่า) (1) 
มูลค่าตามบัญช ี

(หน่วย : บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(หน่วย : บาทต่อหุน้)  

(3) = (1) x (2) 
15 วนั 1.54x 

3.00 

4.61 
30 วนั 1.58x 4.75 
60 วนั 1.65x 4.93 
90 วนั 1.65x 4.93 
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วันท าการย้อนหลัง 
ค่าเฉลี่ย P/BV 

(หน่วย : เท่า) (1) 
มูลค่าตามบัญช ี

(หน่วย : บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(หน่วย : บาทต่อหุน้)  

(3) = (1) x (2) 
180 วนั 1.91x 5.72 
270 วนั 2.15x 6.46 
360 วนั 2.37x 7.09 

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ ONEE (บาทต่อหุน้) 4.61 - 7.09 
จ ำนวนหุน้สำมญัของ ONEE ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้(ลำ้นหุน้) 238.13 
ช่วงมูลคา่ยุติธรรมของการเข้าท ารายการ (ล้านบาท) 1,097.91 - 1,688.36 

 
จำกตำรำงข้ำงต้น มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญ ONEE ที่จะเข้าท ารายการค านวณตามวิธีอัตราส่วนราคา 

ต่อมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 1,097.91 - 1,688.36 ล้านบาท หรือคิดเป็น 4.61 - 7.09 บาทต่อหุ้น ซึ่งสงูกว่ำรำคำในกำร
เขำ้ท ำรำยกำรส ำหรบักรณีที่ 1 (บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัท่ี 30 เมษำยน 2567)  ที่ 915.10 ลำ้นบำท หรือ 3.84 บำท
ต่อหุน้ คิดเป็นสงูกว่ำรอ้ยละ 19.98 - 84.50 

 
3.2) วิธีอตัราส่วนราคาตอ่ก าไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio Approach) 
 
ส ำหรบักำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ ONEE โดยใชว้ิธีอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดก้ ำหนดให้
วนัที่ 27 กุมภำพนัธ ์2567 ซึ่งเป็นวนัก่อนวนัที่บริษัทฯ เผยแพร่มติคณะกรรมกำรของบริษัทเพื่ออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร เป็นวนัท่ี
ใชใ้นกำรค ำนวณอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิ (“P/E”) เฉล่ียยอ้นหลงั โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดค้  ำนวณค่ำ P/E เฉล่ีย
ยอ้นหลงั ส ำหรบัช่วงเวลำ 15 - 360 วนัท ำกำร ซึ่งมีรำยละเอียด ดงันี ้
 

ค่า P/E เฉลี่ยย้อนหลังของบริษัทเทยีบเคียง 
บริษัทเทยีบเคียง 

(หน่วย : เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
BEC 36.43x 36.16x 37.42x 37.64x 39.55x 36.33x 34.21x 

WORK 35.62x 36.03x 37.05x 35.78x 36.78x 41.35x 48.11x 
MONO/1 169.87x 182.06x 190.43x 160.23x 107.89x 92.20x 87.18x 
ค่าเฉลี่ย 36.03x 36.09x 37.24x 36.71x 38.16x 38.84x 41.16x 

ทีม่า : Capital IQ ณ วนัที ่27 กุมภาพนัธ์ 2567 
หมายเหต:ุ /1 ทีป่รึกษาพจิารณาตดั MONO ออกจากการค านวณ เนือ่งจากค่าดงักล่าวเบีย่งเบนออกจากชดุขอ้มูลอย่างมีนยัส าคญั (Outlier) 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมูลค่ำหุน้สำมญัของ ONEE โดยน ำค่ำ P/E เฉล่ียยอ้นหลังของบริษัท
เทียบเคียง มำคูณกับก ำไรสุทธิต่อหุ้นของ ONEE โดยอ้ำงอิงจำกก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ส ำหรับรอบผล
ประกอบกำรปี 2566 ซึ่งเท่ำกบั 505.09 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น 0.21 บำทต่อหุน้ โดยมีรำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญั
ของ ONEE โดยวิธีอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิ ดงันี ้
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การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ ONEE ตามวิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญช ี

วันท าการย้อนหลัง 
ค่าเฉลี่ย P/E 

(หน่วย : เท่า) (1) 
ก าไรสุทธติ่อหุน้ 

(หน่วย : บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(หน่วย : บาทต่อหุน้)  

(3) = (1) x (2) 
15 วนั 36.03x 

0.21 

7.64 
30 วนั 36.09x 7.66 
60 วนั 37.24x 7.90 
90 วนั 36.71x 7.79 
180 วนั 38.16x 8.10 
270 วนั 38.84x 8.24 
360 วนั 41.16x 8.73 

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ ONEE (บาทต่อหุน้) 7.64 - 8.73 
จ ำนวนหุน้สำมญัของ ONEE ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้(ลำ้นหุน้) 238.13 
ช่วงมูลคา่ยุติธรรมของการเข้าท ารายการ (ล้านบาท) 1,819.66 - 2,078.74 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญ ONEE ทีจ่ะเข้าท ารายการค านวณตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ

เท่ากับ 1,819.66 - 2,078.74 ล้านบาท หรือคิดเป็น 7.64 - 8.73 บาทต่อหุ้น ซึ่งสูงกว่ำรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรส ำหรบั
กรณีที่ 1 (บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วันที่ 30 เมษำยน 2567) ที่ 915.10 ลำ้นบำท หรือ 3.84 บำทต่อหุน้ คิดเป็นสูงกว่ำ 
รอ้ยละ 98.85 - 127.16 
 
3.3) วิธีอตัราส่วนมูลค่าบริษทัต่อก าไรจากการด าเนินงานกอ่นหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได้ คา่เสื่อมราคา และ

ค่าใช้จ่ายตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio Approach)  
 
ส ำหรบักำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของ ONEE โดยใชว้ิธีอัตรำส่วนมลูค่ำบริษัท (Enterprise value: EV) ต่อก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำใชจ้่ำยตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระได้
ก ำหนดใหว้นัที่ 27 กมุภำพนัธ ์2567 ซึ่งเป็นวนัก่อนวนัที่บรษิัทฯ เผยแพรม่ติคณะกรรมกำรของบรษิัทเพื่ออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำร 
เป็นวันที่ใชใ้นกำรค ำนวณอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิ (“EV/EBITDA”) เฉล่ียย้อนหลัง โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้
ค ำนวณค่ำ EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั ส ำหรบัช่วงเวลำ 15 - 360 วนัท ำกำร ซึ่งมีรำยละเอียด ดงันี ้
 

ค่า EV/EBITDA เฉลี่ยย้อนหลงัของบริษทัเทยีบเคียง 
บริษัทเทยีบเคียง 

(หน่วย : เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
BEC 11.96x 12.14x 12.78x 13.28x 15.50x 15.27x 15.12x 

WORK 8.55x 7.48x 7.21x 7.13x 8.65x 10.68x 12.70x 
MONO/1 30.44x 33.76x 35.82x 32.72x 27.40x 26.23x 30.50x 
ค่าเฉลี่ย 10.26x 9.81x 10.00x 10.20x 12.07x 12.98x 13.91x 

ทีม่า : Capital IQ ณ วนัที ่27 กุมภาพนัธ์ 2567 
หมายเหต:ุ /1 ทีป่รึกษาพจิารณาตดั MONO ออกจากการค านวณ เนือ่งจากค่าดงักล่าวเบีย่งเบนออกจากชดุขอ้มูลอย่างมีนยัส าคญั (Outlier) 
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จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ ONEE โดยน ำค่ำ EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงัของ
บริษัทเทียบเคียง มำคูณกับ EBITDA ของ ONEE ส ำหรบัรอบผลประกอบกำรปี 2566 และน ำมำบวกดว้ยเงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น และหกัดว้ยหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ และส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 โดยกำรประเมินมลูค่ำดงักล่ำวมีรำยละเอียด ดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ ONEE ตามวิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 
รายการ  

(หน่วย : ล้านบาท) 
วันท าการย้อนหลัง 

15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
ค่ำเฉลี่ย EV/EBITDA (เท่ำ) (1) 10.26x 9.81x 10.00x 10.20x 12.07x 12.98x 13.91x 
EBITDA (2) 2,084.59 

มลูค่ำกิจกำร (3) = (1) x (2) 21,384.01 20,444.06 20,836.27 21,273.18 25,167.42 27,050.63 28,988.38 
บวก เงินสดและรำยกำร 
        เทียบเท่ำเงินสด (4)/1 

1,589.60 

บวก สินทรพัยท์ำงกำรเงิน 
        หมนุเวียนอื่น (5)/1 

161.99 

หกั หนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ (6)/1 (0.89) 

หกั ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจ 
      ควบคมุ (7)/1 

(4.39) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  
(8) = (3) + (4) + (5) - (6) - (7)  

23,130.32 22,190.36 22,582.57 23,019.49 26,913.72 28,796.94 30,734.69 

จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 2,381.25 
ราคาหุ้นสามัญ (บาทต่อหุ้น) 9.71 9.32 9.48 9.67 11.30 12.09 12.91 
ช่วงราคาหุ้นสามัญของ 
ONEE (บาทต่อหุ้น) 

9.32 - 12.91 

จ ำนวนหุน้สำมญั ONEE ในกำร
เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้(ลำ้นหุน้) 

238.13 

ช่วงมูลค่ายุติธรรมของการ
เข้าท ารายการ (ล้านบาท) 

2,219.04 - 3,073.47 

หมายเหต ุ: /1 ขอ้มูล ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 
 
จำกตำรำงขำ้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญ ONEE ที่จะเข้าท ารายการค านวณตามวิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการ 
ต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่าย เท่ากับ 2,219.04 - 
3,073.47 ล้านบาท หรือคิดเป็น 9.32 - 12.91 บาทต่อหุ้น  ซึ่งสูงกว่ำรำคำในกำรเข้ำท ำรำยกำรส ำหรับกรณีที่  1  
(บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วันที่ 30 เมษำยน 2567) ที่ 915.10 ลำ้นบำท หรือ 3.84 บำทต่อหุน้ คิดเป็นสูงกว่ำรอ้ยละ
142.49 - 235.86 
 
ทัง้นี ้วิธีเปรียบเทียบกับอตัรำส่วนในตลำด เป็นวิธีประเมินที่ไม่เหมาะสม เนื่องจำกวิธีนีป้ระเมินโดยกำรเปรียบเทียบบรษิัทฯ 
กับบริษัทอื่น ซึ่งมีควำมแตกต่ำง ทัง้ในดำ้นโครงสรำ้งรำยได ้กลุ่มลกูคำ้เป้ำหมำย ขนำดของธุรกิจ โครงสรำ้งทำงกำรเงิน และ
สภำพคล่องของหุน้สำมญั เป็นตน้  
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4) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
 
กำรประเมินมลูค่ำยุติธรรมดว้ยวิธีนีเ้ป็นวิธีกำรประเมินมลูค่ำโดยค ำนึงถึงควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคต
ของกิจกำร โดยกำรคิดลดกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow to Firm) ที่กิจกำรคำดว่ำจะไดร้บัจำกกำรจดัท ำประมำณกำร
ทำงกำรเงินดว้ยตน้ทนุทำงกำรเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของกิจกำร โดยตัง้อยู่
บนสมมติฐำนว่ำธุรกิจของ ONEE จะยงัคงด ำเนินกำรต่อไปอย่ำงต่อเนื่องหลงัจำกสิน้สดุปีที่ประมำณกำร (Going Concern 
Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลงที่มีนยัส ำคญัเกิดขึน้ ภำยใตส้ภำวะเศรษฐกิจและสถำนกำรณปั์จจุบนั เพื่อหำมลูค่ำปัจจุบนั
สทุธิของหุน้สำมญัของกิจกำร  
 
เน่ืองด้วยข้อจ ากัดในการเข้าถึงข้อมูลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ ONEE ในคร้ังนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จัดท าประมาณการทางการเงินภายใต้สมมติฐานทางการเงินต่าง ๆ ที่มีสาระส าคัญต่อการประเมินมูลค่า โดยอ้างอิง
จากข้อมูลและข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยสู่สาธารณะ และการสัมภาษณผู้์บริหารของ ONEE เท่าน้ัน โดยจดัท ำประมำณ
กำรดงักล่ำวใหเ้ป็นไปตำมหลกัควำมระมดัระวงั (Conservative Basis) 
 
4.1) สมมติฐานทางการเงนิ 

 
สมมติฐาน รายละเอียด แหล่งอ้างอิง 

สมมติฐานทั่วไป 
วนัท่ีประเมินมลูค่ำ 30 เมษำยน 2567 1 วนัภำยหลงักำรประชมุผูถื้อหุน้ 
ระยะเวลำประมำณกำร 5 ปี (1 มกรำคม 2567 - 31 ธันวำคม 2571) ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 
อตัรำเงินเฟ้อประเทศไทย รอ้ยละ 1.21 ต่อปี ตำมกรอบเป้ำหมำยเงินเฟ้อ ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
ภำษีเงินไดน้ิติบคุคล รอ้ยละ 20.00 กรมสรรพำกร 
สมมติฐานรายได้จากการด าเนินงาน 
รายได้จากการบริการโฆษณา การประชาสัมพันธ ์และบริการออกอากาศทางช่องโทรทัศน ์
ก ำหนดใหใ้นปี 2567 เท่ำกับ 2,843.43 ลำ้นบำท (เท่ำกับรำยไดท้ี่เกิดขึน้จรงิ
ในปี 2566) และคงที่ตลอดช่วงประมำณกำร  
 
โดยจำกกำรพิจำรณำขอ้มลูภำวะอตุสำหกรรม ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลงัของ 
ONEE ปี 2565 - 2566 ประกอบกับกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร เห็นว่ำ แมแ้นวโนม้
ของอตุสำหกรรมส่ือโฆษณำที่มีกำรใชเ้ม็ดเงินกบัในส่ือนีล้ดลง อย่ำงไรก็ดี หำก
พิจำรณำควำมนิยม (Rating) ของช่องโทรทศัน ์ONEE31 ยงัคงเป็นที่นิยม และ 
ONEE คำดว่ำจะมุ่งเนน้กำรขำยโฆษณำช่องทำงออนไลน ์(Online) ดงันัน้ จึง
เห็นว่ำกลุ่มธุรกิจนีจ้ะสำมำรถรกัษำรำยไดใ้นส่วนนีใ้หค้งที่ไดใ้นอนำคต 

พิจำรณำจำกข้อมูลภำวะอุตสำหกรรม 
ผลกำรด ำ เนินงำนย้อนหลัง เฉล่ียของ 
ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็นช่วงกำร
ประกอบธุรกิจปกติของ ONEE ภำยหลัง
สิน้สดุกำรแพรร่ะบำด Covid - 19 ประกอบ
กบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

รายได้จากการบริหารลิขสิทธิ์ 
ก ำหนดใหใ้นปี 2567 เท่ำกับ 1,067.57 ลำ้นบำท (เติบโตรอ้ยละ 8.00 จำก
รำยไดท้ี่เกิดขึน้จรงิในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 9.00 ต่อปี 
 

พิจำรณำจำกข้อมูลภำวะอุตสำหกรรม 
ผลกำรด ำ เนินงำนย้อนหลัง เฉล่ียของ 
ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็นช่วงกำร
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สมมติฐาน รายละเอียด แหล่งอ้างอิง 
โดยจำกกำรพิจำรณำขอ้มูลภำวะอุตสำหกรรม ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลัง
ของ ONEE ปี 2565 - 2566 ประกอบกับกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร เห็นว่ำ 
เนื่องจำกกลุ่ม ONEE เป็นผู้สร้ำงสรรค์และผลิตรำยกำรที่มีเนื ้อหำเป็น
เอกลักษณ์ ดังนั้น จึงเห็นว่ำกลุ่มธุรกิจนีจ้ะสำมำรถแข่งขัน และสรำ้งกำร
เติบโตของรำยไดอ้ย่ำงต่อเนื่องในอนำคต  
 
ทั้งนี ้รำยไดท้ี่ลดลงในปี 2566 เนื่องจำกเป็นนโยบำยของ ONEE ที่เนน้กำร
ผลิตคอนเทนตค์ุณภำพ และตอ้งกำรสรำ้งแบรนดแ์อพพลิเคชั่นของ ONEE 
ไดแ้ก่ oneD และ oneD Original ที่เนน้กำรขำยคอนเทนตข์องบริษัทเอง จึง
ปรบัลดกำรขำยคอนเทนตไ์ปยงัแพลตฟอรม์อื่นลงบำงส่วนในปีดงักล่ำว 

ประกอบธุรกิจปกติของ ONEE ภำยหลัง
สิน้สดุกำรแพรร่ะบำด Covid - 19 ประกอบ
กบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

รายได้จากการผลิตรายการวิทยุ 
ก ำหนดให้ในปี 2567 เท่ำกับ 299.47 ลำ้นบำท (เติบโตรอ้ยละ 3.00 จำก
รำยไดท้ี่เกิดขึน้จรงิในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 3.00 ต่อปี 
 
โดยจำกกำรพิจำรณำขอ้มลูภำวะอตุสำหกรรม ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลงัของ 
ONEE ปี  2565 - 2566 และอัตรำเงินเฟ้อประเทศไทย ประกอบกับกำร
สมัภำษณผ์ูบ้ริหำร เห็นว่ำ กลุ่ม ONEE จะยงัคงใหบ้ริกำรเวลำโฆษณำและส่ือ
ประชำสัมพันธ์ผ่ำนรำยกำรวิทยุบนช่องทำงต่ำงๆ ต่อไปในอนำคต จึงเห็นว่ำ
กลุ่มธุรกิจนีจ้ะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละมีกำรเติบโตของรำยไดต้ำมที่คำดกำรณ ์

พิจำรณำจำกข้อมูลภำวะอุตสำหกรรม 
ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลงัเฉล่ียของ ONEE 
ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็นช่วงกำรประกอบธุรกิจ
ปกติของ ONEE ภำยหลังสิ ้นสุดกำรแพร่
ระบำด Covid - 19 และอตัรำเงินเฟ้อประเทศ
ไทย ประกอบกบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

รายได้การรับจ้างผลิตและบริการ 
ก ำหนดให้ในปี 2567 เท่ำกับ 306.28 ลำ้นบำท (เติบโตรอ้ยละ 3.00 จำก
รำยไดท้ี่เกิดขึน้จรงิในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 3.00 ต่อปี 
 
โดยจำกกำรพิจำรณำขอ้มูลภำวะอุตสำหกรรม ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลังของ 
ONEE ปี 2565 - 2566 และอตัรำเงินเฟ้อประเทศไทย ประกอบกับกำรสมัภำษณ์
ผูบ้รหิำร เห็นว่ำ กลุ่ม ONEE จะยงัคงรบัจำ้งผลิตรำยกำรใหแ้ก่สถำนีโทรทศันแ์ละ
ช่องทำงออนไลน ์รวมถึงรบัจดัอีเวน้ตใ์หผู้ว้่ำจำ้งต่อไปในอนำคต จึงเห็นว่ำกลุ่ม
ธุรกิจนีจ้ะสำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละมีกำรเติบโตของรำยไดต้ำมที่คำดกำรณ ์

พิจำรณำจำกข้อมูลภำวะอุตสำหกรรม 
ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลงัเฉล่ียของ ONEE 
ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็นช่วงกำรประกอบธุรกิจ
ปกติของ ONEE ภำยหลังสิ ้นสุดกำรแพร่
ระบำด Covid - 19 และอตัรำเงินเฟ้อประเทศ
ไทย ประกอบกบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

รายได้จากการบริการรับจัดคอนเสิรต์/บริหารกิจกรรม 
ก ำหนดให้ในปี 2567 เท่ำกับ 687.45 ลำ้นบำท (เติบโตรอ้ยละ 8.00 จำก
รำยไดท้ี่เกิดขึน้จรงิในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 8.00 ต่อปี 
 
โดยจำกกำรพิจำรณำขอ้มลูภำวะอตุสำหกรรม ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลงัของ 
ONEE ปี 2565 - 2566 ประกอบกับกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร เห็นว่ำ เนื่องจำก
กลุ่ม ONEE เป็นผูส้รำ้งสรรคก์ิจกรรมและเนือ้หำที่เป็นเอกลักษณ ์ไม่ว่ำเป็น 

พิจำรณำจำกข้อมูลภำวะอุตสำหกรรม 
ผลกำรด ำ เนินงำนย้อนหลัง เฉล่ียของ 
ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็นช่วงกำร
ประกอบธุรกิจปกติของ ONEE ภำยหลัง
สิน้สดุกำรแพรร่ะบำด Covid - 19 ประกอบ
กบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 
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สมมติฐาน รายละเอียด แหล่งอ้างอิง 
งำนพบปะกับศิลปิน (Fan Meeting) งำนคอนเสิรต์ ดงันัน้ จึงเห็นว่ำกลุ่มธุรกิจ
นีจ้ะสำมำรถแข่งขนั และสรำ้งกำรเติบโตของรำยไดอ้ย่ำงต่อเนื่องในอนำคต 
รายได้จากธุรกิจทีเ่กี่ยวเน่ืองอื่น 
ประกอบดว้ยรำยไดบ้รหิำรศิลปิน ขำยสินคำ้ที่เก่ียวเนื่องกบัศิลปิน และใหเ้ช่ำ
สตูดิโอ โดยก ำหนดใหใ้นปี 2567 เท่ำกับ 1,523.10 ลำ้นบำท (เติบโตรอ้ยละ 
10.00 จำกรำยไดท้ี่เกิดขึน้จรงิในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 10.00 ต่อปี 
โดยจำกกำรพิจำรณำขอ้มูลภำวะอุตสำหกรรม ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลัง
ของ ONEE ปี 2565 - 2566 ประกอบกับกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร เห็นว่ำ 
เนื่องจำกกลุ่ม ONEE มีศิลปินในสังกัดกว่ำ 200 คน และยังคงมุ่งเน้นใน
แสวงหำศิลปินรำยใหม่อย่ำงสม ่ำเสมอ รวมถึงสรำ้งชื่อเสียงใหแ้ก่ศิลปินผ่ำน
กิจกรรม และรำยกำรที่มีเนือ้หำเป็นเอกลักษณข์อง ONEE ดังนั้น จึงเห็นว่ำ
กลุ่มธุรกิจจะสำมำรถแข่งขนั และสรำ้งกำรเติบโตของรำยไดโ้ดยเฉพำะจำก
ส่วนแบ่งรำยไดจ้ำกค่ำจำ้งศิลปินไดอ้ย่ำงต่อเนื่องในอนำคต 

พิจำรณำจำกข้อมูลภำวะอุตสำหกรรม 
ผลกำรด ำ เนินงำนย้อนหลัง เฉล่ียของ 
ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็นช่วงกำร
ประกอบธุรกิจปกติของ ONEE ภำยหลัง
สิน้สดุกำรแพรร่ะบำด Covid - 19 ประกอบ
กบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

รายได้อื่น 
ก ำหนดใหใ้นปี 2567 เท่ำกบั 85.17 ลำ้นบำท (เติบโตรอ้ยละ 3.00 จำกรำยได้
ที่เกิดขึน้จรงิในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 3.00 ต่อปี 
 
โดยจำกกำรพิจำรณำผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลังของ ONEE ปี 2565 - 2566 
และอตัรำเงินเฟ้อประเทศไทย ประกอบกับกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร เห็นว่ำ กำร
เติบโตของรำยไดอ้ื่นที่รอ้ยละ 3.00 มีควำมเหมำะสมตำมหลกัควำมระมดัระวงั 

พิจำรณำจำกข้อมูลภำวะอุตสำหกรรม 
ผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลงัเฉล่ียของ ONEE 
ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็นช่วงกำรประกอบธุรกิจ
ปกติของ ONEE ภำยหลังสิ ้นสุดกำรแพร่
ระบำด Covid - 19 และอตัรำเงินเฟ้อประเทศ
ไทย ประกอบกบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

สมมติฐานตน้ทุน 
ตน้ทนุค่ำผลิตและคำ่
ออกอำกำศ 

ก ำหนดใหเ้ท่ำกบัรอ้ยละ 38.78 ของรำยไดจ้ำก
กำรด ำเนินงำนรวม 

พิจำรณำจำกผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลัง
เฉล่ียของ ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็น
ช่วงกำรประกอบธุรกิจปกติของ ONEE 
ภำยหลงัสิน้สดุกำรแพร่ระบำด Covid - 19 
ประกอบกบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

ค่ำตดัจ ำหน่ำยรำยกำร ก ำหนดใหเ้ท่ำกบัรอ้ยละ 17.91 ของรำยไดจ้ำก
กำรด ำเนินงำนรวม 

ค่ำตดัจ ำหน่ำยใบอนญุำต
ใหใ้ชค้ลื่นควำมถ่ี 

ก ำหนดให้เท่ำกับ  135.46 ล้ำนบำทต่อปี 
ในปี 2567 - 2571  

พิจำรณำจำกนโยบำยกำรตัดจ ำหน่ำย
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน และระยะเวลำคงเหลือ
ใบอนญุำตต่ำงๆ  

สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 
เงินเดือน และผลประโยชน์
อื่นของพนกังำน 

ก ำหนดใหใ้นปี 2567 เท่ำกบั 1,165.89 ลำ้นบำท 
(เติบโตรอ้ยละ 3.00 จำกค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้จริง
ในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 3.00 ต่อปี  

พิจำรณำจำกผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลัง
เฉล่ียของ ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็น
ช่วงกำรประกอบธุรกิจปกติของ ONEE 
ภำยหลงัสิน้สดุกำรแพร่ระบำด Covid - 19 
ประกอบกบัอตัรำเงินเฟ้อประเทศไทย และ
กำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 
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สมมติฐาน รายละเอียด แหล่งอ้างอิง 
ค่ำโฆษณำ ค่ำส่งเสริมกำร
ขำย และค่ำนำยหนำ้ 

ก ำหนดใหเ้ท่ำกับรอ้ยละ 5.00 ของรำยไดจ้ำก
กำรด ำเนินงำนรวม 

พิจำรณำจำกผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลัง
เฉล่ียของ ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็น
ช่วงกำรประกอบธุรกิจปกติของ ONEE 
ภำยหลงัสิน้สดุกำรแพร่ระบำด Covid - 19 
ประกอบกบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

ค่ำเส่ือมรำคำ 
 

ประกอบด้วย ค่ำเส่ือมรำคำของที่ดิน อำคำร 
และอปุกรณ ์โดยก ำหนดใหเ้ท่ำกบัรอ้ยละ 13.54 
ของที่ดิน อำคำร และอปุกรณส์ทุธิปีก่อน  

ค่ำเช่ำ 
 

ก ำหนดใหใ้นปี 2567 เท่ำกับ 89.27 ลำ้นบำท 
(เติบโตรอ้ยละ 5.00 จำกค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้จรงิ
ในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 5.00 ต่อปี  

พิจำรณำจำกอตัรำกำรขึน้ค่ำเช่ำของสัญญำ
เช่ำในปัจจบุนัตำมกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ  ก ำหนดใหใ้นปี 2567 เท่ำกบั 287.70 ลำ้นบำท 
(เติบโตรอ้ยละ 3.00 จำกค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้จรงิ
ในปี 2566) และเติบโตที่รอ้ยละ 3.00 ต่อปี  

พิจำรณำจำกผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลัง
เฉล่ียของ ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็น
ช่วงกำรประกอบธุรกิจปกติของ ONEE 
ภำยหลงัสิน้สดุกำรแพร่ระบำด Covid - 19 
ประกอบกบัอตัรำเงินเฟ้อประเทศไทย และ
กำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

สมมติฐานเงนิลงทุน 
เ งิ น ล ง ทุ น ใ น ก ำ ร ผ ลิ ต
รำยกำร และซือ้ลิขสิทธ์ิ 

รอ้ยละ 19.95 ของรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน พิจำรณำจำกผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลัง
เฉล่ียของ ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็น
ช่วงกำรประกอบธุรกิจปกติของ ONEE 
ภำยหลงัสิน้สดุกำรแพร่ระบำด Covid - 19 
ประกอบกบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

เงินลงทุนในกำรซื ้อที่ดิน 
อำคำร และอปุกรณ ์

ก ำหนดใหเ้ท่ำกบั 111.58 ลำ้นบำทต่อปี  

สมมติฐานเงนิทนุหมุนเวียน 
ระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉล่ีย ก ำหนดใหเ้ท่ำกบั 88.05 วนั ในปี 2567 พิจำรณำจำก ผลกำรด ำเนินงำน ยอ้นหลงั

เฉล่ียของ ONEE ปี 2565 - 2566  ซึ่งเป็น
ช่วงกำรประกอบธุรกิจปกติของ ONEE 
ภำยหลงัสิน้สดุกำรแพร่ระบำด Covid - 19 
ประกอบกบักำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร  

ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย ก ำหนดใหเ้ท่ำกบั 63.22 วนั ในปี 2567  

ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉล่ีย ก ำหนดใหเ้ท่ำกบั 121.98 วนั ในปี 2567  

 
4.2) อัตราคดิลดกระแสเงนิสด (Discount Rate) 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใชต้น้ทุนทำงกำรเงินเฉล่ียถ่วงน ำ้หนักของกิจกำร (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็น
อตัรำคิดลดในกำรค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของกิจกำร ซึ่งสำมำรถค ำนวณไดต้ำมสมกำรดงันี ้
 

 
 

WACC = Ke x [E/(D+E)]+Kd x (1-t) x [D/(D+E)] 
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อย่ำงไรก็ตำม ในกำรค ำนวณหำตน้ทุนทำงกำรเงินเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัจ ำเป็นตอ้งค ำนวณหำค่ำ Ke ซึ่งค ำนวณไดจ้ำกสมกำร 
Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรำยละเอียดตำมสมกำร ดงันี ้
 

    
 
โดยที่ 
Rf = อัตรำดอกเบีย้ปรำศจำกควำมเส่ียง ซึ่งที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระอ้ำงอิงจำกอัตรำผลตอบแทนของพันธบัตร

รฐับำลอำยุ 25 ปี ณ วนัที่ 27 กุมภำพนัธ ์2567 โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำระยะเวลำ 25 ปี เนื่องจำก
สะทอ้นถึงวฏัจกัรทำงเศรษฐกิจ (Economic Cycle) ท่ีเท่ำกบัรอ้ยละ 3.21 ต่อปี (ที่มำ: www.thaibma.or.th) 

Rm
  

= อัตรำผลตอบแทนตลำด โดยอำ้งอิงกำรเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดัชนีตลำดหลักทรพัยฯ์ ยอ้นหลัง 25 ปี 
ตัง้แต่ 1 มกรำคม 2542 - 31 ธันวำคม 2566 โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำระยะเวลำ 25 ปี เนื่องจำก
สะทอ้นถึงวฏัจกัรทำงเศรษฐกิจ (Economic Cycle) ท่ีเท่ำกบัรอ้ยละ 10.17 (ที่มำ: www.set.or.th) 

L = ค่ำสมัประสิทธ์ิควำมแปรปรวนดำ้นตลำดของ ONEE เฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี สิน้สดุวนัท่ี 27 กมุภำพนัธ ์2567 ซึ่งมี
ค่ำเท่ำกบั 1.05 (ทีม่า : Capital IQ) 

   
ทัง้นี ้รำยละเอียดกำรค ำนวณหำ Ke ไดแ้สดงในตำรำงดำ้นล่ำงดงันี ้
 

  การค านวณอตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ถือหุน้ (Ke) 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Risk-free Rate (1) 3.22% 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) 6.95% 
 L(3) (เท่ำ) 1.05 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] 10.49% 

 
จำก Ke ดงัแสดงขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดค้  ำนวณหำ WACC โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

Ke = อตัรำผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ ค ำนวณจำกกำรใชท้ฤษฎี Capital Asset Pricing Model (CAPM) 
เท่ำกบัรอ้ยละ 10.49 

Kd = ตน้ทนุทำงกำรเงินของหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ของ ONEE เท่ำกบัรอ้ยละ 5.30  
t = อตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคลเท่ำกบัรอ้ยละ 20.00 
D/(D+E) = อตัรำส่วนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อโครงสรำ้งเงินทุนรวมเฉล่ียบริษัทเทียบเคียงไดแ้ก่ BEC และ WORK 17

เท่ำกับรอ้ยละ 13.19 โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเลือกใชโ้ครงสรำ้งเงินทุนดงักล่ำวในกำรค ำนวณเพื่อให้
สะทอ้นโครงสรำ้งเงินทนุในระยะยำวของบรษิัทฯ ซึ่งจะใกลเ้คียงผูเ้ล่นอื่นในอตุสำหกรรมเดียวกนั 

 
  

 
17  ที่ปรกึษำพิจำรณำตดั MONO ออกจำกกำรค ำนวณ เนื่องจำก MONO มีโครงสรำ้งเงินทนุที่แตกต่ำงจำกบรษิัทเทยีบเคียงอ่ืน ส่งผลใหค้ำ่ดงักลำ่ว

เบี่ยงเบนออกจำกชดุขอ้มลูอย่ำงมีนยัส ำคญั (Outlier) 



Ke =Rf + L(Rm – Rf) 

 

 

 


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การค านวณต้นทนุถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC)  
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Cost of Equity หรือ Ke (1) 10.49% 
Cost of Debt หรือ Kd (2) 5.30% 
D/(D+E) (3) 13.19% 
Corporate Income Taxes หรือ t (4) 20.00% 
WACC หรือ Discount Rate (5) = {(1) x [1-(3)]} + {(2) x [1-(4)] x (3)} 9.67% 

 
4.3) สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรมลูค่ำสุดทำ้ย (Terminal Value) เนื่องจำกมีควำมเชื่อว่ำธุรกิจจะด ำเนินงำนอย่ำง
ต่อเนื่องภำยหลังระยะเวลำกำรประมำณกำร  ดังนั้น ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงได้น ำมูลค่ำปัจจุบันสุดท้ำยมำใช้
ประกอบกำรหำมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดแต่ละปีเพื่อสะท้อนมูลค่ำธุรกิจที่มีกำรด ำเนินกิจกำรต่อไปอย่ำงต่อเนื่อง 
(Going Concern) หลงัจำกระยะเวลำกำรประมำณกำร 
 
อย่ำงไรก็ตำมเนื่องจำกใบอนญุำตดิจิตอลทีวีส ำหรบัช่อง ONE 31 และใบอนญุำตคลื่นวิทย ุ106.5 MHz ที่ ONEE ไดร้บัทัง้สอง
ใบอนุญำตจะหมดอำยุลงในปี 2572 เพื่อใหเ้ป็นไปตำมหลักควำมระมดัระวัง (Conservative Basis) ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
อิสระไดป้ระมำณกำรเงินลงทุนเฉล่ียส ำหรบัเงินลงทุนที่ตอ้งใชใ้นกำรไดม้ำซึ่งใบอนุญำตดังกล่ำว เพื่อให ้ONEE จะสำมำรถ
ด ำเนินธุรกิจไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง โดยก ำหนดให้เท่ำกับเงินลงทุนส ำหรับกำรต่อใบอนุญำตที่เกิดขึน้จริงในอดีต ณ วันที่ไดร้ับ
ใบอนุญำตต่ำงๆ และหำรเฉล่ียดว้ยจ ำนวนปีที่ไดร้บัใบอนุญำตต่ำงๆ ทั้งนีเ้งินลงทุนเฉล่ียในกำรไดม้ำซึ่งใบอนุญำตต่ำงๆ 
รวมกนัทัง้สิน้ 180.97 ลำ้นบำทต่อปี น ำมำหกัลบเพิ่มเติมในกำรค ำนวณมลูค่ำสดุทำ้ย (Terminal Value) ส ำหรบักำรประมำณ
กำรในครัง้นี ้ซึ่งมลูค่ำสดุทำ้ยคือมลูค่ำกระแสเงินสดภำยหลงัจำกระยะเวลำประมำณกำร โดยค ำนวณตำมสมกำรดงัต่อไปนี  ้
 

      
 

โดยที่ 
FCFF = มลูค่ำกระแสเงินสดในปี 2571 เท่ำกบั 898.17 ลำ้นบำท และหกัดว้ยเงินลงทนุเฉล่ีย

ในกำรไดม้ำซึ่งใบอนญุำตดิจิตอลทีวีและคลื่นวิทย ุเท่ำกบั 180.97 ลำ้นบำทต่อปี 
G หรือ อตัรำกำรเติบโตระยะยำว 
(Terminal Growth Rate) 

= อัตรำกำรเติบโตของกระแสเงินสดในแต่ละปีอย่ำงต่อเนื่องไปตลอด ก ำหนดให้
เท่ำกบัรอ้ยละ 1.00 ต่อปี ตำมหลกัควำมระมดัระวงั (Conservative Basis) 

WACC หรือ Discount Rate = รอ้ยละ 9.67 
 

4.4) การค านวณมูลคา่ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด 
 
จำกสมมติฐำนขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ัดท ำประมำณกำรกระแสเงินสดอิสระที่ผูถื้อหุ้นคำดว่ำจะไดร้บั และ 
คิดลดดว้ยตน้ทนุทำงกำรเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (WACC) เพื่อค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิจำกกระแสเงินสด โดยมีรำยละเอียด
กำรค ำนวณดงันี ้  

Terminal Value = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) 
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ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระทีผู้่ถือหุ้นคาดว่าจะได้รับ 
กรณีที ่1 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option ณ วนัที ่30 เมษายน 2567 

รายการ (หน่วย : ล้านบาท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 5,346.80 6,128.30 6,432.21 6,718.32 7,039.88 7,390.26 7,772.14 8,188.43 
- รายไดจ้ากโฆษณา / ออกอากาศโทรทศัน ์ 2,995.50 2,937.50 2,834.43 2,834.43 2,834.43 2,834.43 2,834.43 2,834.43 
- รายไดจ้ากการบริหารลิขสทิธิ ์ 1,244.20 1,345.20 988.49 1,067.57 1,163.65 1,268.38 1,382.53 1,506.96 
- รายไดจ้ากการผลิตรายการวิทย ุ 188.60 220.60 290.75 299.47 308.46 317.71 327.24 337.06 
- รายไดก้ารรบัจา้งผลิตและบริการ 316.80 376.60 297.36 306.28 315.47 324.94 334.68 344.73 
- รายไดจ้ากการรบัจดัคอนเสริ์ต / กิจกรรม 37.40 301.40 636.53 687.45 742.45 801.85 865.99 935.27 
- รายไดจ้ากธุรกิจทีเ่กีย่วเนือ่งอืน่ 564.30 947.00 1,384.64 1,523.10 1,675.41 1,842.95 2,027.25 2,229.97 

รำยไดอ่ื้น 89.00 98.40 82.69 85.17 87.72 90.35 93.06 95.86 
รวมรายได้ 5,435.80 6,226.70 6,514.89 6,803.48 7,127.60 7,480.62 7,865.20 8,284.29 

ตน้ทนุขำยและกำรบริกำร 2,637.10 3,554.20 3,911.60 3,986.58 4,169.86 4,368.65 4,585.59 4,821.98 
- ตน้ทนุค่าผลิตและค่าออกอากาศ 1,682.17 2,258.29 2,618.24 2,605.21 2,729.90 2,865.77 3,013.85 3,175.28 
- ค่าตดัจ าหน่ายรายการ 827.37 1,162.42 1,157.90 1,245.92 1,304.13 1,367.42 1,436.28 1,511.24 
- ค่าตดัจ าหน่ายใบอนญุาตคลืน่ความถี ่ 127.56 133.49 135.47 135.46 135.83 135.46 135.46 135.46 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 1,714.62 1,821.82 1,984.00 1,937.17 2,002.15 2,070.00 2,140.91 2,215.08 
- เงนิเดือน และผลประโยชนพ์นกังาน 1,045.70 1,093.02 1,131.94 1,165.89 1,200.87 1,236.90 1,274.00 1,312.22 
- ค่าโฆษณา ส่งเสริมการขาย และนายหนา้ 209.30 305.46 430.97 335.92 351.99 369.51 388.61 409.42 
- ค่าเสือ่มราคา 47.76 42.62 56.75 58.39 59.23 59.96 60.58 61.12 
- ค่าเช่า 74.56 82.95 85.02 89.27 93.73 98.42 103.34 108.50 
- ค่าใชจ้่ายอืน่ๆ  337.31 297.77 279.32 287.70 296.33 305.22 314.38 323.81 

รวมค่าใช้จ่าย 4,351.72 5,376.02 5,895.60 5,923.75 6,172.01 6,438.65 6,726.50 7,037.06 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนการเงิน 
และภาษีเงินได้ (EBIT) 

1,084.08 850.68 619.30 879.74 955.59 1,041.97 1,138.70 1,247.22 

หกั ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินไดน้ติิบคุคล       (175.95) (191.12) (208.39) (227.74) (249.44) 

บวก ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย       1,439.77 1,499.19 1,562.83 1,632.32 1,707.83 

บวก(หกั) เปลี่ยนแปลงเงินทนุหมนุเวียน       16.41 (48.06) (52.52) (57.19) (62.36) 

หกั ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุ       (1,451.81) (1,515.95) (1,585.85) (1,662.03) (1,745.08) 

กระแสเงินสดอิสระ       708.16 699.65 758.03 824.06 898.17 

บวก มลูค่ำสดุทำ้ย (Terminal Value)       - - - - 8,358.19 
กระแสเงินสดอิสระทัง้หมด       708.16 699.65 758.03 824.06 9,256.36 

 
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ  

กรณีที ่1 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option ณ วนัที ่30 เมษายน 2567 
รายการ หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 8,458.14 
บวก เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสด/1  1,589.60 
บวก เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้และบรษิัทรว่ม/1 47.64 
บวก สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวยีนอื่น/1 161.99 
หกั หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้/1 (0.89) 
หกั ส่วนไดส่้วนเสียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ/1 (4.39) 
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รายการ หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 8,458.14 
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 10,252.09 
หุน้สำมญัที่ออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) 2,381.25 
ราคาหุ้นสามัญของ ONEE (บาทตอ่หุน้) 4.31 
จ ำนวนหุน้สำมญัของ ONEE ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้(ลำ้นหุน้) 238.13 
ช่วงมูลคา่ยุติธรรมของของการเข้าท ารายการ (ล้านบาท) 1,025.21 

              หมายเหต ุ: /1 อา้งอิงจากงบการเงนิฉบบัตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 
 
จำกตำรำงขำ้งตน้มลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญั ONEE ที่จะเขำ้ท ำรำยกำรค ำนวณตำมวิธีมลูค่ำปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด
เท่ำกบั 1,025.21 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น 4.31 บำทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่ำรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรส ำหรบักรณีที่ 1 (บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ 
Call Option ณ วนัท่ี 30 เมษำยน 2567) ที่ 915.10 ลำ้นบำท หรือ 3.84 บำทต่อหุน้ คิดเป็นสงูกว่ำรอ้ยละ 12.03 
 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) 
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระท ำกำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ส ำหรบักำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของ 
ONEE โดยพิจำรณำปัจจยัหลกัที่คำดว่ำจะผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE ไดแ้ก่ อตัรำกำรเติบโตของรำยได ้และ 
เงินลงทนุเฉล่ียต่อปีที่ใชใ้นกำรต่อใบอนญุำตทีวีดิจิตอลและคลื่นวิทย ุซึ่งสะทอ้นในมลูค่ำสดุทำ้ย โดยแบ่งเป็นกรณี ดงันี ้
 

การวิเคราะหค์่าความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ตามการเปลี่ยนแปลงของอตัราการเติบโตของรายได ้

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว 
มูลค่ายุติธรรมของการเข้า
ท ารายการ (ล้านบาท) 

มูลค่าหุน้สามัญของ ONEE  
(บาทต่อหุน้) 

อตัรำกำรเติบโตของ
รำยได ้

ลดลงรอ้ยละ 0.50 ต่อปี 977.71 4.11 

กรณีฐำน 1,025.21 4.31 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.50 ต่อปี 1,073.46 4.51 

ช่วงมูลคา่ 977.71 - 1,073.46 4.11 - 4.51 
 

การวิเคราะหค์่าความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)  
ตามการเปลี่ยนแปลงของเงนิลงทนุเฉลี่ยต่อปีทีใ่ช้ในการตอ่ใบอนุญาตทวีดีิจิตอลและคลื่นวทิยุ 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว 
มูลค่ายุติธรรมของการเข้า
ท ารายการ (ล้านบาท) 

มูลค่าหุน้สามัญของ ONEE  
(บาทต่อหุน้) 

เงินลงทนุเฉล่ียต่อปีที่ใชใ้น
กำรต่อใบอนญุำตทีวี
ดิจิตอลและคลื่นวิทย ุ 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 25.00 990.95 4.16 

กรณีฐำน 1,025.21 4.31 

ลดลงรอ้ยละ 25.00 1,059.46 4.45 

ช่วงมูลคา่ 990.95 - 1,059.46 4.16 - 4.45 
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จำกผลกำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหวดงัตำรำงขำ้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ ONEE ที่จะเข้าท ารายการค านวณ 

ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเท่ากับ  997.71 - 1,073.46 ล้านบาท หรือ 4.11 - 4.51 บาทต่อหุ้น สงูกว่ำ
รำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรส ำหรบักรณีที่ 1 (บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัท่ี 30 เมษำยน 2567) ที่ 915.10 ลำ้นบำท หรือ 
3.84 บำทต่อหุน้ คิดเป็นสงูกว่ำรอ้ยละ 6.84 - 17.31 
 
ทัง้นี ้วิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดเป็นวิธีประเมินที่เหมาะสม เนื่องจำกเป็นวิธีดงักล่ำวพิจำรณำถึงควำมสำมำรถใน
กำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคตของบริษัท ประกอบกับนโยบำยในกำรบริหำรจดักำรของผูบ้ริหำรของบรษิัทในอนำคต ทัง้ใน
ดำ้นกำรขยำยกำรลงทนุและกำรสรำ้งรำยไดใ้นอนำคต  
 
อย่ำงไรก็ดี ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินส ำหรบักระแสเงินสดในอนำคตโดยอำ้งอิงจำกขอ้มูลที่
เปิดเผยต่อสำธำรณะชนและกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรเท่ำนั้น และอำจไม่สะท้อนถึงขอ้มูลเชิงลึก แนวทำงและนโยบำยกำร
ด ำเนินงำนต่ำงๆ ของ ONEE ได ้
 
สรุปผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ ONEE ส าหรับกรณีที ่1 : บริษัทฯ ใช้สิทธิ Call Option ณ วันที ่
30 เมษายน 2567 
  
ผลกำรประเมินมูลค่ำหุ้นสำมัญของ ONEE ด้วยวิธีกำรประเมินมูลค่ำจ ำนวน 4 วิธี และควำมเหมำะสมของแต่ละวิธีมี
รำยละเอียด ดงันี ้
 

สรุปความเหมาะสมของวิธกีารประเมินมูลค่า 

วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัช ี ไม่เหมำะสม เนื่องจำกค ำนึงถึงมูลค่ำของบริษัท  ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 
โดยไม่ไดค้  ำนึงถึงศกัยภำพในกำรเติบโตและควำมสำมำรถ
ในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคต 

2. วิธีมูลค่าหุน้ตาม 
    ราคาตลาด 

เหมาะสม เน่ืองจากวิธีนี้สามารถสะท้อนถึงอุปสงคแ์ละอุปทาน
ของหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยนักลงทุน จาก
การพิจารณารับรู้ข้อมูลข่าวสารทีเ่กี่ยวข้อง คาดการณ์
ผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษัท สภาวการณ์
ของตลาดและสภาพเศรษฐกิจโดยรวมประกอบ 

3. วิธีเปรียบเทียบกบั 
    อตัรำส่วนในตลำด 

ไม่เหมำะสม เนื่องจำกวิธีนี ้ประเมินโดยกำรเปรียบเทียบบริษัท กับ
บริษัทอื่น ซึ่งมีควำมแตกต่ำง ทั้งในดำ้นโครงสรำ้งรำยได ้
กลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำย ขนำดของธุรกิจ โครงสรำ้งทำงกำร
เงิน และสภำพคล่องของหุน้สำมญั เป็นตน้ 

4. วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของ   
    กระแสเงนิสด 

เหมาะสม เน่ืองจากเป็นวิธีดังกล่าวพิจารณาถึงความสามารถใน
การสร้างกระแสเงนิสดในอนาคตของบริษัท ประกอบ
กับนโยบายในการบริหารจัดการของผู้บริหารของ
บริษัทในอนาคต ทั้งในด้านการขยายการลงทุนและ
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วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

การสร้างรายได้ในอนาคต ทั้งนี้ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้จัดท าประมาณการทางการเงนิส าหรับกระแส
เงินสดในอนาคตโดยอ้างอิงจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อ
สาธารณะชนและการสัมภาษณผู้์บริหารเท่าน้ัน และ
อาจไม่สะท้อนถึงข้อมูลเชิงลึก แนวทางและนโยบาย
การด าเนินงานต่างๆ ของ ONEE ได้ 

 
ทั้งนี ้ผลกำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญจ ำนวน 238.13 ลำ้นหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้สำมัญทั้งหมดของ 
ONEE ซึ่งเป็นหุน้สำมญัที่บรษิัทจะเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปการเปรียบเทยีบราคาประเมินหุน้สามัญของ ONEE กบัราคาในการเข้าท ารายการใน 
กรณีที ่1 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option ณ วนัที ่30 เมษายน 2567 

วิธีการประเมินมูลค่า 
ความ

เหมาะสมของ
วิธีประเมิน 

มูลค่ายุติธรรมของ ONEE มูลค่าเข้าท า
รายการ 
(ล้านบาท/ 
บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเข้าท า
รายการ 
 (ร้อยละ) 

มูลค่าการเข้าท า
รายการ (ล้านบาท) 

หุ้นสามัญ 
(บาทต่อ
หุ้น) 

1. วิธีมลูค่ำตำมบญัชี ไม่เหมำะสม 713.89 3.00 

915.10  
ล้านบาท 
หรือ 
3.84  

บาทต่อหุ้น 

(21.99) 
2. วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด เหมาะสม 977.28 - 1,395.28 4.10 - 5.86 6.80 - 52.47 
3. วิธีเปรียบเทียบกับอตัรำส่วนในตลำด     

- วิธีอตัรำส่วน P/BV ไม่เหมำะสม 1,097.91 - 1,688.36 4.61 - 7.09 19.98 - 84.50 
- วิธีอตัรำส่วน P/E ไม่เหมำะสม 1,819.66 - 2,078.78 7.64 - 8.73 98.85 - 127.16 
- วิธีอตัรำส่วน EV/EBITDA ไม่เหมำะสม 2,219.04 - 3,073.47 9.32 - 12.91 142.49 - 235.86 

4. วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เหมาะสม 977.71 - 1,073.46 4.11 - 4.51 6.84 - 17.31 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ ONEE จ ำนวน 238.13 ลำ้นหุน้ 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้สำมญัทัง้หมดของ ONEE ซึ่งเป็นหุน้สำมญัที่บรษิัทจะเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัย์
ในครัง้นีด้ว้ยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดและวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม 
ส ำหรบักรณีที่ 1 (บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัท่ี 30 เมษำยน 2567) โดยช่วงราคาที่เหมาะสมส าหรับมูลค่าหุ้นสามัญ
ของ ONEE เท่ากับ 977.28 - 1,395.28 ล้านบาท หรือ 4.10 - 5.86 บาทต่อหุ้น ซ่ึงสูงกว่าราคาเข้าท ารายการที่ 915.10  
ล้านบาท หรือ 3.84 บาทต่อหุ้น คิดเป็นสูงกว่าร้อยละ 6.80 - 52.47  
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กรณีที ่2 : บริษัทฯ ใช้สิทธิ Call Option ณ วันที ่28 กุมภาพันธ ์2568 
 
ส ำหรบักรณีที่ 2 จะเป็นกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ ONEE ณ วนัที่ 28 กมุภำพนัธ ์2568 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมิน
รำคำหุน้สำมญัของ ONEE เพื่อใชใ้นกำรพิจำรณำใหค้วำมเห็นเก่ียวกับควำมเหมำะสมของรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดว้ยวิธี
มูลค่ำปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เป็นหลัก โดยวิธีมูลค่ำตำมบัญชี (Book Value 
Approach) วิธีมลูค่ำตำมรำคำตลำด (Historical Market Price Approach) และวิธีเปรียบเทียบกับอตัรำส่วนในตลำด (Market 
Comparable Approach) ไม่สำมำรถใชใ้นกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ ONEE ได ้เนื่องจำกไม่มีขอ้มลู ณ ช่วงเวลำดงักล่ำว 
 
การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ ONEE วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด 
 
ในกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ส ำหรบักรณี
ที่ 2 (บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2568) ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงิน
โดยเปลี่ยนแปลงสมมติฐานวันทีป่ระเมินมูลค่าเป็นวันที ่28 กุมภาพันธ ์2568 กล่ำวคือ คิดลดกระแสเงินสดอิสระ (Free 
Cash Flow to Firm) ที่กิจกำรคำดว่ำจะไดร้บัในแต่ละปี ตัง้แต่ปี 2568 - 2571 มำเป็นมลูค่ำปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด
อิสระ ณ วนัท่ีประเมิน (วนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2568) จำกจึงน ำมำรวมกับกระแสเงินสดอิสระของปี 2567 และเงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด เงินลงทุนในกำรร่วมคำ้และบริษัทร่วม และสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น รวมถึงหักลบดว้ยหนีสิ้นที่มี
ภำระดอกเบีย้ และส่วนไดส่้วนเสียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 เพื่อค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของส่วนของ
ผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ีประเมิน อย่ำงไรก็ดี สมมติฐำนทำงกำรเงินท่ีใชป้ระมำณกำรกระแสเงินสดอิสระปี 2567 - 2571 และขอ้มลูทำง
กำรเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 ในกรณีที่ 1 และ 2 ไม่แตกต่ำงกนั ทัง้นี ้ประมำณกำรกระแสเงินสด เป็นดงันี ้ 
 

ประมาณการกระแสเงนิสดทีผู้่ถือหุ้นคาดว่าจะได้รับ 
กรณีที ่2 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option ณ วนัที ่28 กุมภาพนัธ ์2568 

รายการ (หน่วย : ล้านบาท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 5,346.80 6,128.30 6,432.21 6,718.32 7,039.88 7,390.26 7,772.14 8,188.43 
- รายไดจ้ากโฆษณา / ออกอากาศโทรทศัน ์ 2,995.50 2,937.50 2,834.43 2,834.43 2,834.43 2,834.43 2,834.43 2,834.43 
- รายไดจ้ากการบริหารลิขสทิธิ ์ 1,244.20 1,345.20 988.49 1,067.57 1,163.65 1,268.38 1,382.53 1,506.96 
- รายไดจ้ากการผลิตรายการวิทย ุ 188.60 220.60 290.75 299.47 308.46 317.71 327.24 337.06 
- รายไดก้ารรบัจา้งผลิตและบริการ 316.80 376.60 297.36 306.28 315.47 324.94 334.68 344.73 
- รายไดจ้ากการรบัจดัคอนเสริ์ต / 
กิจกรรม 

37.40 301.40 636.53 687.45 742.45 801.85 865.99 935.27 

- รายไดจ้ากธุรกิจทีเ่กีย่วเนือ่งอืน่ 564.30 947.00 1,384.64 1,523.10 1,675.41 1,842.95 2,027.25 2,229.97 

รำยไดอ่ื้น 89.00 98.40 82.69 85.17 87.72 90.35 93.06 95.86 
รวมรายได้ 5,435.80 6,226.70 6,514.89 6,803.48 7,127.60 7,480.62 7,865.20 8,284.29 

ตน้ทนุขำยและกำรบริกำร 2,637.10 3,554.20 3,911.60 3,986.58 4,169.86 4,368.65 4,585.59 4,821.98 
- ตน้ทนุค่าผลิตและค่าออกอากาศ 1,682.17 2,258.29 2,618.24 2,605.21 2,729.90 2,865.77 3,013.85 3,175.28 
- ค่าตดัจ าหน่ายรายการ 827.37 1,162.42 1,157.90 1,245.92 1,304.13 1,367.42 1,436.28 1,511.24 
- ค่าตดัจ าหน่ายใบอนญุาตคลืน่ความถี ่ 127.56 133.49 135.47 135.46 135.83 135.46 135.46 135.46 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 1,714.62 1,821.82 1,984.00 1,937.17 2,002.15 2,070.00 2,140.91 2,215.08 
- เงนิเดือน และผลประโยชนพ์นกังาน 1,045.70 1,093.02 1,131.94 1,165.89 1,200.87 1,236.90 1,274.00 1,312.22 
- ค่าโฆษณา ส่งเสริมการขาย และนายหนา้ 209.30 305.46 430.97 335.92 351.99 369.51 388.61 409.42 
- ค่าเสือ่มราคา 47.76 42.62 56.75 58.39 59.23 59.96 60.58 61.12 
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รายการ (หน่วย : ล้านบาท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
- ค่าเช่า 74.56 82.95 85.02 89.27 93.73 98.42 103.34 108.50 
- ค่าใชจ้่ายอืน่ๆ  337.31 297.77 279.32 287.70 296.33 305.22 314.38 323.81 

รวมค่าใช้จ่าย 4,351.72 5,376.02 5,895.60 5,923.75 6,172.01 6,438.65 6,726.50 7,037.06 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนการเงิน 
และภาษีเงินได้ (EBIT) 

1,091.69 860.00 640.58 879.74 955.59 1,041.97 1,138.70 1,247.22 

หกั ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินไดน้ติิบคุคล    (175.95) (191.12) (208.39) (227.74) (249.44) 
บวก ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย    1,439.77 1,499.19 1,562.83 1,632.32 1,707.83 
บวก(หกั) เปลี่ยนแปลงเงินทนุหมนุเวียน    16.41 (48.06) (52.52) (57.19) (62.36) 
หกั ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุ    (1,451.81) (1,515.95) (1,585.85) (1,662.03) (1,745.08) 

กระแสเงินสดอิสระ    708.16 699.64 758.04 824.06 898.17 
บวก มลูค่ำสดุทำ้ย (Terminal Value)    - - - - 8,358.19 
กระแสเงินสดอิสระทัง้หมด    708.16 699.64 758.04 824.06 9,256.37 

 
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ  

กรณีที ่2 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option ณ วนัที ่28 กุมภาพนัธ ์2568 
รายการ หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 9,123.17 
บวก เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสด/1  1,589.60 
บวก เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้และบรษิัทรว่ม/1 47.64 
บวก สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวยีนอื่น/1 161.99 
หกั หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้/1 (0.89) 
หกั ส่วนไดส่้วนเสียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ/1 (4.39) 
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 10,917.11 
หุน้สำมญัที่ออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) 2,381.25 
ราคาหุ้นสามัญของ ONEE (บาทตอ่หุน้) 4.58 
จ ำนวนหุน้สำมญัของ ONEE ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้(ลำ้นหุน้) 238.13 
ช่วงมูลคา่ยุติธรรมของของการเข้าท ารายการ (ล้านบาท) 1,091.71 

      หมำยเหต ุ: /1 อำ้งอิงจำกงบกำรเงินฉบบัตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 
 
จำกตำรำงขำ้งตน้มลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญั ONEE ที่จะเขำ้ท ำรำยกำรค ำนวณตำมวิธีมลูค่ำปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด
เท่ำกบั 1,091.71 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น 4.58 บำทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่ำรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรส ำหรบักรณีที่ 2 (บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ 
Call Option ณ วนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์2568) ที่ 960.17 ลำ้นบำท หรือ 4.03 บำทต่อหุน้ คิดเป็นสงูกว่ำรอ้ยละ 13.70 
 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) 
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระท ำกำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ส ำหรบักำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของ 
ONEE โดยพิจำรณำปัจจยัหลกัที่คำดว่ำจะผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE ไดแ้ก่ อตัรำกำรเติบโตของรำยได ้และ 
เงินลงทนุเฉล่ียต่อปีที่ใชใ้นกำรต่อใบอนญุำตทีวีดิจิตอลและคลื่นวิทย ุซึ่งสะทอ้นในมลูค่ำสดุทำ้ย โดยแบ่งเป็นกรณี ดงันี ้
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การวิเคราะหค์่าความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ตามการเปลี่ยนแปลงของอตัราการเติบโตของรายได ้

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว 
มูลค่ายุติธรรมของการเข้า
ท ารายการ (ล้านบาท) 

มูลค่าหุน้สามัญของ ONEE  
(บาทต่อหุน้) 

อตัรำกำรเติบโตของ
รำยได ้

ลดลงรอ้ยละ 0.50 ต่อปี 1,040.43 4.37 

กรณีฐำน 1,091.71 4.58 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.50 ต่อปี 1,143.81 4.80 

ช่วงมูลคา่ 1,040.43 - 1,143.81 4.37 - 4.80 
 

การวิเคราะหค์่าความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ตามการเปลี่ยนแปลง 
ของเงนิลงทนุเฉลี่ยต่อปีทีใ่ช้ในการตอ่ใบอนุญาตทวีีดิจิตอลและคลื่นวิทยุ 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว 
มูลค่ายุติธรรมของการเข้า
ท ารายการ (ล้านบาท) 

มูลค่าหุน้สามัญของ ONEE  
(บาทต่อหุน้) 

เงินลงทนุเฉล่ียต่อปีที่ใชใ้น
กำรต่อใบอนญุำตทีวี
ดิจิตอลและคลื่นวิทย ุ 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 25.00 1,054.72 4.43 

กรณีฐำน 1,091.71 4.58 

ลดลงรอ้ยละ 25.00 1,128.70 4.74 

ช่วงมูลคา่ 1,054.72 - 1,128.70 4.43 - 4.74 
 

จำกผลกำรวิเครำะหค์วำมอ่อนไหวดงัตำรำงขำ้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ ONEE ที่จะเข้าท ารายการค านวณ

ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเท่ากับ 1,040.43 - 1,143.81 ล้านบาท หรือ 4.37 - 4.80 บาทต่อหุ้น สงูกว่ำ
รำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรส ำหรบักรณีที่ 2 (บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2568) ที่ 960.17 ลำ้นบำท 
หรือ 4.03 บำทต่อหุน้ คิดเป็นสงูกว่ำรอ้ยละ 8.36 - 19.13 
 

สรุปราคาประเมินหุน้สามัญของ ONEE กับราคาในการเข้าท ารายการใน 
กรณีที ่2 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option ณ วนัที ่28 กุมภาพนัธ ์2568 

วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม
ของวิธีประเมิน 

มูลค่ายุติธรรมของ ONEE มูลค่าเข้าท ารายการ 
(ล้านบาท/ 
บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเข้าท ารายการ 

 (ร้อยละ) 
มูลค่าการเข้าท า

รายการ (ล้านบาท) 
หุ้นสามัญ 

(บาทต่อหุ้น) 
วิธีมลูค่ำปัจจุบนัสทุธิ 
ของกระแสเงินสด 

เหมำะสม 1,040.43 - 1,143.81 4.37 - 4.80 
960.17 ลำ้นบำท 

หรือ 4.03 บำทต่อหุน้ 
8.36 - 19.13 

 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของ ONEE จ ำนวน 238.13 ลำ้นหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
10.00 ของจ ำนวนหุน้สำมญัทัง้หมดของ ONEE ซึ่งเป็นหุน้สำมญัที่บริษัทจะเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้ดว้ยวิธี
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเป็นวิธีการประเมินที่เหมาะสม ส ำหรบักรณีที่ 2 (บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ 
วันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2568) โดยช่วงราคาที่เหมาะสมส าหรับมูลค่าหุ้นสามัญของ ONEE เท่ากับ 1,040.43 - 1,143.81  
ล้านบาท หรือ 4.37 - 4.80 บาทต่อหุ้น ซ่ึงสูงกว่าราคาเข้าท ารายการที ่960.17 ล้านบาท หรือ 4.03 บาทต่อหุ้น คิดเป็น
สูงกว่าร้อยละ 8.36 - 19.13 
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สรุปผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญ ONEE ในแต่ละกรณี 
 
จำกผลกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญั ONEE ซึง่ประเมนิโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระทัง้ 2 กรณี ไดแ้ก่ กรณีที่ 1 :  
บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัท่ี 30 เมษำยน 2567 และ กรณีที่ 2 : บรษิัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วนัท่ี 28 กมุภำพนัธ ์
2568 สำมำรถสรุปผลกำรประเมินและกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของรำคำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ ONEE ในแต่ละกรณี 
ช่วงเวลาการใชส้ิทธิ 

Call Option 

 
 

การเข้าท ารายการ กรณีที ่1 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option  
ณ วันที ่30 เมษายน 2567 

กรณีที ่2 : บริษทัฯ ใชส้ิทธิ Call Option  
ณ วันที ่28 กุมภาพนัธ ์2568 

รายละเอียด 1 วนั ภำยหลงัจำกวนัประชุมผูถื้อหุน้พิจำรณำ
กำรเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งเป็นหนึ่งในเงื่อนไขบงัคบั
ก่อนของสญัญำใชสิ้ทธิ Call Option 

ณ วนัที่ครบก ำหนดระยะเวลำกำรใชสิ้ทธิ Call 
Option ตำมที่ระบใุนสญัญำ 

มูลค่าเข้าท ารายการ 915.10 ลำ้นบำท 
(รำคำหุน้ ONEE ที่ 3.84 บำทต่อหุน้) 

960.17 ลำ้นบำท 
(คิดเป็น 4.03 บำทต่อหุน้) 

ช่วงมูลคา่ยุติธรรม
ส่วนของผู้ถือหุ้นของ 
ONEE ร้อยละ 10.00 

977.28 - 1,395.28 ล้านบาท 
(4.10 - 5.86 บาทตอ่หุน้) 

1,040.43 - 1,143.81 ล้านบาท 
(4.37 - 4.80 บาทตอ่หุน้) 

 
ช่วงมลูค่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรของกรณีที่ 1 (บริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วันที่ 30 เมษำยน 2567) และกรณีที่ 2 (บริษัทฯ  
ใชสิ้ทธิ Call Option ณ วันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2568) อยู่ที่ระหว่ำง 915.10 - 960.17 ลำ้นบำท หรือ 3.84 - 4.03 บำทต่อหุน้  
ซึ่งมีมูลค่าต ่ากว่าช่วงมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระส าหรับทั้งกรณีที่ 1 และกรณีที่ 2  
ทีร่ะหว่าง 977.28 - 1,395.28 ล้านบาท หรือ 4.10 - 5.86 บาทต่อหุ้น ดังน้ันทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระมีความเห็นว่า
ราคาในการใช้สิทธิ Call Option ในคร้ังนีมี้ความเหมาะสม 
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1.3.2 ความเป็นธรรมของเงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 
 
ในกำรพิจำรณำควำมเป็นธรรมของเงื่อนไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำเงื่อนไขและขอ้ก ำหนด
ต่ำงๆ ตำมที่ปรำกฏในสรุปสำระส ำคัญของสัญญำให้สิทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ในส่วนที่ 1.1.4 เงื่อนไขส ำคัญของ
สญัญำของรำยงำนฉบบันี ้จำกกำรพิจำรณำเงื่อนไขขำ้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระมีความเหน็ว่า เงื่อนไขในการเข้า
ท ารายการในคร้ังนี้มีความเหมาะสม เน่ืองจากเงื่อนไขและข้อก าหนดต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับสรุปสาระส าคัญของ
สัญญาให้สิทธิในการซือ้หุ้น (Call Option) เป็นเงื่อนไขปกติทั่วไป และเป็นเงือ่นไขทีคู่่สัญญาทัง้สองฝ่ายร่วมตกลง
กัน  ซ่ึงเงือ่นไขดังกล่าวมิได้ท าให้บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เสียประโยชน ์เช่น 
 

• เงื่อนไขข้อห้ำมระหว่ำงระยะเวลำ Call Option ซึ่งระบุถึงกำรห้ำมคุณพิธำนในกำรด ำเนินกำรใดตำมที่ก ำหนดไว้  
เวน้แต่เพื่อใหเ้ป็นไปตำมสญัญำ หรือไดร้บัควำมยินยอมจำกบริษัทฯ เป็นลำยลกัษณอ์กัษรก่อน ซึ่งจะช่วยป้องกันให้
บรษิัทฯ ไม่มีภำระหนีสิ้นที่อำจเกิดขึน้จำกกรณีวนัทอง โฮลดิง้ส ์ไปเขำ้ท ำสญัญำใดๆ ที่ท  ำใหเ้กิดภำระหนีสิ้นในอนำคต 

• ขอ้ก ำหนดกำรโอนสิทธิที่อนุญำต บริษัทฯ มีสิทธิก ำหนดใหบุ้คคลอื่นเขำ้มำซือ้หุน้ Call Option จำกคุณพิธำน และ
ด ำเนินกำรช ำระภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนีเ้งินกูข้องคณุพิธำนแก่คณุพิธำนโดยไม่ตอ้งไดร้บัควำมยินยอมจำกคณุพิธำน 
ท ำใหบ้รษิัทฯ ลดควำมเส่ียงในกรณีที่บรษิัทฯ ไม่สำมำรถจดัหำเงินทนุในกำรเขำ้ซือ้หุน้ดงักล่ำวไดท้นัเวลำ 

 
ทั้งนี ้กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐำนที่ว่ำเงื่อนไขดงัที่ปรำกฏในเอกสำรดงักล่ำวนั้นไม่มี  
กำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญั ภำยหลงัจำกวนัท่ีจดัท ำรำยงำนฉบบันี ้  
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ส่วนที ่2 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
จำกกำรวิเครำะหข์องที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัควำมสมเหตสุมผลของรำยกำร โดยกำรเปรียบเทียบขอ้ดีและขอ้ดอ้ย 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว มีความเหมาะสม เนื่องจำก 
 
1. รำคำใช้สิทธิ Call Option มีควำมเหมำะสม ส ำหรับกำรเข้ำท ำสัญญำ Call Option ในครัง้นี ้ซึ่งก ำหนดให้บริษัทฯ  

มีสิทธิซือ้หุน้สำมญัทัง้หมดในวนัทอง โฮลดิง้ส ์โดยสินทรพัยห์ลกัคือ หุน้สำมญัของ ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ 
คิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 10.00 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดใน ONEE ที่ปรึกษำ 
ทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของ ONEE ดว้ยวิธีต่ำงๆ ตำมที่แสดงในส่วนที่ 1.3.1 ควำมเป็น
ธรรมของรำคำในกำรเข้ำท ำรำยกำรของรำยงำนฉบับนี ้ทั้งนี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำช่วงมูลค่ำ  
กำรเข้ำท ำรำยกำรของกรณีที่  1 (บริษัทฯ ใช้สิทธิ Call Option ณ วันที่  30 เมษำยน 2567) และกรณีที่  2 (บริษัทฯ 
ใช้สิทธิ Call Option ณ วันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2568) อยู่ที่ระหว่ำง 915.10 - 960.17 ลำ้นบำท หรือ 3.84 - 4.03 บำท 
ต่อหุน้ ซึ่งมีมลูค่ำต ่ำกว่ำช่วงมลูค่ำยตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระส ำหรบัทัง้กรณีที่ 1 และกรณีที่ 2 ที่
ระหว่ำง 977.28 - 1,395.28 ลำ้นบำท หรือ 4.10 - 5.86 บำทต่อหุน้ ดงันัน้กำรที่บรษิัทฯ เขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ ONEE ได้
ในรำคำที่ต  ่ำกว่ำมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ ONEE จะก่อใหเ้กิดผลประโยชนต์่อบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 

 
นอกจำกนีท้ี่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำควำมเป็นธรรมของเงื่อนไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยพิจำรณำ
เงื่อนไขและขอ้ก ำหนดต่ำงๆ โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำ เงื่อนไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้  
มีควำมเหมำะสม เนื่องจำกเงื่อนไขและขอ้ก ำหนดต่ำงๆ ตำมที่ปรำกฎในสญัญำใหสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) 
เป็นเงื่อนไขที่คู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยร่วมตกลงกัน  ซึ่งเงื่อนไขดังกล่ำวมิไดท้ ำให้บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  
เสียประโยชน์ เช่น เงื่อนไขข้อห้ำมระหว่ำงระยะเวลำ Call Option จะช่วยป้องกันให้บริษัทฯ ไม่มีภำระหนีสิ้น 
ที่อำจเกิดขึน้จำกกรณีวันทอง โฮลดิง้ส ์ไปเข้ำท ำสัญญำใดๆ ที่ท  ำให้เกิดภำระหนีสิ้นในอนำคต หรือ ข้อก ำหนด  
กำรโอนสิทธิที่อนุญำต บริษัทฯ มีสิทธิก ำหนดใหบุ้คคลอื่นเขำ้มำซือ้หุน้ Call Option จำกคุณพิธำน และด ำเนินกำร
ช ำระภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนีเ้งินกูข้องคณุพิธำนแก่คณุพิธำนโดยไม่ตอ้งไดร้บัควำมยินยอมจำกคณุพิธำน ท ำใหบ้รษิัทฯ 
ลดควำมเส่ียงในกรณีที่บรษิัทฯ ไม่สำมำรถจดัหำเงินทนุในกำรเขำ้ซือ้หุน้ดงักล่ำวไดท้นัเวลำ เป็นตน้ 

 
2. กำรเขำ้ท ำรำยกำรดังกล่ำวจะเพิ่มโอกำสของบริษัทฯ ในกำรไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรลงทุนใน ONEE ตำมสัดส่วน 

กำรถือหุน้ ONEE ที่เพิ่มขึน้ ในกรณีที่ GRAMMY ไดร้บัอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ และใชสิ้ทธิ Call 
Option จะเป็นกำรเพิ่มสดัส่วนกำรถือหุน้ทัง้ทำงตรงและทำงออ้มใน ONEE จำกรอ้ยละ 27.20 เป็น 37.20 ของหุน้สำมญั
ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดใน ONEE บริษัทฯ ย่อมมีโอกำสรบัรูส่้วนแบ่งก ำไรจำกผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE 
ในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มเติมตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น และช่วยให้ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินรวม  
ของบริษัทฯ แข็งแกร่งมำกขึน้ รวมทัง้เพิ่มโอกำสในกำรไดร้บัเงินปันผลเพิ่มขึน้ตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ใน ONEE ที่เพิ่มขึน้ 
และ สอดคลอ้งกบัแผนกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ที่มุ่งประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company)  
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นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะเป็นกำรเพิ่มสัดส่วนกำรถือหุ้นของบริษัทฯ ในฐำนะผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ 
ONEE ภำยหลงักำรใชสิ้ทธิ Call Option และอำจเพิ่มกำรมีส่วนรว่มในกำรบรหิำรธุรกิจใน ONEE รวมทัง้ภำยหลงัใช้
สิทธิ Call Option บริษัทฯ จะแต่งตัง้กรรมกำรอย่ำงนอ้ยตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ของบริษัทฯ ต่อไป ตำมนโยบำยกำร
ก ำกบัดแูลบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มที่ประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ อย่ำงไรก็ดี กำรใชสิ้ทธิ Call Option โดยบรษิัทฯ 
ไม่ไดม้ีผลท ำให ้ONEE กลำยเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และ ONEE ยังคงมีสถำนะเป็นกิจกำรร่วมคำ้ของบริษัทฯ 
อย่ำงไรก็ดี หำกมีกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งกำรบริหำรจัดกำรใน ONEE ในอนำคต เช่น บริษัทฯ มีกำรไดม้ำซึ่งหุน้
สำมญั และ/หรือ มีกำรไดม้ำซึ่งอ ำนำจควบคมุของ ONEE เพิ่มเติมในอนำคต บรษิัทฯ อำจพิจำรณำบนัทึกบญัชี ONEE 
เป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ตำมมำตรฐำนกำรบนัทึกบญัชีที่เก่ียวขอ้ง 

 
3. เป็นกำรลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจที่มีศักยภำพและอยู่ในอุตสำหกรรมที่มีโอกำสเติบโตในอนำคต เนื่องจำก ONEE เป็น

ผู้เชี่ยวชำญในกำรให้บริกำรดำ้นส่ือและควำมบันเทิงที่ครอบคลุมทั้งห่วงโซ่คุณค่ำ (Vertically Integrated Service 
Provider) ตั้งแต่กำรเป็นผู้สร้ำงสรรค์และผลิตรำยกำรและกำรเป็นเจ้ำของลิขสิทธ์ิรำยกำร (Content Creator)  
ไปจนถึงกำรเป็นเจำ้ของช่องทำงกำรเผยแพรร่ำยกำรท่ีครอบคลมุทัง้ช่องทำงออฟไลน ์(Offline) และออนไลน ์(Online) 
รวมถึงกำรบรหิำรลิขสิทธ์ิโดยกำรน ำรำยกำรไปเผยแพร่ในต่ำงประเทศ และยงัไดต้่อยอดโอกำสทำงธุรกิจผ่ำนช่องทำง
ออนไลน ์(Online) ซึ่งมีแนวโนม้ที่จะเติบโตอย่ำงรวดเร็วในอนำคต โดย ONEE วำงแผนท่ีจะเพิ่มประสิทธิภำพในกำร
น ำเสนอรำยกำรผ่ำนช่องทำงออนไลน ์ที่ ONEE บรหิำรจดักำร ไดแ้ก่ ช่อง YouTube เพจ Facebook และ บญัชี Social 
Media ต่ำง ๆ รวมถึงควำมสมัพนัธอ์นัดีกบัพนัธมิตรเจำ้ของช่องทำงออนไลนต์่ำง ๆ นอกจำกนี ้ONEE ยงัเป็นเจำ้ของ
ช่องทำงออนไลนข์องตนเองซึ่งไดแ้ก่ เว็บไซตแ์ละแอปพลิเคชนั ONED GMMTV และ AtimeOnline 

 
ทัง้นี ้กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวมีข้อด้อยและความเสี่ยงที่ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำเพิ่มเติมเพื่อประกอบกำรลงมติอนมุตัิกำรเขำ้
ท ำรำยกำร ดงันี ้ 
 
1. บริษัทฯ จะมีภำระหนีสิ้นที่เกิดขึน้จำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร และอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรที่ไม่ไดร้บัควำมยินยอมหรือ 

กำรผ่อนผนัเงื่อนไขต่ำง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งจำกสถำบนักำรเงินในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ โดยบรษิัทฯ จะมีหนีสิ้นเพิ่มขึน้
ในทันทีจำกกำรตัง้รำยกำรทำงบญัชี และจะมีอัตรำส่วนหนีสิ้นเฉพำะที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) 
เพิ่มขึน้จำก 1.58 เท่ำ เป็น 2.18 เท่ำ และจะมีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผูกพนั (DSCR) ที่ลดลงจำก 
1.85 เท่ำ เป็น 0.41 เท่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ อำจผิดเงื่อนไขตำมสญัญำขอรบักำรสนบัสนุนทำงกำรเงินบำงประกำร เช่น 
ขอ้จ ำกัดควำมสำมำรถของบริษัทฯ ในกำรก่อหนีเ้พิ่มเติม และกำรด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงินบำงประเภท กล่ำวคือ 
อตัรำส่วน IBD/E ไม่เกิน 3.00 เท่ำ และ อตัรำส่วน DSCR ไม่ต  ่ำกว่ำ 1.20 เท่ำ เป็นตน้ และอำจท ำใหส้ถำบนักำรเงินใช้
สิทธิเรียกรอ้งใหบ้รษิัทฯ ช ำระคืนเงินกูท้ัง้หมดก่อนก ำหนดและส่งผลกระทบในทำงลบต่อฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ   

 
ทั้งนี ้ณ วันที่ 29 มีนำคม 2567 บริษัทฯ ไดข้อควำมยินยอมหรือผ่อนผันข้อสัญญำขอรับกำรสนับสนุนทำงกำรเงิน  
ที่เก่ียวขอ้งจำกสถำบนักำรเงินที่เก่ียวขอ้งแลว้ ทัง้นี ้ส ำหรบักำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงินที่เก่ียวขอ้ง และกำรก่อภำระ
ผกูพนัเพิ่มเติม รวมถึงขอ้จ ำกดัอื่น ๆ ที่ก ำหนดในสญัญำขอรบักำรสนบัสนุนทำงกำรเงิน โดยอยู่ระหว่ำงรอกำรอนมุตัิจำก
สถำบนักำรเงินที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งบริษัทฯ จะรำยงำนควำมคืบหนำ้ส ำหรบักำรใหค้วำมยินยอมหรือผ่อนผนัเรื่องดงักล่ำวของ
สถำบนักำรเงินใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้ทรำบก่อนที่จะออกเสียงลงคะแนนเพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่อไป  
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อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ ไม่ไดร้บัหนงัสือยินยอมหรือผ่อนผันดังกล่ำว อำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อ
ฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ จะพยำยำมบรรเทำควำมเส่ียงดังกล่ำวดว้ยกำรเจรจำกับเจำ้หนีท้ี่เก่ียวข้อง 
รวมถึงด ำเนินกำรอื่นใดที่จ  ำเป็นเพื่อก่อใหส่้งผลกระทบในทำงลบต่อฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัทฯ ใหน้อ้ยที่สดุ 

 
2. บริษัทฯ อำจมีข้อจ ำกัดในกำรลงทุนในอนำคต ถึงแม้ว่ำรำยกำรเข้ำซือ้หุ้นสำมัญ ONEE เพิ่มเติม จะมีรำคำซือ้ 

ที่เหมำะสมจำกประมำณกำรของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตำมที่แสดงในส่วนที่ 1.3.1 ควำมเป็นธรรมของรำคำ 
ในกำรเขำ้ท ำรำยกำร แต่กำรที่บริษัทฯ เลือกใชเ้งินลงทุนจ ำนวนสงูสดุไม่เกิน 960.17 ลำ้นบำทในรำยกำรดงักล่ำว 
อำจส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีขอ้จ ำกัดในกำรเขำ้ลงทุนในโครงกำร และ/หรือ บริษัท ที่มีศกัยภำพอื่นๆ ในอนำคต ท่ีอำจให้
ผลตอบแทนสงูกว่ำ หรือมีควำมเส่ียงต ่ำกว่ำกำรเขำ้ท ำธุรกรรมในครัง้นีไ้ด  ้

 
3. ควำมเส่ียงจำกกำรลดลงของสภำพคล่องของบริษัทฯ และ ควำมเส่ียงจำกกำรไม่มีแหล่งเงินทุนเพียงพอเพื่อเขำ้ซือ้หุน้

ของวนัทอง โฮลดิง้ส ์ซึ่งถือหุน้ใน ONEE รอ้ยละ 10.00 ตำมกำรใชสิ้ทธิบนสญัญำ Call Option เนื่องจำกในกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรในครัง้นี ้บริษัทฯ ตอ้งใชเ้งินสดในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในระยะเวลำ 1 ปี นบัจำกวนัท่ี 28 กุมภำพนัธ ์2567 หรือ
ภำยในวนัท่ี 28 กุมภำพนัธ ์2568 คิดเป็นจ ำนวนรวมไม่เกิน 960.17 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ดี หำกภำยในระยะเวลำ 1 ปี
ขำ้งหนำ้ บริษัทฯ พิจำรณำแลว้เห็นว่ำกระแสเงินสดภำยในของบริษัทฯ ไม่เพียงพอเพื่อเป็นแหล่งเงินทุนในกำรเขำ้ท ำ
รำยกำร บริษัทฯ จะพิจำรณำจดัหำแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจำกกำรกูย้ืมสถำบนักำรเงิน ทัง้นี ้จำกงบกำรเงินรวม ณ วนัที่ 
31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรัพยท์ำงกำรเงินหมุนเวียนอื่น รวมเป็น
จ ำนวน 938.99 ลำ้นบำท และ จำกงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร บรษิัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรพัย์
ทำงกำรเงินหมนุเวียนอื่น รวมเป็นจ ำนวน 407.62 ลำ้นบำท 

 
อย่ำงไรก็ตำมเนื่องจำกเงื่อนไขในสญัญำ Call Option อนญุำตให ้บรษิัทฯ มีสิทธิก ำหนดใหบ้คุคลอื่นเขำ้มำซือ้หุน้ Call 
Option จำกคุณพิธำน และด ำเนินกำรช ำระภำระหนีสิ้นส ำหรบัหนีเ้งินกูข้องคุณพิธำนแก่คุณพิธำนโดยไม่ตอ้งไดร้บั
ควำมยินยอมจำกคุณพิธำน ดังนั้นหำกบริษัทฯ ไม่มีกระแสเงินสดเพียงพอส ำหรับกำรใช้สิทธิ Call Option ตำม
ระยะเวลำที่ก ำหนด บริษัทฯ อำจตกลงกับบุคคลอื่นเพื่อมำซือ้หุน้ดงักล่ำวแทนบริษัทฯ ได ้ซึ่งจะเป็นกำรลดควำมเส่ียง
จำกกำรถูกเรียกรอ้งกำรช ำระภำระหนีสิ้นและค่ำเสียหำยต่ำงๆ (หำกมี) จำกคุณพิธำนได้ ทัง้นี ้หำกบุคคลอื่นท่ีเขำ้ซือ้
หุน้ Call Option แทนบรษิัทฯ เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จะปฏิบตัิตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

 
4. ควำมเส่ียงที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนเขำ้ท ำรำยกำรจะไม่ประสบควำมส ำเร็จ หรืออำจเกิดควำมล่ำชำ้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรมี

เงื่อนไขบงัคบัส ำคญัก่อนเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งคู่สญัญำตกลงใหส้ญัญำฉบับนีสิ้น้สุดลงทนัทีหำก (1) วนัทอง โฮลดิง้ส ์
ไม่ไดร้บัโอนหุน้สำมญั ONEE จ ำนวน 238,125,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหนำ่ย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของ ONEE จำกคุณพิธำนภำยในวันที่ 28 กุมภำพันธ์ 2567 และ (2) บริษัทฯ ไม่ไดร้บัอนุมัติจำกที่
ประชมุ ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ก่อน หรือ ณ วนัท่ี 1 มิถนุำยน 2567  

 
อย่ำงไรก็ตำม ณ วนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 วนัทอง โฮลดิง้ส ์ไดร้บัโอนหุน้ดงักล่ำวเรียบรอ้ยแลว้ เหลือเพียงเงื่อนไข
บังคับก่อนที่บริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมัติจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้เท่ำนั้น ดังนั้น หำกบริษัทฯ ไม่สำมำรถท ำใหเ้งื่อนไข
บงัคบัก่อนเขำ้ท ำรำยกำรส ำเรจ็ลลุ่วงได ้กำรท ำรำยกำรก็จะไม่ประสบควำมส ำเรจ็ หรือเกิดควำมล่ำชำ้ได ้ 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์

   88  

นอกจำกนีบ้ริษัทฯ จะมีค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้งกับกำรเขำ้ท ำรำยกำร จ ำนวนประมำณ 4.00 ลำ้นบำท ซึ่งอำจจะตอ้ง
สญูเสียโดยไม่เกิดประโยชน ์เช่น ค่ำที่ปรกึษำต่ำงๆ เป็นตน้ 

 
5. ควำมเส่ียงผลตอบแทนท่ีจะไดร้บัจำกกำรลงทุนในอนำคตไม่เป็นไปตำมคำดหวัง เนื่องจำกควำมเส่ียงทำงธุรกิจของ 

ONEE ในกำรประกอบธุรกิจในฐำนะผูใ้หบ้รกิำรดำ้นส่ือและควำมบนัเทิง ONEE มีควำมเส่ียงจำกกำรประกอบธุรกิจ อำธิ
เช่นควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงของกระแสควำมนิยมของผูบ้ริโภคในรำยกำรโทรทศัน ์หรือรำยกำรวิทยุ ควำมเส่ียง
จำกภำวะอุตสำหกรรมที่มีกำรแข่งขันสงู อำจท ำให ้ONEE ไม่สำมำรถรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได ้และควำม
เส่ียงในกำรต่ออำยใุบอนุญำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ีส ำหรบักำรใหบ้ริกำรโทรทศันร์ะบบดิจิทลั กำรไดร้บัสิทธิในกำรเป็นผูจ้ดั
รำยกำรร่วม และเป็นผูร้บัจำ้งผลิตรำยกำรวิทยุ ซึ่งมีระยะเวลำสิน้สดุ อำจเปล่ียนแปลงไดต้ำมนโยบำยผูใ้หสิ้ทธิ รวมทัง้
ควำมเส่ียงจำกกำรผนัผวนของค่ำใชจ้่ำยจ่ำยจำกกำรต่ออำยใุบอนุญำตหรือสิทธิดงักล่ำว ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อ
ตน้ทนุ และผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE ดงันัน้ ควำมเส่ียงในกำรด ำเนินธุรกิจของ ONEE ดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบต่อ
ผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE และท ำใหผ้ลตอบแทนที่จะไดร้บัจำกกำรลงทนุในอนำคตไม่เป็นไปตำมคำดหวงั 
 
อย่ำงไรก็ตำม ONEE ไดม้ีแผนในกำรรับมือและตอบสนองต่อควำมเส่ียงต่ำงๆ ที่อำจเกิดขึน้ได ้เช่น กำรมีทีมงำน 
ที่เชี่ยวชำญและมีประสบกำรณ์ในธุรกิจดำ้นส่ือและควำมบันเทิงมำอย่ำงยำวนำน กำรติดตำมกำรเปล่ียนแปลง  
ของกระแสควำมนิยม อย่ำงใกลช้ิด และกำรทบทวนกลยุทธ์ในกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงสม ่ำเสมอเพื่อตอบสนองต่อ
ภำวะกำรแข่งขนัในอตุสำหกรรมที่เปล่ียนแปลงไป เป็นตน้  

 
6. ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงรำคำหุน้สำมัญของ ONEE ในช่วงระยะเวลำกำรใชสิ้ทธิ Call Option เนื่องจำก 

ONEE เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ รำคำหุน้ของ ONEE ในกระดำนซือ้ขำยของตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
สำมำรถเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลำและจะผนัผวนจำกปัจจยัต่ำงๆ เช่น สภำพเศรษฐกิจของประเทศไทยหรือทั่วโลก 
สภำพตลำดทุน ผลกำรด ำเนินงำนของ ONEE ฐำนะทำงกำรเงินของ ONEE และปัจจยัพืน้ฐำนของ ONEE เป็นตน้ 
ซึ่งหำกรำคำหุน้ของ ONEE ผนัผวนและอำจปรบัตวัลดลงจนต ่ำกว่ำรำคำเขำ้ท ำรำยกำรต่อหุน้ บริษัทฯ อำจมีควำม
เส่ียงจำกกำรเขำ้ถือหุน้ของ ONEE ที่มลูค่ำต ่ำกว่ำตน้ทนุกำรเขำ้ท ำรำยกำรได ้ 
 
อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกสญัญำ Call Option ไดม้ีก ำหนดกรอบระยะเวลำในกำรเขำ้ท ำรำยกำรเป็นระยะเวลำ 1 ปี นบั
จำกวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2567 หรือภำยในวนัที่ 28 กุมภำพนัธ ์2568 ดงันัน้ บริษัทฯ จะมีเวลำพิจำรณำหำช่วงเวลำ
และรำคำเข้ำซือ้ที่เหมำะสมได ้โดยที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ไดอ้นุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุน้
ประจ ำปี 2567 เพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรมอบหมำยใหค้ณะกรรมกำรบรหิำรกลุ่มของบริษัทฯ เป็นผูพ้ิจำรณำตดัสินใจ
ใชสิ้ทธิในกำรซือ้หุน้ (Call Option) ในช่วงเวลำที่เหมำะสม พรอ้มทั้งพิจำรณำปัจจัยประกอบอื่นๆ อำทิเช่น ภำวะ
ตลำด ผลประกอบกำรและฐำนะกำรเงินของ ONEE สภำพคล่องของบริษัทฯ และแหล่งเงินทุน เป็นต้น โดย
ด ำเนินกำรดว้ยควำมระมดัระวงั รอบคอบ เพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่บรษิัทฯ และผูถื้อหุน้  

 
ทัง้นี ้กำรตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนมุตัิส ำหรบักำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้อยู่ในดุลพินิจของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เป็นส ำคญั ซึ่งผู้
ถือหุน้ควรจะศึกษำขอ้มูลและพิจำรณำเหตุผล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจัยควำมเส่ียง และควำมเห็นในประเด็นพิจำรณำต่ำงๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวที่แนบมำพรอ้มกบัหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นีด้ว้ยควำมรอบครอบระมดัระวงั
ก่อนลงมติ เพื่อพิจำรณำอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวไดอ้ย่ำงเหมำะสม 
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บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกัด ในฐำนะที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรบัรองว่ำไดท้ ำหนำ้ที่ ศึกษำ และ
วิเครำะหข์อ้มลูต่ำงๆ ดังที่ไดก้ล่ำวมำขำ้งตน้ตำมมำตรฐำนวิชำชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐำนของขอ้มูลและกำรวิเครำะห์
อย่ำงเที่ยงธรรม โดยค ำนึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 
 
ทัง้นี ้กำรใหค้วำมเห็นในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวขำ้งตน้ อำ้งอิงจำกขอ้มลูที่ไดร้บัจำกเอกสำร และ /หรือจำกกำรสมัภำษณ์
ผูบ้ริหำรของบริษัทฯ ตลอดจนขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน และขอ้มลูอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตัง้ขอ้
สมมติฐำนว่ำขอ้มลูดงักล่ำวขำ้งตน้มีควำมถกูตอ้งและเป็นจรงิ ดงันัน้ หำกขอ้มลูดงักล่ำวขำ้งตน้ไม่ถกูตอ้ง และ/หรือ ไม่เป็นจรงิ 
และ/หรือ มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมนียัส ำคญัในอนำคต อำจส่งผลกระทบต่อควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระในกำรให้
ควำมเห็นในครัง้นี ้ดว้ยเหตนุีท้ี่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระจึงไม่อำจยืนยนัถึงผลกระทบจำกปัจจยัดงักล่ำวที่อำจเกิดขึน้ต่อบรษิทัฯ 
และผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ในอนำคตได ้อีกทัง้ ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นี ้มีวตัถุประสงคเ์พื่อใหค้วำมเห็น
ต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงัรำยละเอียดขำ้งตน้เท่ำนัน้ และกำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
นี ้มิไดเ้ป็นกำรรบัรองผลส ำเรจ็ของกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่ำงๆ รวมถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้กบับรษิัทฯ 
 
 
 
 

  ขอแสดงควำมนบัถือ 
 
 
 
 
 
                      (นำยชลิต อดุมพรวฒันำ) 
                                                                                  ผูค้วบคมุกำรปฏิบตัิงำน         
                                                                                        บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั  

      ในฐำนะท่ีปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระ 
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เอกสารแนบ 1 ข้อมูลของบริษทัฯ 

 
1. ข้อมูลทั่วไป 
 
ชื่อบริษทั : บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน) 
วันทีเ่ร่ิมซือ้ขายหลกัทรัพย ์ : 17 กมุพำพนัธ ์2538 
ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 50 อำคำรจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนนสขุมุวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  

เขตวฒันำ กรุงเทพมหำนคร 10110 
ลักษณะธุรกจิ : ประกอบธุรกิจหลกัโดยกำรเป็น Holding Company โดยมุ่งเนน้ธุรกิจดำ้นควำมบนัเทิง 

แบบครบวงจร และธุรกิจเทคโนโลยีและแพลตฟอรม์ 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว : 819,949,729.00 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 819,949,729 หุน้ 
มูลค่าหุ้นทีต่ราไว ้(หุ้นละ) : 1.00 บำท/หุน้ 
โทรศัพท ์ : 0-2669-9000 
โทรสาร : 0-2669-9009 
เว็ปไซต ์ : www.gmmgrammy.com 

 
2. คณะกรรมการ 
 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของ GRAMMY ณ วนัท่ี 29 มีนำคม 2567 มีดงันี ้
 

รายชื่อกรรมการ GRAMMY 
ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 

1.  นำยไพบลูย ์ด ำรงชยัธรรม ประธำนกรรมกำรบรษิัท 
2.  นำงสำวบษุบำ ดำวเรือง รองประธำนกรรมกำรบริษัท, ประธำนกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียง, ประธำน

กรรมกำรก ำกบัดแูลกิจกำรและจรยิธรรมธุรกิจ, ประธำนกรรมกำรบรหิำรกลุ่ม 
3.  นำงสำวสวุิมล จงึโชตกิะพิศิฐ กรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจลงนำม, กรรมกำรสรรหำและก ำหนดค่ำตอบแทน 
4.  นำยภำวิต จิตรกร กรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจลงนำม, กรรมกำรบริหำรกลุ่ม, กรรมกำรบริหำรควำม

เส่ียง, กรรมกำรก ำกบัดแูลกิจกำรและจรยิธรรมธุรกิจ 
5.  นำยฟ้ำใหม่ ด ำรงชยัธรรม กรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจลงนำม, กรรมกำรบรหิำรกลุ่ม, กรรมกำรบรหิำรควำมเส่ียง 
6.  ดร. นรศิ ชยัสตูร กรรมกำรอิสระ, ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ, ประธำนกรรมกำรสรรหำและ

ก ำหนดคำ่ตอบแทน 
7.  นำยสวุิทย ์มำไพศำลสิน กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ, กรรมกำรสรรหำและก ำหนด

ค่ำตอบแทน, กรรมกำรก ำกบัดแูลกิจกำรและจรยิธรรมธุรกจิ 
8.  นำยชนติร ชำญชยัณรงค ์ กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 
9.  นำยสญัญำลกัษณ ์ชยัขจรวฒัน ์ กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ,  

กรรมกำรก ำกบัดแูลกิจกำรและจรยิธรรมธุรกิจ 
ทีม่า: สารสนเทศรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ของบริษัทฯ เกีย่วกบัการเขา้ซือ้หุน้ทัง้หมดในวนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ากดั อย่างมีเงือ่นไข (บญัชี 2) 
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3. ผู้ถือหุ้น 
 
รำยชื่อผูถื้อหุน้ของ GRAMMY ณ วนัท่ี 20 มีนำคม 2567 มีดงันี ้
 

รายชื่อผู้ถือหุ้น GRAMMY 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท ฟ้ำด ำรงชยัธรรม จ ำกดั/1 426,774,344 52.05 
2 นำย ทวีฉตัร จฬุำงกรู 134,735,723 16.43 
3 นำย ณฐัพล จฬุำงกรู 81,122,700 9.89 
4 นำง หทยัรตัน ์จฬุำงกรู 56,239,200 6.86 
5 นำย โกมล จึงรุง่เรืองกิจ 22,720,000 2.77 
6 UOB KAY HIAN (HONG KONG) LIMITED - Client Account 17,932,520 2.19 
7 ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) 12,278,693 1.50 
8 นำย ถกลเกียรติ  วีรวรรณ 5,299,236 0.65 
9 บรษิัท ศนูยร์บัฝำกหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ำกดั เพื่อผูฝ้ำก 5,260,551 0.64 
10 กองทนุเปิด บวัหลวงตรำสำรทนุเพื่อกำรเลีย้งชีพ 4,813,400 0.59 
11 กองทนุเปิด บวัหลวงเฟล็กซเิบิล้เพื่อกำรเลีย้งชีพ 4,602,600 0.56 
12 นำย กิตติ งำมมหรตัน ์ 4,207,900 0.51 

รวม 775,986,867 94.64 
  ผูถื้อหุน้รำยอื่น 43,962,862 5.36 

รวม 819,949,729 100.00 
ทีม่า: ทะเบียนผูถ้ือหลกัทรพัย์ของ ONEE ณ วนัที ่20 มีนาคม 2567 ตามทีเ่ปิดเผยในเว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัย์ฯ (www.set.or.th) 
หมายเหตุ: /1 บริษัท ฟ้า ด ารงชัยธรรม จ ากัด ซ่ึงเป็นบริษัทโฮลดิง้ทีจ่ัดตัง้ขึน้โดยผูถ้ือหุน้ของครอบครวัด ารงชัยธรรม เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ

บริษัทฯ ซึ่งถือหุน้บริษัทฯ ในสดัส่วนรวม 52.049% โดย นายไพบูลย์ ด ารงชยัธรรม มีสิทธิในการออกเสียงใน บริษัท ฟ้า ด ารงชยั
ธรรม จ ากดั ในสดัส่วน 99.00% นายฟ้าใหม่ ด ารงชยัธรรม นายระฟ้า ด ารงชยัธรรม นางสาวอิงฟ้า ด ารงชยัธรรม และ นางสาวฟ้า
ฉาย ด ารงชยัธรรม มีสิทธิในการออกเสียงในบริษัท ฟ้า ด ารงชยัธรรม จ ากดั คนละ 0.25% ทัง้นี ้กลุ่มผูถ้ือหุน้ครอบครวัด ารงชัย
ธรรมยงัคงเป็นผูถ้ือหุน้ในบริษัทฯ เพียงแต่เป็นการถือทางออ้มโดยผ่าน บริษัท ฟ้า ด ารงชยัธรรม และไม่มีการเปลี่ยนแปลงอ านาจ
ควบคมุบริษัทฯ ไม่มีผลกระทบต่อโครงสรา้งการจดัการ และการก าหนดและด าเนนินโยบายของบริษัทฯ แต่อย่างใด  

 
4. ผู้บริหาร 
 
รำยชื่อผูบ้รหิำรของ GRAMMY ณ วนัท่ี 29 มีนำคม 2567 มีดงันี ้
 

รายชื่อผู้บริหาร GRAMMY 
ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 

1 นำงสำวบษุบำ ดำวเรือง ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรกลุ่ม 
2 นำยภำวิต จิตรกร ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำร จีเอ็มเอ็ม มิวสิค 
3 นำยฟ้ำใหม่ ด ำรงชยัธรรม  (รกัษำกำร) ประธำนเจำ้หนำ้ที่กำรลงทนุ 
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ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
4 นำยกิตติศกัดิ์ ช่วงอรุณ (รกัษำกำร) ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรธุรกิจสินคำ้ 
5 นำงสำวจรรยจ์ิรำ พนิตพล ประธำนเจำ้หนำ้ที่กำรเงิน (CFO) 

ทีม่า: สารสนเทศรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ของบริษัทฯ เกีย่วกบัการเขา้ซือ้หุน้ทัง้หมดในวนัทอง โฮลดิง้ส ์จ ากดั อย่างมีเงือ่นไข (บญัชี 2) 
 
5. เหตุการณส์ าคัญในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา 
 
กำรเปล่ียนแปลงและพฒันำกำรท่ีส ำคญัต่ำง ๆ เป็นไปตำมล ำดบัเวลำดงันี ้
 

2564 ภาพรวม ▪ เดือนตุลาคม 2564 กลุ่มผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งเป็นสมำชิกของครอบครวัด ำรงชยัธรรม มี
กำรปรบัโครงสรำ้งกำรถือหุน้ โดยกำรโอนหุน้ท่ีกลุ่มผูถื้อหุน้ถืออยู่ทัง้หมด ใหแ้ก่ บริษัท ฟ้ำ
ด ำรงชัยธรรม จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทโฮลดิง้ที่จัดตัง้ขึน้โดยผู้ถือหุ้นกลุ่มดังกล่ำว เพื่อปรับ
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ภำยในครอบครวัด ำรงชยัธรรม และรองรบักำรก ำกับดูแลธุรกิจของ
ครอบครวัในระยะยำว กำรไดม้ำซึ่งหุน้ในบริษัทฯ โดยบริษัท ฟ้ำด ำรงชยัธรรม จ ำกัด จำก
กำรโอนหุน้ครัง้นีท้  ำใหบ้รษิัท ฟ้ำด ำรงชยัธรรม จ ำกดั ไดเ้ขำ้มำถือหุน้ในบรษิัทฯ ทัง้หมดคิด
เป็น 52.05% ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ และบรษิัท ฟ้ำด ำรงชยัธรรม จ ำกดั ได้
เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษิัทฯ 

▪ เดือนธันวาคม 2564 บรษิัท จีเอ็มเอ็มแกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน) ไดร้บัต ำแหน่งเป็นบรษิัทใน
อุมคติสำยธุรกิจ/พำณิชยท์ี่คนรุ่นใหม่ใหค้วำมสนใจเป็นอนัดบั 3  และยงัไดอ้นัดบัท่ี 4 เป็น
บริษัทท่ีใชโ้ชลเชียลมีเดียสรำ้งกำรมีส่วนร่วมมำกที่สดุ จำกขอ้มลูเชิงลึกผลส ำรวจประจ ำปี 
2564 ของยนูิเวอรซ์มั (Universum) ผูน้  ำดำ้นกำรสรำ้งแบรนดป์ระเภทองคก์รในระดบัสำกล  

ธุุรกิจเพลง 
 

▪ เดือนเมษายน 2564 บรษิัทฯ และ วำยจี เอ็นเตอรเ์ทนเมนต ์อิงค ์(“YG”) ซึ่งเป็นบรษิัทท่ีมี
ควำมเชี่ยวชำญดำ้นกำรพฒันำศิลปินไอดอล โดย YG เป็นบริษัทที่ไดจ้ดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยข์องประเทศเกำหลีใต ้(Korea Exchange: KRX) ไดด้  ำเนินกำรจดัตัง้บรษิัทร่วม
ทนุในนำม บรษิัท วำยจีเอ็มเอ็ม จ ำกดั เพื่อประกอบกิจกำรธุรกิจดำ้นบนัเทิงทกุชนิดและให้
ค ำปรกึษำ เช่น จดัคอนเสิรต์ ละครเวที กำรแสดงต่ำงๆ มลูค่ำทุนจดทะเบียนในบริษัทรว่ม
ทนุ 200 ลำ้นบำท ซึ่งบรษิัทฯ ถือหุน้สดัส่วน 51% 

▪ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทฯ ขยำยธุรกิจเขำ้สู่ตลำด NFT Music ไดร้บัควำมรว่มมือกบั 
4 แพลตฟอรม์ซือ้ขำยสินทรพัยด์ิจิทลั เพื่อสรำ้งมลูค่ำเพิ่มและเตรียมพรอ้มสู่ธุรกิจเพลงแหง่
อนำคต ซึ่ง NFT Music ของบริษัทฯ แบ่งออกเป็น 4 ประเภทในแต่ละแพลตฟอรม์ (1) 
Special Collection ส ำหรบักลุ่มเป้ำหมำยเริ่มตน้ศกึษำ NFT สินคำ้ที่ออกมำจะเนน้ควำม 
Mass เขำ้ถึงง่ำย (2) Rare Collection เป็นสินคำ้ที่มีจ ำกัดและเป็น Unseen Item แบ่ง
ออกเป็น 2 ส่วน คือ Limited Item และ Limited Movement (3) Epic Collection เป็น
สินค้ำที่ ไม่ผลิตซ ้ำเป็นช่วงเวลำพิเศษเป็นตัวแทนแห่งควำมทรงจ ำที่มีคุณค่ำ (4) 
Legendary Collection เป็นสินคำ้ผลงำนของศิลปินระดบัต ำนำนของประเทศที่มีเรื่องรำว
ควำมเป็นมำ หำดไูดย้ำก ซึ่งบำงชิน้มีเพียงชิน้เดียวในโลก 
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ธุุรกิจ
โฮมชอปป้ิง 

 

▪ เดือนกุมภาพันธ์ 2564 บริษัทฯ มีมติเขำ้ท ำรำยกำรสิทธิซือ้หุน้บริษัท โรจูคิส อินเตอร์
เนชั่นแนล จ ำกัด (มหำชน) หรือ KISS ผูพ้ฒันำนวตักรรมผลิตภณัฑส์ขุภำพและควำมงำม 
เพื่อขยำยช่องทำงกำรขำยใหม่ใน Media Commerce ประเภทสินคำ้สุขภำพและควำม
งำมแบบ Direct to consumer (D2C) โดยจะมีกำรจดัตัง้บริษัทย่อยใหม่ (Joint Venture) 
ระหว่ำงบรษิัท โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกดั ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ และ KISS 

▪ เดือนมิถุนายน 2564 บริษัทฯ ไดซ้ือ้หุ้นของบริษัท โรจูคิส อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด 
(มหำชน) (“KISS”) จ ำนวน 59,940,000 หุน้ หรือคิดเป็น 9.99% ของหุน้ทัง้หมดของ KISS 
ในรำคำ IPO ของ KISS ที่ 9.00 บำทต่อหุน้ ตำมที่ไดต้กลงกัน รวมเป็นมูลค่ำประมำณ 
539.8 ลำ้นบำท เมื่อวนัท่ี 10 มิถนุำยน 2564 

ธุุรกิจ
ภาพยนตร ์

 

▪ เดือนพฤษภาคม 2564 บรษิัท จีดีเอช หำ้หำ้เกำ้ จ ำกดั หรือค่ำยจีดีเอช เปิดตวัภำพยนตร์
ไทยบน Netflix แพลตฟอรม์สตรีมมิ่งควำมบนัเทิงระดบัโลก ส ำหรบัภำพยนตร ์"GHOST 
LAB ฉีกกฎทดลองผี" รบัชมไดเ้ฉพำะทำง Netflix เท่ำนัน้ รวมกว่ำ 190 ประเทศ  

▪ เดือนตุลาคม 2564 ละครซีรีส ์“ฉลำดเกมสโ์กง" (Bad Genius The Series) จำกค่ำยจีดี
เอช ไดร้ำงวลัจำกเวที "Asia Contents Awards" (ACA) ครัง้ที่ 3 ในสำขำ Creative Beyond 
Border ซึ่งงำน Asia Contents Awards (ACA) ไดจ้ดัขึน้เป็นส่วนหนึ่งของเทศกำลภำพยนตร์
นำนำชำติปซูำน Busan International Film  Festival (BIFF) ประเทศเกำหลีใต ้

▪ เดือนพฤศจิกายน 2564 ภำพยนตร ์“ร่ำงทรง” (The Medium) เป็นภำพยนตรร์่วมทุนสรำ้ง
ระหว่ำงค่ำยจีดีเอช กับ  Showbox ประเทศเกำหลี โดยหนังร่ำงทรงเขำ้ฉำยเปิดตัวที่ประเทศ
เกำหลีใต้ และได้รับรำงวัล Best of Bucheon จำกสำขำหลัก Bucheon Choice จำกงำน
เทศกำลภำพยนตร ์Bucheon International Fantastic Film Festival (BIFAN) ครัง้ที่ 25 ประเทศ
เกำหลีใต ้และ The Best Film ในสำย Jury (Premio Blogos de Oro a la Mejor Pelicula) จำก
เทศกำลภำพยนตร ์San Sebastian Horror and Fantasy Film Week ครัง้ที่ 32 ประเทศสเปน 
และไดร้บัเลือกจำก “สมำพนัธส์มำคมภำพยนตรแ์ห่งชำติ” ใหเ้ป็นตวัแทนภำพยนตรไ์ทยเขำ้ชิง
รำงวลัออสกำร ์ครัง้ที่ 94 ในสำขำภำพยนตรต์่ำงประเทศยอดเยี่ยม ซึ่งท ำรำยไดท้ั่วประเทศจำก
กำรเขำ้ฉำยในโรงภำพยนตรไ์ทย จ ำนวน 112.19 ลำ้นบำท  

ธุุรกิจ
โทรทัศนผ่์าน
ดาวเทยีม 

 

▪ เดือนสิงหาคม 2564 บริษัท แซท เทรดดิง้ จ ำกัด (GMMZ) ไดเ้ขำ้สู่ปีที่ 10 ส ำหรบัธุรกิจกล่อง
รบัสัญญำณทีวีดำวเทียม จึงไดเ้ปิดตัว เต- ตะวัน วิหครตัน ์นักแสดงจำก GMMTV ในฐำนะ 

Brand Ambassador สินคำ้ใหม่รุน่  “GMM Z TV STICK” อปุกรณร์บัสญัญำณอินเตอรเ์น็ตทีวี
ขนำดเล็กใหภ้ำพคมชดัระดบั 4K เพื่อเจำะกลุ่มเป้ำหมำยของคนรุน่ใหม่ GEN Y และ GEN Z 

ธุุรกิจสื่อ 
 

▪ เดือนมีนาคม 2564 บริษัทฯ มีมติเห็นชอบใหน้ ำบริษัทในกลุ่มบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์
ไพรส ์จ ำกัด (“ONEE”) ซึ่งเป็นกิจกำรร่วมคำ้ของบริษัทฯ โดยแยกออกมำเสนอขำยหุน้
สำมัญเพิ่มทุนต่อประชำชนเป็นกำรทั่วไปครัง้แรก หรือ IPO และน ำหุน้สำมัญของ ONE 
เขำ้จดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ เพื่อเพิ่มควำมแข็งแกร่งใหก้ับธุรกิจผลิตคอนเทนต์
ประเภทละคร ซีรีส ์และรำยกำรที่มุ่งเน้นกำรออกอำกำศผ่ำนช่องทำงโทรทัศน์ในระบบ
ดิจิทลัทีวีเป็นหลกั และช่องทำงคลื่นควำมถ่ีวิทยกุระจำยเสียงในระบบ FM 
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▪ เดือนพฤษภาคม 2564 บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรสจ์ ำกัด(มหำชน) (“ONEE”) ซึ่งเป็น
กิจกำรร่วมคำ้ที่บริษัทถือหุน้สำมัญ 31.27% ไดย้ื่นค ำ ขออนุญำตเสนอขำยหุน้สำมัญที่ออก
ใหม่ แบบแสดงรำยกำรข้อมูล กำรเสนอขำยหลักทรัพยแ์ละร่ำงหนังสือชีช้วนต่อส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยแ์ละยื่นค ำขอต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ใหร้บั
หุน้สำมญัเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที่ 10 พฤษภำคม 2564 

▪ เดือนพฤศจิกายน 2564 เมื่อวันท่ี 3 พฤศจิกำยน บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกัด 
(มหำชน) ไดร้บัช ำระค่ำหุน้เพิ่มทุนและจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนที่ออกจ ำหน่ำยและช ำระ
แลว้จำกจ ำนวน 3,810 ลำ้นบำท (หุ้นสำมัญ 1,905,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 2 บำท) เป็น
จ ำนวน 4,762.5 ล้ำนบำท (หุ้นสำมัญ 2,381,250,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 2 บำท) และได้
ด ำเนินกำรจดทะเบียนกับกระทรวงพำณิชยแ์ลว้ในวันเดียวกัน อย่ำงไรก็ตำมกำรเพิ่มทุนจด
ทะเบียนดงักล่ำวท ำใหส้ดัส่วนกำรถือหุน้ของบริษัทฯ ในกิจกำรร่วมคำ้ลดลงจำก 31.27% เป็น 
25.02% ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดร้บัหุน้สำมัญของบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์
จ ำกดั (มหำชน) เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนและเริ่มท ำกำรซือ้ขำยเมื่อวนัที่ 5 พฤศจิกำยน 2564 

2565 ธุุรกิจเพลง ▪ เดือนกรกฎาคม 2565  
 บริษัทฯ เปิดตวั “จีเอ็มเอ็ม อะคำเดมี่” (GMM Academy) สถำบนัสอนวิชำชีพศิลปิน

มำตรฐำนระดับโลก มุ่งมั่นในกำรป้ันศิลปินไอดอลไทยเขำ้สังกัด โดยเนน้ที่ 3 ส่วน 
ได้แก่ ไอดอล , ป็อปสตำร์ และไทดอล (ศิลปินลุกทุ่ง)  และยังมีผู้ฝึกสอนมำก
ควำมสำมำรถ ไดแ้ก่ (1) คุณวิทวสั วีระญำโณ (ครูเจ) Vocal Master จบกำรศึกษำ
จำกหลักสูตรดำ้นกำรสอนรอ้งเพลงจำก 5 สถำบันในต่ำงประเทศ และเป็นคนแรก
ของเอเชียที่ไดอ้ันดบั 1 จำกกำรสอบ Panel Test ของสถำบัน Institute For Vocal 
Advancement จำกอเมรกิำ (2) คณุอภิสรำฐ์ เพชรเรืองรอง (ครูเจดำ้) Performance 
Master ไดร้บัรำงวัล Best Choreographer Of The Year จำก Mnet Asia Music 
Awards 2016 และเป็นตวัแทนประเทศไทยในฐำนะกรรมกำรกำรแข่งขนัระดบัโลก 
The World Hip Hop Dance Championship Hiphop International. 

 บริษัทฯ ร่วมมือกับ บริษัท วีจีไอ จ ำกัด (มหำชน) (VGI) ผูน้  ำดำ้นกำรตลำด Offline-to-
Online (“O2O”) Marketing โซลชูั่นส ์ไดเ้ปิดตวัแคมเปญ 3D City Pop น ำเสนอส่ือรูปแบบ
ใหม่ด้วยนวัตกรรม Technic 3D Entertainment Illusion ดึงดูดควำมสนใจด้วยศิลปิน 
GMM มีทัง้ เป๊ก ผลิตโชค Getsunova และ Three Man Down รอ้งเพลงแบบ Vertical 3D 
Concert บนจอ LED Empire Tower นอกจำกนีย้งัมีกำร Wrap ขบวนรถไฟฟ้ำ BTS จำก
ผลงำนกำรออกแบบของศิลปินอย่ำง หนุ่ม กะลำ, วง Cocktail, วง Tilly Birds และวง Big ass  

▪ เดือนกันยายน 2565 บริษัทฯ เปิดตัวศิลปินบอยแบรนดว์งใหม่ “PERSES” (เพอรเ์ซส) 
สงักัดค่ำย G’NEST (จีเนส) ภำยใต ้GMM Grammy พรอ้มสมำชิก 5 คน คือ Jung, Nay, 
Krittin, Pluggy และ Palm และเปิดตวัเพลงแรก My Time 

▪ เดือนตุลาคม 2565 บรษิัทฯ เปิดตวัศิลปินเกิรล์กรุ๊ปวงแรก “ALALA” (อำลำล่ำ) จำกค่ำย 
White Fox ภำยใต ้GMM Grammy มีสมำชิก 4 สำว 4 สไตล ์"คริส - ชรินทรท์ิพย ์รุ่งธน
เกียรติ / อิม - พิมพภ์ัทรำ เวศยว์รุตม ์/ เมจิ - ณัชชำ ไชยพยอม / มินนี่ - บุณฑริกำ ชีวรุ
โณทยั" และเปิดตวัเพลงแรก "รอ้งไหด้งัๆ (Not a chance)" 
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▪ เดือนพฤศจิกายน 2565  
 บริษัทฯ จัดคอนเสิรต์ เมื่อวันที่  11-13 พ.ย. (3 รอบกำรแสดง) ส ำหรับคอนเสิรต์ 

“SINGING BIRD 2022 ตอน LIFETIME SOUNDTRACK CONCERT” โตมำกับ
เพลงพี่เบิรด์ ณ อิมแพคอำรีนำ เมืองทองธำนี  

 GMM SHOW หน่วยงำนภำยใตบ้ริษัทฯ เป็นผู้จัดเทศกำลดนตรีที่ยิ่งใหญ่ที่สุดใน
ภำคเหนือ “Chang Music Connection Presents เชียงใหญ่เฟส 3” เมื่อวนัท่ี 19-20 
พ.ย. ณ Royal Train Garden Resort จ.เชียงใหม่ 

 GMM SHOW หน่วยงำนภำยใตบ้ริษัทฯ เป็นผูจ้ัดเทศกำลดนตรีครัง้แรกที่ใจกลำง
กรุงเทพฯ งำน “The Concert Application Presents Monster Music Festival" 26-
27 พ.ย. รวม 5 เวที กบั 70 ศิลปิน ที่ สนำมกีฬำแห่งชำติ 

▪ เดือนธันวาคม 2565  
 บริษัทฯ ไดจ้ดัเทศกำลดนตรี Pepsi presents Big Mountain Music Festival ครัง้ที่ 

12 “ALL-NEW BMMF12 มนั-ใหม่-มำก” 10-11 ธ.ค.จ ำนวน 2 วนั 2 คืน จดัสรรบน
พืน้ท่ี 600 ไร ่จ ำนวน 9 เวที รวม 150 ศิลปิน ที่ The Ocean เขำใหญ่ จ.นครรำชสีมำ 

 บริษัทฯ เปิดตัวโปรเจกต ์“New Country” คล่ืนลูกใหม่ของเพลงลูกทุ่ง จำกค่ำย 
Grammy Gold ซึ่งปล่อยมิวสิควีดีโอแรก เพลง “Stand by หล่อ” จำกสมำชิก 4 คน 
น ำโดย เอ็มโบ, ติณติณ, นุ, กีต้ำร์ ได้รับกระแสตอบรับที่ดีโดยเฉพำะ TikTok 
นอกจำกนี ้บริษัทฯ ไดป้ล่อยเพลง “ติ่งค่ะ” ของ 2 สำว กิ๊ก และ มัทรี จังหวะดนตรี
สนกุสนำนและมีผูร้บัชมบน YouTube มำกกว่ำ 2 ลำ้นวิวแลว้ 

ธุุรกิจ
โฮมชอปป้ิง 

 

▪ เดือนพฤษภาคม 2565 บริษัท จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบรษิัทฯ 
ไดข้ำยเงินลงทุนทั้งหมดที่ถืออยู่ในบริษัทร่วมทุน คือ บริษัท โอทูคิส จ ำกัด (“O2KISS”) 
จ ำนวน 3 ลำ้นหุน้ (คิดเป็น 60% ของทุนจดทะเบียน) ใหก้ับบริษัท โรจูคิส อินเตอรเ์นชั่น
แนล จ ำกดั (มหำชน) (“KISS”) ในรำคำ 5 ลำ้นบำท  

ธุุรกิจ
ภาพยนตร ์

 

▪ เดือนพฤษภาคม 2565 บรษิัท จีดีเอช หำ้หำ้เกำ้ จ ำกดั (GDH) รว่มกบับรษิัท บรอดคำซท ์
ไทย เทเลวิชั่น จ ำกัด (BTV) จดัตัง้บริษัท สเปเชียล เดสทินี จ ำกัด (Special Destiny) และ
จับมือกับบริษัท คิวบิกซ ์ดิจิทัล แอสเสท จ ำกัด (Kubix) บริษัทในกลุ่มธนำคำรกสิกรไทย 
และผู้ให้บริกำรระบบเสนอขำยโทเคนดิจิทัล  ( ICO Por ta l )  ในกำรเสนอขำย  
“เดสทินี  โทเคน” (DESTINY TOKEN) โทเคนดิจิทัลเพื่อกำรลงทุนในภำพยนตร์
บุพเพสนันิวำส ๒ ดว้ยจ ำนวนจองซือ้ทัง้หมด 16,087 โทเคน รวมมลูค่ำระดมทุนกว่ำ 265 
ลำ้นบำท ระยะเวลำลงทนุไม่เกิน 2 ปี  

▪ เดือนสิงหาคม 2565 บรษิัท จีดีเอช หำ้หำ้เกำ้ จ ำกัด (GDH) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบริษัท
ฯ ไดข้ำยเงินลงทนุทัง้หมดที่ถืออยู่ในบรษิัทรว่ม คือบรษิัท นำดำว บำงกอก จ ำกดั (“Nadao 
Bangkok”) จ ำนวน 6,000 หุน้ (คิดเป็น 30% ของทุนจดทะเบียน) ใหก้ับ นำยทรงยศ สขุ
มำกอนนัต ์ในรำคำ 6,948,780 บำท 

2566 ภาพรวม ▪ เดือนกุมภาพันธ ์2566 คณะกรรมกำรบรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกดั (มหำชน) มีมติในที่
ประชมุครัง้ที่ 1/2566 เมื่อวนัท่ี 27 กมุภำพนัธ ์2566 เก่ียวกบักำรปรบัโครงสรำ้งธุรกิจเพลง 
โดยอนุมัติให้มีกำรขำยทรัพยสิ์นที่เก่ียวขอ้งในกำรประกอบธุรกิจเพลง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่
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จ ำกัดเพียง สิทธิ หนำ้ที่ และควำมรบัผิดต่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้งกับธุรกิจเพลง กำรปรบัเปล่ียน
แผนงำนดำ้นบุคลำกรและกำรท ำสญัญำต่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้ง ใหแ้ก่บริษัทย่อยที่จะจดัตัง้ขึน้
ใหม่ (“บริษัทย่อย”) ซึ่งบริษัทฯ จะถือหุน้ในบริษัทย่อยสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของหุน้สำมญั
ทัง้หมดในบรษิัทย่อย กำรปรบัโครงสรำ้งธุรกิจเพลงเพื่อใหบ้รรลตุำมแผนกลยทุธข์องบรษิัท
ฯ ในกำรสรำ้งธุรกิจที่ยั่งยืน เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินธุรกิจและควำมคล่องตวัใน
กำรหำพนัธมิตรทำงธุรกิจในอนำคต 

▪ เดือนเมษายน 2566 บรษิัทฯ ไดด้  ำเนินกำรจดทะเบียนจดัตัง้บรษิทัย่อย “บรษิัท จีเอ็มเอม็ 
มิวสิค จ ำกัด” (GMM Music) เพื่อประกอบธุรกิจเพลงแบบครบวงจร ทุนจดทะเบียน 
4,000,000 บำท (หุน้สำมญั 400,000 หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 10 บำท) ทุนช ำระแลว้ 1,000,000 
บำท (หุน้สำมญั 400,000 หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 2.5 บำท) โดยบรษิัทฯ ถือหุน้ 100% 

▪ เดือนกรกฎาคม 2566 บริษัทฯ มีมติอนุมตัิแผนกำรเสนอขำยหุน้สำมญัของบริษัท จีเอ็ม
เอ็ม มิวสิค จ ำกดั (GMM Music) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ต่อประชำชนทั่วไปเป็นครัง้
แรก และกำรน ำหุน้สำมญัของ GMM Music เขำ้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย รวมถึงกำรอนุมตัิเรื่องต่ำงๆ ที่จ  ำเป็นและเก่ียวขอ้งกับ
แผนกำรเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งไดแ้ก่ กำรเพิ่มทุนจดทะเบียน กำรจดัสรร
หุน้สำมญั และกำรเสนอขำยหุน้สำมญัใหแ้ก่ประชำชนทั่วไป เป็นตน้ 

▪ เดือนกันยายน 2566 บริษัทฯ ได้โอนธุรกิจเพลง ซึ่งหมำยควำมรวมถึงกำรโอน 1. 
ทรพัยสิ์น หนีสิ้น ภำระผูกพัน และบุคลำกรที่เก่ียวขอ้งในกำรประกอบธุรกิจเพลง 2. เงิน
ลงทุนและหุ้นในบริษัทย่อย ไดแ้ก่ บริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค พับลิชชิ่ง อินเตอรเ์นชั่นแนล 
จ ำกดั, บรษิัท จีสองรอ้ยเอ็ม จ ำกดั, บรษิัท จีอำรโ์วคอล สตดูิโอ จ ำกดั และบรษิัท วำยจีเอม็
เอ็ม จ ำกดั ใหแ้ก่ บรษิัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จ ำกดั (GMM Music) เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

▪ เดือนพฤศจิกายน 2566 บรษิัทฯ ไดม้ีกำรปรบัรูปแบบกำรประกอบธุรกิจจำกบรษิัทที่มีกำร
ประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นใน
บรษิัทอื่น (Holding Company) ซึ่งธุรกิจหลกัที่บรษิัทฯ ด ำเนินกำรผ่ำนบรษิัทย่อยและบรษิัท
ร่วม ไดแ้ก่ ธุรกิจเพลง ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง และธุรกิจส่ือ โดยบริษัทฯ ไม่มีกำรประกอบธุรกิจ
อย่ำงมีนยัส ำคญัเป็นของตนเอง ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 5/2566 วนัท่ี 14 พ.ย. 
2566 จึงมีมติให้ GMM Music เป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักที่ไม่มีสถำนะเป็น 
บรษิัทจดทะเบียนของบรษิัทฯ โดยภำยหลงัจำกเสรจ็สิน้กระบวนกำรเสนอขำยหุน้สำมญัของ 
GMM Music ต่อประชำชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) และกำรน ำหุน้สำมญัของ GMM Music 
เข้ำจดทะเบียนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยฯ์ (ตำมที่ไดแ้จ้งต่อตลำด
หลกัทรพัยฯ์ แลว้) แลว้ใหบ้ริษัท จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง จ ำกัด (O-Shopping) เป็นบริษัทย่อย
ที่ประกอบธุรกิจหลกัที่ไม่มีสถำนะเป็นบรษิัทจดทะเบียนของบรษิัทฯแทน GMM Music 

ธุุรกิจเพลง 
 

▪ เดือนมกราคม 2566 White Music ค่ำยเพลงในสงักดั GMM Grammy เปิดตวัศิลปินใหม่
เขำ้สงักัด วง“Yes Indeed” ทัง้ 5 สมำชิก อย่ำง แพนเคก้ - อิสรีย ์, พอรส์-นรำกร , มงักร - 
รชัชำนนท ์, ทะเล-ยศธกร และ ตฤน 
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▪ เดือนกุมภาพันธ ์2566  
 G’NEST ค่ำยเพลงในสงักดั GMM Grammy เปิดตวัศิลปินเดี่ยวคนแรกของค่ำย “ทิก

เกอร ์- อชิระ เทรโิอ” จำกที่เก็บตวัเป็น Trainee อยู่ใน GMM Academy นำนเกิน 2 ปี 
พรอ้มเดบิวตซ์ิงเกิลแรก “ R U OK?” 

 “GMM SHOW” ผูจ้ัดงำนภำยใต ้GMM Grammy สรำ้งสรรคผ์ลงำนคอนเสิรต์และมิว
สิคเฟสติวัล 3 งำน วันที่  4 กุมภำพันธ์ บริษัทฯ เปิดตัว Chang Music Connection 
presents “เฉียงเหนือเฟส” จดัขึน้ที่บขส.3 จ. ขอนแก่น บรษิัทฯ เล็งเห็นศกัยภำพของ จ.
ขอนแก่นซึ่งเป็นศูนยร์วมควำมเจริญ ทั้งดำ้นกำรคำ้ กำรลงทุน กำรบริกำรและกำร
ท่องเที่ยว รวมทัง้กำรพฒันำทรพัยำกรบุคคลและเทคโนโลยีกำรส่ือสำร ที่มีควำมพรอ้ม
ดำ้นท ำเลที่เชื่อมต่อกับ 9 จงัหวดัรอบขำ้ง นบัว่ำเป็นจงัหวดัที่มีโอกำสทำงธุรกิจสงู จึง
เป็นปัจจัยที่ท  ำให้ป้ันแบนด์ใหม่อย่ำง “เฉียงเหนือเฟส” และยังช่วยสรำ้ง Festival 
Culture (เฟสติวลั คลัเจอร)์ ที่สะทอ้นตวัตนของชำวภำคอีสำนใหเ้กิดขึน้ไดอ้ีกดว้ย และ 
11 กุมภำพนัธ ์บริษัทฯ เปิดตวั Chang Music Connection presents “Rock Mountain 
2023” เทศกำลดนตรีร็อกกลำงฤดูหนำวแห่งปี โอบลอ้มดว้ยภูเขำบนพืน้ที่อัฒจันทร์
ธรรมชำติ ณ Jolly Land เขำคอ้ จ.เพชรบูรณ ์นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ขยำยกำรจดัคอนเสิรต์
แฟนมีตติง้ในกลุ่ม K-Pop เพื่อเป็นกำรสรำ้งเชิงรุกเขำ้สู่กลุ่มทวัริสต ์ซึ่งเมื่อวนัที่ 18-19 
กมุภำพนัธ ์“พคั จินยอง” (PARK JIN YOUNG) วง GOT7 มำเปิดโซโล่เอเชียแฟนมีตติง้
ทั ว ร์ ใ น ง ำ น  “ 2023 PARK JIN YOUNG FANCONCERT ‘RENDEZVOUS’ IN 
BANGKOK: Secret Meeting Between You and Me” ไดร้บักระแสตอบรบัดีมำก 

▪ เดือนมีนาคม 2566  
 “GMM SHOW” ขยำยฐำนรุกตลำดมิวสิคเฟสติวัลภำคใต ้กับแบรนดใ์หม่ Chang 

Music Connection presents “พุ่งใตเ้ฟส” เป็นเทศกำลดนตรีที่ใหญ่ที่สดุในภำคใต ้
จดัขึน้วนัท่ี 18 มี.ค. ณ The Pirates Park Hat Yai 

 บริษัทฯ ร่วมมือกับพนัธมิตรอย่ำง บริษัท อำรเ์อส จ ำกัด (มหำชน) (RS) จดัตัง้กิจกำร
ร่วมคำ้ อะครอส เดอะ ยูนิเวิรส์ (ACROSS THE UNIVERSE JOINT VENTURE) เพื่อ
จดัคอนเสิรต์ร่วมกันเป็นระยะเวลำ 3 ปี ตัง้แต่ปี 2566-2568 โดยจดัปีละ 3 คอนเสิรต์ 
ที่อิมแพ็ค อำรีน่ำ เมืองทองธำนี คอนเสิร์ตแรกปีนี ้ จัดในวันที่  29-30 ก.ค. 2566 
คอนเสิรต์ครัง้ที่ 2 จดัในวนัที่ 9-10 ก.ย. 2566 และครัง้ที่ 3 จดัในวนัที่ 28-29 ต.ค. 2566 

▪ เดือนเมษายน 2566 “GMM SHOW” น ำโดยทีม Idea Fact สรำ้งสรรคเ์ทศกำลสงกรำนต์
ครัง้ใหญ่ของภำคเหนือ “WARTER WAR CHIANG MAI” (วอเตอรว์อรเ์ชียงใหม่) ควำมพิเศษ
ที่หำไม่ไดจ้ำกงำนอื่นๆ คือกำรรวบรวมเอำ 6 ผบั ท่ีดงัที่สดุในเชียงใหม่มำไวใ้นงำนเดียว ไม่ว่ำ
จะเป็น ท่ำชำ้ง, WARM UP (วอรม์อัพ), HOM BAR (ฮอมบำร)์, ฉลุย, THAY NIMMAN (เทย์
นิมมำน) และ LIVING MACHINE (ลีฟวิ่ง แมชชีน) กับบรรยำกำศที่เป็นเอกลกัษณข์องแต่ละ
รำ้น ซึ่งจดัขึน้วนัที่ 16 เม.ย. ณ ลำนม่วนใจ๋ ศนูยก์ำรคำ้เซ็นทรลั เชียงใหม่ เเอรพ์อรต์ 
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▪ เดือนพฤษภาคม 2566  
 “GMM SHOW” ร่วมกับ “ATIME SHOWBIZ” จดัคอนเสิรต์วงรอ็คระดบัต ำนำนอย่ำ

งวง ‘ไมโคร’ “Chang Music Connection presents MICRO THE LAST ร็อค  
เล็ก เล็ก” เมื่อวันที่ 20-21 พ.ค. ที่ผ่ำนมำ ณ อิมแพค อำรีน่ำ เมืองทองธำนี ถือเป็น
กำรรว่มตวัครัง้ส ำคญัแบบครบวง ในรอบ 13 ปี 

 ค่ำย GENELAB ในเครือ GMM Grammy ร่วมกับทีมครึ่งเกำ้ จดัแถลงข่ำวเปิดตวั 2 
คอนเสิรต์ใหญ่แห่งปี ณ SIAM PARAGON (พำรำกอน ซีนีเพล็กซ์ โรงที่  8) 1.) 
คอนเสิรต์ LEO presents ‘It’s Gonna Be Tilly Birds’ คอนเสิรต์ใหญ่ครัง้แรกของ 
Tilly Birds (ทิลล่ีเบิรด์) จะจดัขึน้ 1 ก.ค. ณ SHOW DC HALL ศูนยก์ำรคำ้ SHOW 
DC  2.) คอนเสิรต์ ‘COCKTAIL CLASSICS’ จดัขึน้ 3 รอบกำรแสดง ตัง้แต่วนัที่ 4-6 
ส.ค. ณ หอประชมุใหญ่ ศนูยว์ฒันธรรมแห่งประเทศไทย 

▪ เดือนกรกฎาคม 2566 คอนเสิรต์แรกของกำรร่วมมือกันระหว่ำง GRAMMY และ RS 
คอนเสิรต์ “ไทยประกันชีวิต presents GRAMMY X RS: 90’s Versary Concert” จดัขึน้
เมื่อวันที่ 29-30 ก.ค. 2566 ณ อิมแพค อำรีน่ำ เมืองทองธำนี รวมศิลปินกว่ำ 15 ศิลปิน 
icon แห่งยุค90 ดว้ยทีมงำนมืออำชีพอย่ำง “GMM SHOW” ซึ่งไดร้บัมอบหมำยใหดู้แล
สรำ้งสรรคโ์ปรเจกตใ์นทกุคอนเสิรต์ของ GRAMMY RS CONCERTS 

▪ เดือนสิงหาคม 2566  
 “GMM SHOW” ผูจ้ดังำนภำยใต ้GMM Grammy และวง THREE MAN DOWN รว่มกนั

คิดและสรำ้งสรรคค์อนเสิรต์ใหญ่ครัง้แรก “The Concert Application presents Three 
Man Down Live in Impact Arena 2023” จัดขึน้เมื่อวันที่  19 ส.ค. 2566 ที่มำพร้อม
เอกลกัษณแ์ละดนตรีท่ีเติบโตขึน้ตลอดเสน้ทำงกำรสรำ้งวง THREE MAN DOWN 

 บริษัทฯ เปิดตวัศิลปินเกิรล์กรุ๊ปวงแรก “VIIS” (วิส) จำกค่ำย G’NEST ภำยใต ้GMM 
Grammy มีสมำชิก 5 สำว เชียร ์(Cheers) / ธำรำ (Tara) / ซอนญ่ำ (Sonya) / อะตอม 
(Atom) / ปลำยฟ้ำ (Plaifah) และเปิดตวัเพลงแรก "Barbie (Oops! Oops!)" 

▪ เดือนกันยายน 2566  
 บริษัทฯ ร่วมมือกับ RS Music จัดคอนเสิรต์ครัง้ที่ 2 “ไทยประกันชีวิต Presents 

GRAMMY X RS: 2K Celebration” จดัขึน้เมื่อวนัที่ 9-10 ก.ย.ที่ผ่ำนมำ ณ อิมแพค 
อำรีน่ำ เมืองทองธำนี โดย “GMM SHOW” ทีมครีเอทีฟผูอ้ยู่เบือ้งหลงัคอนเสิรต์ พำ
แฟนเพลงวยัรุน่ Y2K ยอ้นวนัวำนไปสมัผสับรรยำกำศแสงสีเสียง ไปกบัศิลปินดงัจำก
ยคุ 2000 กว่ำ 40 ชีวิตไดร้ว่มสนกุกนัอย่ำงเต็มที่ 

 บรษิัทฯ เปิดตวัค่ำยเพลง “GMM SAUCE” (จีเอ็มเอ็ม ซอส) ภำยใตค้อนเซปท ์Creative 
& Innovative music เพื่อตอบโจทยค์วำมนิยม “Short content” ของผูบ้ริโภคในตลำด
เพลง เพื่อผลิตผลงำนเพลงในควำมยำวไม่เกิน 55 วินำที และมิวสิควิดีโอรูปแบบ Short 
VDO แนวตั้ง ส ำหรับเผยแพร่ผ่ำนโซเชียลมีเดียทุกแพลตฟอร์ม ได้แก่ TikTok, 
Facebook, Instagram, และ YouTube รวมทัง้ Streaming Platforms ต่ำงๆ 
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▪ เดือนตุลาคม 2566  
 “IDEA FACT” หน่วยงำนภำยใต ้“GMM SHOW” พำศิลปิน “อ๊กแทคยอน” สมำชิกวง 

2PM จัดงำนแฟนมีตติง้เดี่ยวครัง้แรกในประเทศไทย ‘2023 OK TAECYEON IN 
BANGKOK : SpecialTY’  จัดขึน้ในวันที่  14 ต.ค. 2566 ณ MGI HALL ชั้น 6 
ศนูยก์ำรคำ้ SHOW DC  

 คอนเสิรต์ครัง้ที่ 3 ของ GRAMMY RS Concerts 2023 ส่งทำ้ยปลำยปีปรำกฎกำรณ์
ครัง้ประวัติศำสตร ์“ไทยประกันชีวิต Presents GRAMMY RS Converts HIT100” 
จดัขึน้ 28-29 ต.ค. 2566 

 "IDEA FACT" ผู้จัดที่มีควำมช ำนำญในกำรสรำ้งสรรคง์ำนไลฟ์สไตลห์ลำกหลำย
รูปแบบ ภำยใตห้น่วยงำน GMM SHOW ล่ำสดุเปล่ียนค ่ำคืนฮำโลวีนใหไ้ม่เหมือนเดมิ
อีกต่อไป ก ำเนิด เทศกำลดนตรีรูปแบบใหม่ “LEO Present SCREAM FEST เทศกำล
ดนตรีในค ่ำคืนฮัลโลวีน แอบรักให้มำหยอก แอบหลอกให้มำรกั” ในวันที่ 28 ต.ค. 
2566 ที่ BITEC BANGNA HALL 98-99 

▪ เดือนพฤศจิกายน 2566  
 บริษัทฯ เปิดตัว NFT ลิมิเต็ดเอดิชัน ครั้งแรกของ “เบิร ์ด ธงไชย แมคอินไตย์” NFT 

Superfan Box มำสเตอรพ์ีชคอลเลคชัน “Now Forever Thongchai” ในรูปแบบดิจิทัล 
Collectible ที่มีชิน้เดียวในโลก มี 22 ดีไซน ์ทั้งหมด 220 ชิน้ วำงจ ำหน่ำยที่ Coral หรือ 
http://coralworld.co 

 บริษัทฯ จดัคอนเสิรต์ใหญ่เต็มรูปแบบในรอบ 15 ปี “เป๊ก-อ๊อฟ- ไอซ”์ กับคอนเสิรต์ “The 
Concert Application Presents Peck Aof Ice InFriendnity Concert” Friend สนิท Fin 
สนั่น ในวนัที่ 4-5 พ.ย. 2566 ณ รอยลั พำรำกอน ฮอลล ์ชัน้ 5 ศนูยก์ำรคำ้สยำมพำรำกอน 

 บริษัทฯ จัดคอนเสิรต์ เมื่อวันที่ 17-19 พ.ย., 25-26 พ.ย. 2566 (5 รอบกำรแสดง) 
ส ำหรบัคอนเสิรต์ “ไทยประกนัชีวิต PRESENTS แบบเบิรด์เบิรด์โชว ์ครัง้ที่ 12 (BABB 
BIRD BIRD SHOW #12/2022) ตอน MULTIBIRD จักรวำลธงไชย”  ณ อิมแพค 
อำรีนำ เมืองทองธำนี 

ธุุรกิจ
ภาพยนตร ์

▪ เดือนกุมภาพันธ ์2566 บรษิัท จีดีเอช หำ้หำ้เกำ้ จ ำกดั (GDH) เปิดตวัภำพยนตรร์กัโรแมน
ติกเรื่องแรกของปี “เธอกับฉันกับฉัน” (You&Me&Me) เป็นเรื่องรำวควำมสัมพันธ์ที่พิเศษ 
ลกึซึง้ น่ำรกั หนงัเล่ำเรื่องรำวในยคุ’90 ดว้ยบรรยำกำศของช่วงเวลำนัน้ไดอ้ย่ำงลงตวั 

▪ เดือนเมษายน 2566 ภำพยนตรไ์ทยแนวสยองขวญั เรื่อง “บำ้นเช่ำ บชูำยญั” (Home For 
Rent) จำกค่ำยจีดีเอช ร่วมทุนกับบริษัท อัลไล เอนเตอรเ์ทนเมนท ์(ประเทศไทย) จ ำกัด 
กระแสตอบรบัดีทัง้ในและต่ำงประเทศ เตรียมเขำ้ฉำยทั่วทัง้ตะวนัออกเฉียงใต ้รวมถึงขยำย
ตลำดไปฉำยลำตินอเมรกิำ 

▪ เดือนพฤษภาคม 2566 ค่ำยจีดีเอช เพิ่มช่องทำงธุรกิจใหม่ คดัสรรและจดัจ ำหน่ำยหนัง
ต่ำงประเทศ ภำยใตช้ื่อ Out of the box by GDH  ซึ่งภำพยนตรเ์รื่องแรกที่เลือกคือเรื่อง 
“PAST LIVES” (ครัง้หน่ึง...ซึ่งคิดถึงตลอดไป) หนงัรกับำดลกึกระแสดีจำกค่ำย A24 มำเขำ้
ฉำยใหผู้ช้มชำวไทยไดช้มกนั 6 กรกฎำคมนี ้ในโรงภำพยนตร ์



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์

   100  

ทีม่า: แบบแสดงรายการขอ้มูล (แบบ 56-1 One Report) ของบริษัทฯ ประจ าปี 2566 

 
6. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 
บริษัทฯ ไดม้ีกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกิจเพลงในรูปแบบกำรโอนกิจกำร (Business Transfer) เมื่อวนัท่ี 1 กันยำยน 2566 บริษัทฯ 
ไดโ้อนกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจเพลง ไดแ้ก่ ทรพัยสิ์น หนีสิ้น ภำระผูกพนั และบุคลำกรท่ีเก่ียวขอ้งในกำรประกอบธุรกิจเพลง 
รวมถึงเงินลงทนุและหุน้ในบริษัทย่อย 4 บริษัท 1) บริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค พบัลิชชิ่งอินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด (MPI) 2) บริษัท 
จีสองรอ้ยเอ็ม จ ำกดั (G200M) 3) บรษิัท จีอำร ์โวคอล สตดูิโอ จ ำกดั (GRVS) (ปัจจบุนัเปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท แบล็คเจ็ม จ ำกดั 
(BLACKGEM)) และ 4) บริษัท วำยจีเอ็มเอ็ม จ ำกัด (YGMM) ใหแ้ก่ บริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทถือหุน้
100%) เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 
 
บริษัทฯ ปรบัเปล่ียนรูปแบบกำรด ำเนินธุรกิจจำกกำรประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) เป็นบริษัทฯ กำรประกอบ
ธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) ซึ่งธุรกิจหลกัที่บรษิัทฯ ด ำเนินกำรผ่ำนบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่ม ไดแ้ก่ 
ธุรกิจเพลง ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง และธุรกิจสื่อ อย่ำงไรก็ตำมบรษิัทฯ ยงัคงมุ่งเนน้ธุรกิจดำ้นควำมบนัเทิงแบบครบวงจร Integrated 
Entertainment) ดว้ยผลงำนที่หลำกหลำย คุณภำพระดับสำกลเพื่อส่งมอบควำมสุขแบบไรข้ีดจ ำกัดในวงกว้ำง บริษัทฯ  
ไม่หยดุยัง้ที่จะพฒันำต่อยอดธุรกิจดำ้นต่ำง ๆ ส่งผลท ำใหม้ีธุรกิจที่หลำกหลำย ซึ่งสำมำรถแบ่งลกัษณะธุรกิจได ้5 ธุรกิจดงันี ้
  

▪ เดือนมิถุนายน 2566 จีดีเอช (GDH) ร่วมมือกับ Netflix สรำ้งซีรีสเ์รื่องใหม่ “DELETE” 
เรื่องรำวใหผู้ช้มไดต้ำมเก็บเบำะแสของกลอ้งมือถือปริศนำที่สำมำรถลบคนใหห้ำยไปได ้
โดยซีรีสม์ีก ำหนดกำรสตรีมในวนัท่ี 28 มิ.ย.นี ้

▪ เดือนตุลาคม 2566 ในวำระครบรอบ 20 ปี แฟนฉัน GDH ร่วมมือกบั GULF จดัรอบกำลำ
ภำพยนตร์ “20 ปี  แฟนฉัน Remastered In 4K” เชิญชวนคนรุ่นใหม่ที่ ยัง ไม่ เคยมี
ประสบกำรณช์ม “แฟนฉนั” ในโรงภำพยนตร ์พรอ้มเปิดอีกหนึ่งโปรเจกตพ์ิเศษภำพยนตรส์ำร
คดี “REMEMBERING แฟนฉนั แด่ควำมทรงจ ำสีจำง” ฉำยที่โรงภำพยนตรเ์ฮำ้ส ์สำมย่ำน   
 GDH ร่วมกับ HOUSETON ภูมิใจเสนอภำพยนตร ์‘เพื่อน(ไม่)สนิท’ (Not Friends) 

พรอ้มฉำย 26 ตลุำคมในโรงภำพยนตร ์
ธุุรกิจสื่อ ▪ เดือนพฤศจิกายน 2566 เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรส ์แถลงแผนกลยุทธ์ ปี 2024 ต่อยอด

ควำมส ำเร็จดว้ย Content Creator และ Lifestyle Entertainment ส่งคอนเทนตค์ุณภำพผ่ำน
ช่อง One31 และ GMM25 สถำนีโทรทัศน์ชั้นน ำของประเทศไทย ตอบโจทย์ผู้ชมครบทุก
กลุ่มเป้ำหมำยและครอบคลุมทุก Segment ขึน้แท่นเป็นสถำนีโทรทัศน ์Top 3 ที่ไดร้บัควำม
นิยมสงูที่สดุ ในเดือนมกรำคม-ตุลำคม 2566  ช่อง one31 และ GMM25  สำมำรถเขำ้ถึงผู้ชม
ทัง้ประเทศไดถ้ึง 91 %  และครองควำมเป็นอนัดบั 1 ของประเทศดำ้นโซเชียลมีเดียแพลตฟอรม์
ที่ครอบคลุมทุกส่ือออนไลน ์ มียอด Viewership รวม สูงถึง 9,600 ลำ้นวิว เป็นอันดับ 1 ของ
ประเทศไทย และมียอดผูต้ิดตำมกว่ำ 154 ลำ้น Followers สงูที่สดุในประเทศไทยดว้ย 
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(1) ธุรกิจเพลง 
 
ด ำเนินกำรภำยใตโ้มเดล "กำรใหบ้ริกำรเพลงแบบครบวงจร" (Total Music Business) ตัง้แต่กำรคัดเลือกศิลปิน กำรผลิต 
ผลงำนเพลง กำรท ำกำรตลำด กำรบริหำรและจดัเก็บค่ำลิขสิทธ์ิเพลง กำรจัดจ ำหน่ำยสินคำ้เพลงทั้งรูปแบบ Physical และ 
Digital จนกระทั้งเป็นผูจ้ัดคอนเสิรต์และเฟสติวลั ตลอดจนเป็นผูด้  ำเนินกำรบริหำรศิลปิน  โดยจัดหำงำนใหศ้ิลปินอย่ำงมือ
อำชีพ และยงัมีสถำบนักำรสอนรอ้งเพลง ดนตรี กำรแสดง เพื่อพฒันำและยกระดบัไปสู่ควำมเป็นศิลปีนมืออำชีพอย่ำงแทจ้รงิ 
จะเห็นว่ำบรษิัทฯ สำมำรถขยำยธุรกิจเพลงไดอ้ย่ำงครบวงจรและสำมำรถสรำ้งรำยไดห้ลำกหลำยช่องทำงอย่ำงมีประสิทธิภำพ
อีกดว้ย ทัง้นี ้ธุรกิจเพลงนัน้สำมำรถแบ่งออกเป็น 6 ประเภทไดด้งันี ้
 
(1.1) ธุุรกิจดิจิทัลมิวสิค 
บริษัทฯ เล็งเห็นโอกำสในกำรสรำ้งรำยไดใ้นธุรกิจเพลงจำกกำรเปล่ียนแปลงทำงเทคโนโลยีและพฤติกรรมของผูบ้ริโภค จึง
พัฒนำช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยเพลงในรูปแบบดิจิทัล โดยกำรน ำคอนเทนตเ์พลงเขำ้สู่แพลตฟอรม์ออนไลน ์เช่น YouTube, 
Facebook, Spotify, JOOX, Apple Music, iTunes, และ Tencent Music เป็นตน้ ซึ่งผูใ้ชบ้ริกำรสำมำรถเขำ้ถึงเพลงผ่ำน
ระบบออนไลนไ์ดต้ำมควำมตอ้งกำร หรือดำวนโ์หลดเพลงเพื่อฟังแบบออฟไลนข์ึน้อยู่กับรูปแบบของแพลตฟอรม์นัน้ๆ ปัจจุบนั
ธุรกิจดิจิทลัมิวสิคเป็นแหล่งรำยไดส้ ำคญัที่ขบัเคล่ือนกำรเติบโตของอตุสำหกรรมเพลงทั่วโลกรวมถึงประเทศไทยอีกดว้ย 
 
(1.2) ธุุรกิจบริหารศิลปิน 
บริษัทฯ เป็นผูส้รำ้งสรรคผ์ลงำนเพลงเริ่มตัง้แต่คดัเลือกศิลปิน กำรแต่งเนือ้รอ้งและท ำนอง กำรเรียบเรียงเสียงประสำน รวมถึง 
กระบวนกำรถ่ำยภำพตัดต่อท ำมิวสิควีดีโอใหอ้อกมำเป็นผลงำนคุณภำพ พรอ้มผลิตเป็นมำสเตอรอ์ย่ำงสมบูรณแ์บบ และ
ตลอดระยะเวลำที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ไดผ้ลิตเพลงและศิลปินที่หลำกหลำยครอบคลมุหลำยแนวเพลง เช่น ร็อก ป๊อป เรโทร และ
ลกูทุ่ง เป็นตน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ด ำเนินกำรจดัหำงำนใหแ้ก่ศิลปิน ทัง้ในรูปแบบงำนจำ้ง คอนเสิรต์ กำรแสดงสดตำมสถำนที่ต่ำงๆ 
รวมถึงงำนพรีเซนเตอรสิ์นคำ้ โดยบริษัทฯ มีนโยบำยในกำรฝึกทกัษะพฒันำศิลปินรอบด้ำนทัง้กำรรอ้งเพลง กำรเตน้ และกำร
แสดง เพื่อกำ้วสู่กำรเป็นศิลปีนคณุภำพสงูระดบัมืออำชีพอย่ำงยั่งยืน 
 
(1.3) ธุุรกิจการจัดเก็บค่าลิขสิทธิ์ 
ด ำเนินกำรบริหำรและจัดเก็บค่ำลิขสิทธ์ิจำกผูป้ระกอบกำรท่ีมีควำมประสงคจ์ะน ำผลงำนเพลงของบริษัทฯ และค่ำยเพลง 
พนัธมิตรไปใชใ้นเชิงพำณิชย ์เช่น ส่ือวิทยส่ืุอโทรทศัน ์รำ้นอำหำร รำ้นคำรำโอเกะ เป็นตน้ 
 
(1.4) ธุุรกิจโชวบ์ิซ (การจัดคอนเสิรต์และเฟสติวัล) 
บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจโชวบ์ิซภำยใตห้น่วยงำน GMM SHOW เป็นธุรกิจจดังำนแสดงคอนเสิรต์และเทศกำลดนตรี ซึ่งต่อยอดมำ
จำกสินคำ้เพลง โดยสินทรพัยท์ี่มีอยู่ อำทิ ผลงำนเพลง นกัรอ้ง นกัแสดง และศิลปีน ใหเ้กิดประโยชนเ์พิ่มมำกที่สดุ ทัง้นี ้บรษิัทฯ 
มีควำมเชี่ยวชำญในกำรด ำเนินธุรกิจรบัจำ้งจดักิจกรรม กำรแสดงในรูปแบบท่ีหลำกหลำย ตัง้แต่ งำนคอนเสิรต์ วำไรตีโ้ชว ์งำน
สรำ้งสรรคส่ื์อผสมผสำนและงำนแสดงอื่นๆ โดยในกำรด ำเนินงำนนัน้จะครอบคลุมถึงกำรคิดสรำ้งสรรคง์ำนแสดง กำรผลิต 
และวำงแผนกำรตลำด เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ไดอ้ย่ำงเต็มที่ โดยรำยไดห้ลักมำจำกกำรจ ำหน่ำยบัตร กำร
สนบัสนนุของสปอนเซอร ์และกำรจดักิจกรรมต่ำงๆ 
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(1.5) ธุุรกิจจ าหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 
บริษัทฯ ด ำเนินกำรจดัจ ำหน่ำยสินคำ้เพลง อำทิ อัลบัม้ MP3 DVD USB และ Boxset ต่ำงๆ รวมถึง แผ่นเสียง (Vinyl) และ 
เครื่องเล่นไวนิล เป็นตน้ โดยท ำกำรกระจำยสินคำ้ผ่ำนช่องทำงรำ้นคำ้แบบ Traditional Trade รำ้นคำ้แบบ Modern Trade 
รำ้นคำ้ย่อย หรือ Kiosk ต่ำงๆ รวมถึงมีกำรขำยสินคำ้ผ่ำนช่องทำงออนไลน ์และคอลเซ็นเตอร ์ทัง้นีบ้ริษัทฯ ยงัด ำเนินธุรกิจจดั
จ ำหน่ำยสินคำ้ของศิลปิน รวมถึงกำรจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ที่มีศิลปินร่วมกันเป็นเจำ้ของ สินคำ้แต่ละชิน้จะผลิตจ ำนวนจ ำกดั โดย
ศิลปินเป็นผูร้ว่มสรำ้งสรรคสิ์นคำ้คณุภำพ เพื่อแฟนคลบัและบคุคลทั่วไป 
 
(1.6) ธุุรกิจเพลงอื่่นๆ 
 
บรษิัท วำยจีเอ็มเอ็ม จ ำกดั 
บริษัท วำยจีเอ็มเอ็ม จ ำกัด เป็นกำรร่วมทุนกันระหว่ำงบริษัทฯ และวำยจี เอ็นเตอรเ์ทนเมนต ์อิงค ์("YG Entertainment Inc.") 
เพื่อพฒันำศิลปินแบบครบวงจรภำยใตช้ื่อ YG"MM (วำยจีเอ็มเอ็ม) โดยบรษิัทมีสดัส่วนกำรถือหุน้รอ้ยละ 51 และมีมลูค่ำทนุจด
ทะเบียนในบริษัทร่วมทุนดงักล่ำวจ ำนวน 200 ลำ้นบำท โดยมีเป้ำหมำยที่จะสรำ้งศิลปินไอดอลที่มีคณุภำพและมีควำมพรอ้ม
ในทกุดำ้นตำมหลกัสตูรของ YG Entertainment และ GMM Grammy บทบำทหนำ้ที่ส  ำคญัของ YG”MM ในกำรด ำเนินธุรกิจมี
องคป์ระกอบหลกั ดงันี ้
 

(1.6.1) Audition: กำรคน้หำเด็กรุ่นใหม่เขำ้มำเป็นศิลปินฝึกหดั ซึ่งจะไดร้บักำรฝึกฝนอย่ำงเขม้ขน้จำกเหล่ำครูชัน้น ำของทีม 
YG Entertainment เพื่อปลำยทำงในกำรเป็นศิลปินไอดอลที่มีคณุภำพและมีควำมพรอ้มในทกุดำ้น 

(1.6.2) Training: หลังจำกกำรคัดเลือกแลว้ จะไดร้บักำรฝึกหัดและพัฒนำกำรเป็นศิลปีนแบบครบวงจร โดยทีม Master 
Trainer ของ YG Entertainment 

(1.6.3) Concept & Production: คิดและวำงคอนเซปตใ์นเรื่องต่ำงๆตำมเทรนดโ์ลก เพื่อท ำใหศ้ิลปินเป็นท่ีตอ้งกำรของตลำด
และโดนใจทุกกลุ่มเป้ำหมำย ทั้งเรื่องดีเอ็นเอในภำพลักษณข์องศิลปิน กำรวำงคอนเซปตเ์พลงและกำรแต่งเพลง 
รวมถึงกำร Mastering กำรสรำ้งมิวสิควิดีโอและชิน้งำนโปรโมตระดบัโลกอีกดว้ย 

(1.6.4) Media Marketing: จัดสรรส่ือที่ครอบคลุม ไม่ว่ำจะเป็น On Ground, On Air, หรือ Online รวมถึงกำรคิดและ
วำงแผนกลยุทธท์ำงกำรตลำดดว้ยคอนเทนตท์ี่ใช่และตรงกบักลุ่มเป้ำหมำย ภำยใต ้Big Data ที่บริษัทฯ มีมำกที่สดุ
ในประเทศ เพื่อสรำ้งควำมส ำเร็จดำ้นภำพลกัษณแ์ละสรำ้งรำยไดใ้หก้ับศิลปิน เพื่อใหศ้ิลปีนเป็นที่รูจ้กัควบคู่กับกำร
สรำ้งควำมนิยมใหก้บัเพลงใหม่ที่ถกูสรำ้งขึน้ 

(1.6.5) Music Marketing Distribution: ท ำกำรตลำดใหศ้ิลปินเพื่อสรำ้งรำยไดใ้นหลำกหลำยช่องทำง 
(1.6.6) Copyright: ดแูลลิขสิทธ์ิเพลงใหใ้นรูปแบบกำรเซอรว์ิสกบัธุรกิจต่ำงๆ โดยมีเป้ำหมำยท่ีจะคืนรำยไดก้ลบัสู่คนทัง้เบือ้ง

หนำ้และเบือ้งหลงั 
 
บรษิัท จีอำร ์โวคอล สตดูิโอ จ ำกดั (GRVS) (ปัจจบุนัเปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท แบล็คเจ็ม จ ำกดั (BLACKGEM))  
ด ำเนินธุรกิจโรงเรียนสอนรอ้งเพลง ดนตรี กำรเตน้ และกำรแสดง "FR Vocal Studio" โดยเปิดรบัสอนส ำหรบับุคคลทั่วไปเพื่อ
เป็นศนูยก์ลำงกำรพฒันำศิลปีนและเฟ้นหำศิลปิน เดิมชื่อบรษิัท จีอำร ์โวคอล สตดูิโอ จ ำกดั 
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(2) ธุรกิจโฮมช้อปป้ิง 
 
ด ำเนินธุรกิจเก่ียวกับโฮมชอ้ปป้ิงผ่ำนช่องรำยกำรที่ใชช้ื่อว่ำ “จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง” (GMM O Shopping) มีรูปแบบรำยกำรท่ี
เนน้กำรใหข้อ้มูลที่น่ำเชื่อถือและน่ำสนใจ แนะน ำสินคำ้ผลิตภัณฑ ์ที่มีคุณภำพจำกทั้งในและต่ำงประเทศ โดยตระหนักถึง
ประโยชนผ์ูบ้ริโภคเป็นส ำคัญ “จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง” น ำเสนอสินคำ้ผ่ำนแพลตฟอรม์ทัง้ทีวีดิจิทัล ทีวีดำวเทียม และช่องทำง
ออนไลน ์เพื่อสอดรบักบัพฤติกรรมผูบ้รโิภคในยคุ New Normal มุ่งสู่ Social Commerce ผ่ำนช่องทำง Facebook, YouTube, 
TikTok และ Line Official ท ำใหส้ำมำรถเขำ้ถึงลกูคำ้กลุ่มเป้ำหมำยไดอ้ย่ำงครอบคลมุและสรำ้งประสบกำรณก์ำรชอ้ปป้ิงที่
สะดวกสบำย โดยลกูคำ้สำมำรถเลือกซือ้สินคำ้ไดต้ลอด 24 ชั่วโมง ผ่ำนทำงโทรศพัทแ์ละออนไลน ์
 
(3) ธุรกิจภาพยนตร ์
 
ธุรกิจภำพยนตรข์องบริษัทฯ ด ำเนินกำรภำยใต ้บริษัท จีดีเอช หำ้หำ้เกำ้ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย (ถือหุน้ โดยบริษัทฯ 51%) 
โดยมีเป้ำหมำยผลิตภำพยนตรแ์ละซีรีสท์ี่มีคณุภำพออกสู่ตลำดอย่ำงต่อเนื่อง ในเนือ้หำที่หลำกหลำยแตกต่ำงกนัไป แต่ยงัคงไว ้
ซึ่งแบบฉบบัของตวัเอง จีดีเอชมีศกัยภำพเด่นชดัดำ้นบคุลำกร ทีมงำนท่ีมีควำมช ำนำญ เพื่อน ำเสนอภำพยนตรท์ี่มีควำมแปลก
ใหม่ และสรำ้งควำมสขุใหก้บัผูช้มภำพยนตรไ์ทย โดยปี 2565 มีภำพยนตรท์ี่ออกฉำยทัง้หมด 3 เรื่องไดแ้ก่ (1) “FAST & FEEL 
LOVE เรว็โหด..เหมือนโกรธเธอ” ซึ่งไดร้บัเลือกเป็นหนงัเปิดเทศกำลภำพยนตร ์“New York Asian Film Festival” และนกัแสดง
น ำอย่ำง ญำญ่ำ อุรสัยำ ไดร้บัรำงวลั “Screen International Rising Star Award” อีกดว้ย (2) “OMG! Oh My Girl” และ (3) 
“บพุเพสนันิวำส 2” ที่รว่มทนุสรำ้งระหว่ำง จีดีเอช และบรษิัท บรอดคำซท ์ไทย เทเลวิชั่น จ ำกดั ซึ่งไดร้บักำรตอบรบัท่ีดีจำกฐำน
ผู้ชมทั้งในและต่ำงประเทศ และเป็นภำพยนตรไ์ทยที่ท  ำเงินรำยได้รวมทั่วประเทศสูงสุดประจ ำปี 2565 อีกดว้ย ส ำหรับ
ภำพยนตร ์“One For The Road วันสุดท้ำย... ก่อนบำยเธอ” เรื่องนีค้่ำยจีดีเอสเป็นผู้จัดจ ำหน่ำยและโปรโมต ซึ่งเป็นอีก 
ช่องทำงในกำรสรำ้งรำยไดใ้หก้บับรษิัทฯ แหล่งที่มำของรำยไดภ้ำพยนตร ์ไดแ้ก่ 
 
(3.1) รำยไดจ้ำกกำรเขำ้ฉำยในโรงภำพยนตรใ์นระบบส่วนแบ่งจำกกำรขำยบตัรเขำ้ชมภำพยนตรใ์นเขตกรุงเทพฯ โดยมี 

ส่วนแบ่งระหว่ำงบรษิัทฯ และโรงภำพยนตร ์ท่ีรอ้ยละ 50 
(3.2) รำยไดก้ำรขำยสิทธ์ิใหก้บัสำยหนงัในต่ำงจงัหวดั 
(3.3) รำยไดจ้ำกกำรขำยสิทธ์ิใหแ้ก่ผูป้ระกอบกำรธุรกิจท่ีเก่ียวกบั โฮมเอนเตอรเ์ทนเมนต ์ท่ีจะน ำไปผลิตเป็น VCD และ DVD 
(3.4) รำยไดจ้ำกกำรขำยสิทธ์ิในกำรแพรภ่ำพทำงเคเบิลทีวี, ฟรีทีวี, แพลตฟอรม์สตรีมมิ่งต่ำงๆ และบรษิัทในต่ำงประเทศ 
(3.5) รำยไดจ้ำกกำรขำยสปอนเซอรจ์ำกสินคำ้ต่ำงๆ 
(3.6) รำยไดจ้ำกกำรเป็นผูจ้ดัจ ำหน่ำยและโปรโมตภำพยนตร ์
 
(4) ธุุรกิจโทรทัศนผ่์านดาวเทยีม 
 
เป็นธุรกิจที่ด  ำเนินงำนโดยบริษัทย่อยของบริษัทฯ กำรด ำเนินธุรกิจโทรทศันผ่์ำนดำวเทียมของบริษัทฯ ในปัจจุบนัแบ่งออกได ้
เป็น 3 ส่วนหลกัๆ คือ 
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(4.1) ธุรกิจโครงข่ำยโทรทศันผ่์ำนดำวเทียม ด ำเนินกำรภำยใต ้บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แซท จ ำกดั (GMM Z) ซึ่งไดเ้ปล่ียนเป็น บรษิัท 
จี บรอดคำสท ์จ ำกัด (G Broadcast) โดยให้บริกำร OTA (Over the Air) จัดเรียงช่องรำยกำรโทรทัศนผ่์ำน ดำวเทียม
ต่ำงๆ ทัง้ภำยในเครือและผูป้ระกอบกำรสถำนีโทรทศันผ่์ำนดำวเทียมอื่นๆ เพื่อใหส้ำมำรถรบัชมไดบ้นกล่องรบัสญัญำณ 

(4.2) ธุรกิจโครงข่ำย IPTV บริษัทฯ ไดร้บัใบอนุญำตในปี 2565 ในลักษณะของ Application Live TV ในชื่อ GMMZ TV 
โดยใหบ้รกิำรเฉพำะบนกล่องรบัสญัญำณของ GMMZ เท่ำนัน้ 

(4.3) ธุรกิจกำรคำ้ บรษิัท แซท เทรดดิง้ จ ำกดั (Z Trading) เป็นผูด้แูลรบัผิดชอบผลิตและจดัจ ำหน่ำยกล่องรบัสญัญำณ ทัง้
ทีวีดำวเทียม กล่องรบัสัญญำณทีวีดิจิทลัภำคพืน้ดิน กล่องรบัสัญญำณอินเทอรเ์น็ตทีวี และพัฒนำกำรสินคำ้  ไปสู่
สินคำ้ประเภทเครื่องใชไ้ฟฟ้ำอื่นๆ เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกภำยในบำ้น 

 
ปัจจบุนับรษิัทๆ มีสินคำ้จ ำหน่ำยดงันี ้
 

ประเภท ลักษณะ 
กล่องรบัสญัญำณอินเทอรเ์น็ตทีวี 
Z IPTV 

กล่องรบัสญัญำณอินเทอรเ์น็ตทีวีรุ่นใหม่ ไม่ตอ้งติดจำนดำวเทียม ติดเสำดิจิทลั
ทีวี  ไม่ต้องเดินสำยสัญญำณให้ยุ่งยำก ด้วยเสำรับสัญญำณ WIFI ในตัว 
แกปั้ญหำส ำหรบัที่อยู่อำศยัแบบอำคำรสงู หอพกั คอนโด โรงแรม รีสอรท์ ที่เบื่อ
หน่ำยระบบผูกขำดเดิม ในกล่องมีช่องรำยกำรทีวีกว่ำ 60 ช่อง ทั้งกลุ่ม Must 
Carry และกลุ่ม variety content จำกช่องดำวเทียมไม่มีค่ำใชจ้่ำยรำยเดือน 

GMMZ Android Dongle TV อุปกรณ์รับชมทีวีแบบใหม่ Android TV version 11 ขนำดเล็กพกพำสะดวก 
เหมำะส ำหรับกำรใช้งำนแบบ กำรเดินทำง เชื่อมต่อกับทีวีในรถ กำรเดินทำง
ท่องเที่ยวตำมโรงแรมที่พัก เพียงต่อ HDMI และเชื่อมต่ออินเทอรเ์น็ตก็สำมำรถ
รบัชมรำยกำรทีวีผ่ำนแอปพลิเคชนั GMMZ TV ดว้ย google play store 

กล่อง GMMZ STREAM 5 กล่องรบัสญัญำณอินเทอรเ์น็ตทีวีรุ่นใหม่ ดว้ยระบบปฏิบตัิกำร Android 11 ชดั
ที่สดุในระดบั Ultra HD 4K รองรบักำรเชื่อมต่อผ่ำน Bluetooth และ WIFI รวมถึง 
Hot Spot Mobile และใหบ้รกิำร Application GMMZ TV ไม่มีค่ำใชจ้่ำยรำยเดอืน 

กล่อง GMMZ HD GOOD กล่องรบัสญัญำณทีวีดำวเทียมที่ขำยดีที่สดุในตลำด ตวัเครื่องสีด ำ มีระบบเรียงช่อง 
OTA เพิ่มช่องรำยกำรให้อัตโนมัติ จัดกลุ่มช่องรำยกำรหำช่องง่ำย หน้ำจอ LED 
ออกแบบปุ่ มกดหนำ้ตัวเครื่องใหม่ใชง้ำนง่ำยและสะดวกมำกขึน้ในรำคำที่ไม่แพง 
เหมำะส ำหรบักลุ่มที่บำ้นไม่สำมำรถรบัสญัญำณภำคพืน้ดินได ้และมีช่องมำกกว่ำ 

กล่อง GMM Z HD GO กล่องรบัสญัญำณทีวีดำวเทียมรูปโฉมใหม่ ที่เจำะตลำดรำ้นเครื่องไฟฟ้ำ ที่ไม่ใช่
กลุ่มรำ้นตวัแทนดีลเลอรด์ำวเทียม สะดวกในกำรซือ้และติดตัง้ดว้ยตวัลกูคำ้เอง 

กล่อง GMM Z HD MAX กล่องรับสัญญำณทีวีดำวเทียมรูปโฉมใหม่ ที่ เจำะตลำด Modern Trade 
ออกแบบให้ดูทันสมัย และมีปุ่ มกดฟังก์ชั่นกำรใช้งำนด้ำนหน้ำ และเน้นช่อง
ทำงกำรขำยตำมหำ้งสรรพสินคำ้ และกลุ่มช่องทำง Online สะดวกในกำรซือ้และ
ติดตัง้ดว้ยตวัลกูคำ้เองเช่นกนั 
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(5) ธุรกิจสือ่ 
 
ธุรกิจส่ือของบริษัทฯ ด ำเนินกำรภำยใต ้บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย (บริษัทฯ ถือหุน้ 100%) ประกอบ
ธุรกิจสถำนีโทรทัศนใ์นระบบดิจิทัลทีวีช่อง จีเอ็มเอ็ม 25 (GMM25) ซึ่งเป็นผูร้บัใบอนุญำตใหใ้ชค้ล่ืนควำมถ่ีเพื่อใหบ้ริกำร
ประกอบกิจกำรโทรทศันใ์นระบบดิจิทลัประเภทบริกำรทำงธุรกิจระดบัชำติ หมวดหมู่ทั่วไปควำมคมชดัปกติ (SD) โดยมีบรษิัท 
เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นกิจกำรรว่มคำ้ของบรษิัทฯ และเป็น Flagship Company ของบรษิัทฯ จำกกำร
เป็นตวัแทนทำงกำรตลำดผลิตคอนเทนต ์จดัหำลกูคำ้และจดัจ ำหน่ำยเวลำโฆษณำใหก้บั ช่อง GMM25 
 
บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน)  
ปัจจบุนับรษิัทฯ ไดด้  ำเนินธุรกิจผลิตคอนเทนตร์ว่มกบัพนัธมิตรทำงธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั 
(มหำชน) หรือ "ONEE" สดัส่วนรอ้ยละ 25.09 และอีกรอ้ยละ 8.47 ถือโดยบริษัท ซีเนริโอ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทร่วม โดยบริษัท 
เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกัด (มหำชน) จะเป็น Flagship Company ของบริษัทฯ ในกำรด ำเนินธุรกิจสรำ้งสรรคแ์ละผลิต 
คอนเทนตท์ี่มีคุณภำพ สำระ และควำมบนัเทิงเพื่อตอบโจทยผ์ูช้มทุกกลุ่มเป้ำหมำยอย่ำงครบวงจร บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์
ไพรส ์จ ำกัด (มหำชน) หรือ "ONEE" ซึ่งเป็นกิจกำรร่วมคำ้ของบริษัท ประกอบธุรกิจสรำ้งสรรคแ์ละผลิตคอนเทนตใ์นรูปแบบ 
ละคร ซีรีส ์และรำยกำรวำไรตีต้่ำงๆ โดยมุ่งเนน้กำรออกอำกำศผ่ำนช่องโทรทศันใ์นระบบดิจิทลัทีวีเป็นหลกั และรำยกำรวิทยุ
ผ่ำนช่องทำงคลื่นควำมถ่ีวิทยกุระจำยเสียงในระบบ FM โดยมีวตัถปุระสงคใ์นกำรสรำ้งสรรคค์อนเทนตท์ี่มีคณุภำพ สำระ และ
ควำมบนัเทิงเพื่อตอบโจทยผ์ูช้มทกุกลุ่มเป้ำหมำย 
 
7. โครงสร้างรายได้ GRAMMY 
 

รายการ 
ม.ค. - ธ.ค. 

2564 2565 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกธุรกจิเพลง 1,816.1 43.1 3,043.1 57.2 3,929.9 65.6 
รำยไดจ้ำกธุรกจิโฮมชอปป้ิง 1,316.6 31.2 1,364.6 25.7 1,369.5 22.9 
รำยไดจ้ำกธุรกจิภำพยนตร ์ 239.1 5.7 446.2 8.4 354.2 5.9 
รำยไดจ้ำกธุรกจิจดัจ ำหน่ำยกล่องรบัสญัญำณทีว ี 273.1 6.5 198.2 3.7 152.2 2.5 
รำยไดจ้ำกธุรกจิสื่อและอื่นๆ 190.5 4.5 169.5 3.2 125.6 2.1 
รายได้จากการด าเนินงานรวมรวม 3,835.4 91.0 5,221.6 98.2 5,931.4 99.1 
รำยไดอ้ื่น 380.1 9.0 98.1 1.8 56.9 0.9 
รายได้รวม 4,215.5 100.0 5,319.7 100.0 5,988.3 100.0 
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8. ฐานะทางการเงนิ และผลการด าเนินงานในอดตีของ GRAMMY 
 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม 

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  563.25 764.16 672.86 

ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่น 800.96 1,088.61 1,091.62 

ค่ำใชจ้ำ่ยจ่ำยลว่งหนำ้ 44.62 290.54 49.81 

สินคำ้คงเหลือ 221.42 34.77 223.50 

เงินทดรองจำ่ย 15.45 43.48 19.76 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอืน่ 629.37 509.49 266.13 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 83.56 121.06 215.90 

รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 2,358.64 2,852.11 2,539.58 

เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้ 866.88 947.41 968.05 

เงินลงทนุในบรษิัทรว่ม 169.86 146.39 146.88 

ส่วนปรบัปรุงสินทรพัยเ์ชำ่และอปุกรณ ์ 130.24 142.82 147.47 

สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้ 319.62 632.69 702.38 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 383.70 697.28 1,062.12 

ตน้ทนุกำรไดร้บัใบอนญุำตใหใ้ชค้ลื่นควำมถ่ี 422.56 364.82 307.07 

สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 203.39 191.21 174.99 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 203.95 196.04 215.75 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน 2,700.20 3,318.66 3,724.71 

รวมสินทรัพย ์ 5,058.84 6,170.77 6,264.29 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกธนำคำร 800.00 480.00 673.00 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น 1,252.59 1,546.67 1,709.79 

รำยไดร้บัล่วงหนำ้ 219.84 441.68 263.64 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 362.50 155.00 133.30 

ส่วนของหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 87.96 53.22 63.74 

ภำษีเงินไดค้ำ้งจำ่ย 2.48 4.01 36.07 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 84.23 131.68 89.21 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 2,809.60 2,812.26 2,968.74 

เงินกูย้ืมระยะยำว - สทุธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 261.21 711.68 857.85 

หนีสิ้นตำมสญัญำเชำ่ - สทุธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 253.21 597.50 681.48 

เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกจิกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั - 185.62 - 

หนีสิ้นภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 17.92 0.10 0.10 

ส ำรองผลประโยชนร์ะยะยำวของพนกังำน 175.05 174.37 189.80 
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บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) ณ วันที ่31 ธันวาคม 

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น 59.48 51.12 43.08 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 766.87 1,720.39 1,772.33 

รวมหนีส้ิน 3,576.47 4,532.65 4,741.07 

ทนุจดทะเบียน 819.95 819.95 819.95 

ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั 492.99 492.99 492.99 

ส่วนเกินทนุจำกกำรจำ่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ - - 8.67 

ก ำไรสะสม - ส ำรองตำมกฎหมำย 2.17 8.98 27.07 

ก ำไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 91.96 251.55 100.90 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ (41.60) (42.45) (43.61) 

ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุของบรษิัทย่อย 116.91 107.09 117.26 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 1,482.37 1,638.11 1,523.22 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุน้ 5,058.84 6,170.77 6,264.29 

 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค. 

งบก าไรขาดทนุ (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ กำรใหบ้รกิำร และค่ำลิขสิทธ์ิ 3,835.44 5,221.56 5,931.39 

รำยไดเ้งินปันผล 3.30 9.59 8.39 

ก ำไรจำกกำรวดัมลูค่ำยตุิธรรมในสินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น 89.60 - - 

ก ำไรเสมือนขำยจรงิจำกกำรลดสดัส่วนเงินลงทนุในกำรรว่มคำ้ 234.92 - - 

รำยไดอ้ื่น 52.18 88.58 48.47 

รวมรายได้ 4,215.45 5,319.73 5,988.25 

ตน้ทนุขำยและบรกิำร 2,176.10 3,179.74 3,632.66 

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย จดัจ ำหน่ำยและกำรบรกิำร และบรหิำร 1,732.09 1,923.48 2,152.83 

ขำดทนุจำกกำรวดัมลูคำ่ยตุธิรรมในสินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น - 119.88 243.36 

รวมค่าใช้จ่าย 3,908.19 5,223.10 6,028.86 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนหักดอกเบีย้และภาษีเงนิได ้ 307.25 96.63 (40.61) 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุในกำรรว่มคำ้และบรษิัทรว่ม 270.83 175.10 122.74 

รำยได ้(ตน้ทนุ) ทำงกำรเงิน (58.13) (71.75) (118.57) 

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงนิได ้ 773.05 199.98 (36.43) 

รำยได ้(คำ่ใชจ้ำ่ย) ภำษีเงินได ้ (4.55) (17.67) (90.08) 

ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี 515.41 182.31  (126.52) 
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บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค. 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย: ล้านบาท) 2564 2565 2566 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน (100.72) 153.34 (234.63)  

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (621.16) 46.17  74.57 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 559.76 2.22 68.45 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (2.31) (0.82)  0.31 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (164.42) 200.91  (91.30) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสตน้งวด 727.68 563.25  764.16 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดสิน้งวด 563.25 764.16  672.86 

 
9. อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค.  

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ  2564 2565 2566  

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง       

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 0.84 1.01 0.86 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.30 0.42 0.42 

อตัรำส่วนหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้* (เท่ำ) 11.70 15.15 11.92 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 31 24 31 

อตัรำส่วนหมนุเวยีนสินคำ้คงเหลือ* (เท่ำ) 10.01 12.42 14.13 

ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย (วนั) 36 29 26 

อตัรำส่วนหมนุเวยีนเจำ้หนี*้ (เท่ำ) 2.03 2.60 2.55 

ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 180 140 143 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) (113) (87) (86) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร        

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 43.26 39.10 38.76 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (รอ้ยละ) (0.53) 1.63 (0.82) 

อตัรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร (รอ้ยละ) 242.21 314.59 133.38 

อตัรำก ำไรสทุธิ (รอ้ยละ) 11.79 3.13 (2.21) 

อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้* (รอ้ยละ)  45.33 11.49 (9.03) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย*์ (รอ้ยละ) 10.69 2.96 (2.13) 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัยถ์ำวร* (รอ้ยละ) 364.41 159.66 (59.47) 

อตัรำกำรหมนุของสินทรพัย*์ (เทำ่) 0.91 0.95 0.96 

อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ       
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บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) ม.ค. - ธ.ค.  

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ  2564 2565 2566  

อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 2.41 2.77 3.11 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เท่ำ) (0.83) 3.72 (0.56) 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (Cash basis) (เทำ่) (0.18) 0.33 (0.09) 

ข้อมูลต่อหุ้น    

มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (บำท) 1.67 1.87 1.71 

ก ำไร(ขำดทนุ)สทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บรษิัทใหญ่ต่อหุน้ (บำท) 0.61 0.20 (0.16) 

เงินปันผลต่อหุน้** (บำท) - - - 
หมำยเหต:ุ *  ใชว้ิธีกำรค ำนวณแบบหำค่ำเฉลี่ย 

**  เงินปันผลต่อหุน้ใชเ้กณฑ ์accrued 

 
10. ค าอธิบายผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 
 
ผลการด าเนินงาน 
 
รายได้จากการด าเนินงาน 
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีรำยไดร้วม จ ำนวน 4,215.5 ลำ้นบำท 5,319.7 ลำ้นบำท และ 5,988.3 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
โดยรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนหลกัของบริษัทฯ มำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ กำรใหบ้ริกำร และค่ำลิขสิทธ์ิ ซึ่งสำมำรถแบ่ง
ประเภทธุรกิจไดเ้ป็น 5 ประเภท ไดแ้ก่ ธุรกิจเพลง ธุรกิจโฮมชอปป้ิง ธุรกิจภำพยนตร ์ธุรกิจจดัจ ำหน่ำยกล่องรบัสญัญำณทีวี 
และธุรกิจส่ือและอื่นๆ โดยในปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 3 อันดับแรก ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกธุรกิจเพลง รำยไดจ้ำกธุรกิจ
โฮมชอปป้ิง และรำยไดจ้ำกธุรกิจภำพยนตร ์ซึ่งคิดเป็นรอ้ยละ 65.6 รอ้ยละ 22.9 และรอ้ยละ 5.9 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั 
โดยมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ในปี 2564 - 2566 

รายการ 
ม.ค. - ธ.ค. 

2564 2565 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกธุรกจิเพลง 1,816.1 43.1 3,043.1 57.2 3,929.9 65.6 
รำยไดจ้ำกธุรกจิโฮมชอปป้ิง 1,316.6 31.2 1,364.6 25.7 1,369.5 22.9 
รำยไดจ้ำกธุรกจิภำพยนตร ์ 239.1 5.7 446.2 8.4 354.2 5.9 
รำยไดจ้ำกธุรกจิจดัจ ำหน่ำยกล่องรบัสญัญำณทีว ี 273.1 6.5 198.2 3.7 152.2 2.5 
รำยไดจ้ำกธุรกจิสื่อและอื่นๆ 190.5 4.5 169.5 3.2 125.6 2.1 
รายได้จากการด าเนินงานรวมรวม 3,835.4 91.0 5,221.6 98.2 5,931.4 99.1 
รำยไดอ้ื่น 380.1 9.0 98.1 1.8 56.9 0.9 
รายได้รวม 4,215.5 100.0 5,319.7 100.0 5,988.3 100.0 
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ในปี 2565 บริษัทฯ มีรำยไดร้วมทัง้หมด 5,319.7 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 1,104.3 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
26.2 โดยผลบวกหลกัมำจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคมุ Covid-19 กำรเปิดประเทศรบันกัท่องเที่ยว ตวัเลขกำรบรโิภคฟ้ืน
ตวั และกิจกรรมทำงเศรษฐกิจกลบัเขำ้สู่ภำวะปกติมำกขึน้ ทัง้นี ้กำรเปล่ียนแปลงของกลุ่มรำยได ้สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
(1) รำยไดธุ้รกิจเพลง เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 1,227.0 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 67.6 น ำโดยธุรกิจบริหำรศิลปินและธุรกิจโชวบ์ิซ 

โดยในปีนีร้บัรูร้ำยไดจ้ำกกำรจดัคอนเสิรต์ทัง้หมด 12 งำน เห็นไดช้ดัว่ำกลุ่มธุรกิจเพลงของบริษัทฯ กลบัมำฟ้ืนตวัและด ำเนิน
ธุรกิจที่ใกลส้ภำวะปกติมำกขึน้ ทัง้นี ้ธุรกิจดิจิทลัมิวสิคยงัคงเติบโตอย่ำงต่อเนื่องและเป็นแหล่งที่มำหลกัของรำยไดธุ้รกิจเพลง 

(2) รำยไดธุ้รกิจโฮมชอปป้ิง เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 48.0 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.6 ดว้ยอุตสำหกรรมโฮมช้อปป้ิงและ 
อีคอมเมิรซ์ยงัมีกำรแข่งขันค่อนขำ้งสูง อีกทั้งยังไดร้บัผลกระทบจำก Covid-19 อยู่บำ้งจำกก ำลังซือ้ที่ลดลง แต่บริษัทฯ 
ยงัคงรกัษำฐำนลกูคำ้ไดแ้ละพฒันำช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลใหปี้นีม้ีรำยไดเ้พิ่มขึน้เล็กนอ้ย 

(3) รำยไดธุ้รกิจภำพยนตร ์เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 207.1 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 86.6 จำกภำพยนตรท์ี่ออกฉำยทัง้หมด 3เรื่อง 
ส่วนใหญ่มำจำกรำยไดภ้ำพยนตรบ์พุเพสนันิวำส ซึ่งรำยไดจ้ำกกำรเขำ้ฉำยในโรงภำพยนตรท์ั่วประเทศไทยจำกรำยงำน ของ
เว็บไซต ์Thailand Box Office จ ำนวน 392.7 ลำ้นบำท นบัว่ำเป็นภำพยนตรไ์ทยที่ท  ำเงินสงูสดุประจ ำปี 2565 อีกดว้ย 

(4) รำยไดธุ้รกิจจัดจ ำหน่ำยกล่องรับสัญญำณทีวี ลดลงจำกปีก่อน 74.9 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 27.4 โดยภำพรวม
อุตสำหกรรมกล่องรบัสญัญำณทีวีดำวเทียมมำถึงจุดสงูสดุของกำรพฒันำเทคโนโลยีทีวีดำวเทียมแลว้ จึงท ำ ใหย้อดขำย
กล่องมีปรมิำณที่ลดลง  

(5) รำยไดธุ้รกิจส่ือและอื่นๆ ลดลงจำกปีก่อน 21.0 ลำ้นบำท หรือหรือลดลงรอ้ยละ 11.0 ตำมกระแสนิยมที่เปล่ียนแปลงไป 
 
ในปี 2566 บรษิัทฯ มีรำยไดร้วมทัง้หมด 5,988.3 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 668.5 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.6 
โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยหลงัผ่ำนวิกฤต Covid-19 และภำคกำรท่องเที่ยวทัง้ภำยในประเทศและจำก
นกัท่องเที่ยวต่ำงชำติคกึคกัมำกขึน้ ทัง้นี ้กำรเปล่ียนแปลงของกลุ่มรำยได ้สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
(1) รำยไดธุ้รกิจเพลง เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 886.8 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.1 ส่วนใหญ่มำจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจบริหำร

ศิลปินและธุรกิจโชวบ์ิซ ที่เติบโตถึงรอ้ยละ 46.1 โดยในปีนีร้บัรูร้ำยไดจ้ำกกำรจดัคอนเสิรต์ทัง้หมด 19 งำน (รวม 32 รอบ
กำรแสดง) ซึ่งปีนีเ้ป็นปี ท่ีกลุ่มธุรกิจเพลงของบริษัทฯ ไดด้  ำเนินธุรกิจไดอ้ย่ำงเต็มประสิทธิภำพหลงัจำกผ่ำนสถำนกำรณ ์
Covid-19 มำเป็นระยะเวลำนำน และในส่วนของธุรกิจดิจิทลัมิวสิคก็ยังคงเติบโตอย่ำงต่อเนื่องและเป็นแหล่งที่มำของ
รำยไดธุ้รกิจเพลงที่ใหญ่ที่สดุ 

(2) รำยได้ธุรกิจโฮมชอปป้ิง เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 4.9 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.4 แม้อุตสำหกรรมโฮมช้อปป้ิงและ 
อีคอมเมิรซ์ยังมีกำรแข่งขนัค่อนขำ้งสูง อีกทั้งยังเจอภำวะก ำลังซือ้จำกผูบ้ริโภคที่ลดลง แต่บริษัทฯ ยึดมั่นในกำรคดัสรร
คุณภำพสินคำ้และบริกำรเพื่อรกัษำฐำนลูกคำ้เดิม และยังพัฒนำผลิตภัณฑเ์สริมอำหำร House Brand เพื่อตอบโจทย์
กลุ่มลกูคำ้ที่ดแูลสขุภำพซึ่งในยคุปัจจบุนัมีเพิ่มมำกขึน้  

(3) รำยไดธุ้รกิจภำพยนตร ์ลดลงจำกปีก่อน 92.0 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 20.6 โดยปีนีม้ีภำพยนตรอ์อกฉำยทั้งหมด 4 
เรื่อง และมีซีรีส ์DELETE ที่ร่วมพฒันำและเผยแพร่ผ่ำน Netflix เท่ำนัน้ ในขณะที่ปีก่อนมีรำยไดจ้ำกภำพยนตรไ์ทยที่ท  ำ
รำยไดส้งูสดุ ปี 2565 อย่ำง “บุพเพสนันิวำส ๒” อย่ำงไรก็ตำม จีดีเอช ยงัคงมุ่งมั่นเพิ่มธุรกิจใหม่ คดัสรรและจดัจ ำหน่ำย
หนงัต่ำงประเทศ ภำยใตช้ื่อ Out of the box by GDH เรื่องแรกที่เลือกคือ “PAST LIVES” ครัง้หน่ึง ซึ่งคิดถึงตลอดไป 

(4) รำยไดธุ้รกิจจัดจ ำหน่ำยกล่องรับสัญญำณทีวี ลดลงจำกปีก่อน 46.0 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 23.2 โดยภำพรวม
อุตสำหกรรมกล่องรบัสญัญำณทีวีดำวเทียมมำถึงจุดสงูสดุของกำรพฒันำเทคโนโลยีทีวีดำวเทียมแลว้ จึงท ำ ใหย้อดขำย
กล่องมีปรมิำณที่ลดลง อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ยงัคงหำช่องทำงกำรจดัจำหน่ำยสินคำ้ที่มีศกัยภำพในกำรขยำยตลำดไปสู่
ธุรกิจ Smart Home อีกดว้ย 
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(5) รำยไดธุ้รกิจสื่อและอื่นๆ ลดลงจำกปีก่อน 43.9 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 25.9 ตำมกระแสนิยมที่เปล่ียนแปลงไป 
 
ต้นทนุขายและบริการ และค่าใช้จ่าย 
ส ำหรบัปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีตน้ทุนขำยและบริกำร และค่ำใชจ้่ำย รวมจ ำนวน 3,908.2 ลำ้นบำท 5,223.1 ลำ้นบำท และ 
6,028.9 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ โดยค่ำใช้จ่ำยของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยจัดจ ำหน่ำยและกำรบริกำร 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร และขำดทนุจำกกำรวดัมลูค่ำยตุิธรรม โดยมีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 
ในปี 2565 บริษัทฯ มีตน้ทุนขำยและบริกำร และค่ำใชจ้่ำย เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 1,314.9 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 33.6 
แบ่งเป็นตน้ทุนขำยและบริกำร เพิ่มขึน้ 1,003.6 ลำ้นบำท ค่ำใชจ้่ำย เพิ่มขึน้ 191.4 ลำ้นบำท และขำดทุนจำกกำรวดัมลูค่ำ
ยุติธรรมในสินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น เพิ่มขึน้ 119.9 ลำ้นบำท โดยตน้ทุนขำยและบริกำร และค่ำใชจ้่ำย มีกำรปรบัตัวสูงขึน้
สอดคล้องกับรำยได้ที่ เพิ่มขึน้  ทั้งจำกกำรกลับมำจัดงำนคอนเสิร์ต กำรรับจ้ำงของศิลปิน และกำรด ำเนินธุรกิจต่ำงๆ  
อย่ำงเต็มรูปแบบ ในขณะที่กำรขำดทุนจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมในสินทรพัยท์ำงกำรเงิน เกิดจำกกำรลงทุนในหุ้น บริษัท  
โรจคูิส อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (มหำชน) (KISS) 
 
ในปี 2566 บรษิัทฯ มีตน้ทนุขำยและบรกิำร และค่ำใชจ้่ำย เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 805.8 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.4 แบ่งเป็น
ตน้ทุนขำยและบริกำร เพิ่มขึน้จำกปีก่อน จ ำนวน 452.9 ลำ้นบำท ค่ำใชจ้่ำย เพิ่มขึน้ 229.4 ลำ้นบำท และขำดทุนจำกกำรวดั
มลูค่ำยตุิธรรมในสินทรพัยท์ำงกำรเงนิอื่น เพิ่มขึน้ 123.5 ลำ้นบำท โดยตน้ทนุขำยและบรกิำร และค่ำใชจ้่ำย มีกำรปรบัตวัสงูขึน้
สอดคลอ้งกับรำยไดท้ี่เพิ่มขึน้ ในขณะที่กำรขำดทุนจำกกำรวดัมลูค่ำยตุิธรรมในสินทรพัยท์ำงกำรเงิน เกิดจำกกำรลงทุนในหุน้ 
KISS อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทฯ ก ำลงัหำแนวทำงกำรปรบัปรุงกำรบรหิำรจดักำรตน้ทนุกำรผลิตใหม้ีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึน้ 
 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธ ิ
ส ำหรับปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ จ ำนวน 515.4 ลำ้นบำท 182.3 ลำ้นบำท และ (126.5) ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิรอ้ยละ 12.2 รอ้ยละ 3.4 และรอ้ยละ (2.1) ตำมล ำดบั 
 
ในปี 2565 บริษัทฯ มีก ำไรขั้นตน้จ ำนวน 2,041.8 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 382.5 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.1 
เนื่องจำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคมุ Covid-19 และสำมำรถกลบัมำจดังำนโชวบ์ิซและคอนเสิรต์ต่ำงๆได ้ประกอบกบักำร
บันทึกบัญชีลิขสิทธ์ิมำสเตอรเ์พลงและมำสเตอรว์ีดีโอจำกเดิมท่ีเคยรับรูเ้ป็นตน้ทุนผลิตในงบก ำไรขำดทุนเป็นรับรูต้น้ทุน
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ซึ่งกำรเปล่ียนแปลงดงักล่ำวสอดคลอ้งกบักำรสรำ้งรำยไดผ่้ำนแพลตฟอร์มออนไลนต์่ำงๆไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 
อย่ำงไรก็ตำมในปี 2565 บรษิัทมีก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ ลดลงจำกปีก่อน 333.1 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 64.6 เนื่องจำกปีก่อน
มีรำยกำรก ำไรเสมือนขำยจริงจำกกำรลดสัดส่วนเงินลงทุนในกำรร่วมคำ้ 234.9 ลำ้นบำท ซึ่งไม่ไดเ้ป็นรำยกำรปกติของธุรกิจ 
รวมทัง้ในปีนีบ้ริษัทมีขำดทุนจำกกำรวดัมลูค่ำยุติธรรมในสินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น 119.9 ลำ้นบำท จำกกำรลงทุนในหุน้ KISS 
ในขณะท่ีปีก่อนรำยกำรดงักล่ำวเป็นก ำไรวดัมลูค่ำยตุิธรรมฯ 89.6 ลำ้นบำท 
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จำกผลกำรด ำเนินงำนในปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรขั้นตน้จ ำนวน 2,298.7 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 256.8 ลำ้นบำท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.6 เนื่องจำกส่วนธุรกิจบริหำรศิลปินและส่วนธุรกิจดิจิทลัมิวสิคสำมำรถเติบโตไดอ้ย่ำงมีนยัส ำคญั อย่ำงไรก็
ตำมในปี 2566 บรษิัทมีก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ ลดลงจำกปีก่อน 308.8 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 169.4 และมีอตัรำขำดทนุสทุธิ
อยู่ที่รอ้ยละ 2.1 เนื่องจำกบริษัทฯ มีขำดทุนจำกกำรวัดมลูค่ำยุติธรรมในสินทรพัยท์ำงกำรเงินอื่น 243.4 ลำ้นบำท จำกกำร
ลงทนุในหุน้ KISS หำกไม่นบัรวมรำยกำรพิเศษดงักล่ำว จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีก ำไรสทุธิ 
 
ฐานะทางการเงนิ 
 
สินทรัพย ์
สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่  31 ธันวำคม 2564 - 2566 มีจ ำนวน 5,058.8 ล้ำนบำท 6,170.8 ล้ำนบำท และ 6,264.3  
ลำ้นบำท ประกอบดว้ยสินทรพัยห์มุนเวียนรอ้ยละ 46.6 รอ้ยละ 46.2 และรอ้ยละ 40.5 และสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนรอ้ยละ 53.4 
รอ้ยละ 53.9 และรอ้ยละ 59.5 ของสินทรพัยร์วมในแต่ละปี โดยสินทรพัยห์มุนเวียนหลักของบริษัทฯ ไดแ้ก่ลูกหนีก้ำรคำ้และ
ลกูหนีอ้ื่น และสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนหลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่เงินลงทนุในกำรรว่มคำ้ สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 1,111.9 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 22.0 โดยมีกำร
เปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญั ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เพิ่มขึน้ 313.6 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เพิ่มจำกกำรบนัทึกสินทรพัยไ์ม่มี
ตวัตน ประเภทลิขสิทธ์ิมำสเตอรเ์พลงและมำสเตอรว์ิดีโอ สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้เพ่ิมขึน้ 313.1 ลำ้นบำท เพิ่มจำกกำรขยำยอำยุ
สิทธิกำรใช้ในสัญญำเช่ำอำคำรเพิ่มขึน้จำก 6 ปีเป็น 12 ปี ลูกหนีก้ำรคำ้และลูกหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้ 287.6 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้
สอดคลอ้งกับกำรเพิ่มขึน้ของรำยไดจ้ำกส่วนธุรกิจบริหำรศิลปินและดิจิทัลมิวสิค และเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
เพิ่มขึน้ 200.9 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำกกำรระดมทุนผ่ำน เดสทินี โทเคน (DESTINY TOKEN) โทเคนดิจิทัลเพื่อกำร
ลงทนุในภำพยนตรบ์พุเพสนันิวำส ๒  
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 สินทรพัยร์วมของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้จำกปีก่อนเล็กนอ้ย จ ำนวน 93.5 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.5 โดย
มีกำรเปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคัญ ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน เพิ่มขึน้ 364.8 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เพิ่มจำกกำรสรำ้งสรรคง์ำน
ประเภทลิขสิทธ์ิมำสเตอรเ์พลงและมำสเตอรว์ิดีโอเพิ่มขึน้ สินทรพัยห์มุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 94.8 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำก
ภำษีมลูค่ำเพิ่มจำกกำรโอนธุรกิจ สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่นลดลง 243.4 ลำ้นบำทจำกผลขำดทนุจำกกำรวดัมลูค่ำยตุิธรรม
เงินลงทุนในหุน้ KISSและเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลดลง 91.3 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรช ำระคืนเงินและผลก ำไร
ใหแ้ก่ผูท้ี่ซือ้และระดมทนุผ่ำน เดสทินี โทเคน (DESTINY TOKEN) โทเคนดิจิทลัเพื่อกำรลงทนุในภำพยนตรบ์พุเพสนันิวำส ๒  
 
หนีส้ิน 
หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 - 2566 มีจ ำนวน 3,576.5 ลำ้นบำท 4,532.6 ลำ้นบำท และ 4,741.1  
ลำ้นบำท ประกอบดว้ยหนีสิ้นหมุนเวียนรอ้ยละ 78.6  รอ้ยละ 62.0 และรอ้ยละ 62.6 และหนีสิ้นไม่หมุนเวียนรอ้ยละ 21.4  
รอ้ยละ 38.0 และรอ้ยละ 37.34 ของหนีสิ้นรวมในแต่ละปี โดยหนีสิ้นหมนุเวียนหลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนี ้
อื่น และหนีสิ้นไม่หมนุเวียนหลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่เงินกูย้ืมระยะยำว และหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ 
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ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 956.2 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 26.7 โดยมีกำร
เปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคัญ ไดแ้ก่ เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ้ื่น เพิ่มขึน้ 294.1 ลำ้นบำท และรำยไดร้บัล่วงหนำ้ เพิ่มขึน้ 
221.8 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำกกำรกลบัมำของส่วนธุรกิจบริหำรศิลปินท่ีส่งผลใหเ้จำ้หนีแ้ละรำยไดร้บัล่วงหนำ้ในกำรจดั
กิจกรรมโชวบ์ิซและคอนเสิรต์เพิ่มขึน้ หนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ เพิ่มขึน้ 309.6 ลำ้นบำทสอดคลอ้งกบักำรเพิ่มขึน้ของสินทรพัยสิ์ทธิ
กำรใชท้ี่เพิ่มขึน้ เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั เพิ่มขึน้ 185.6 ลำ้นบำท มำจำกกำรไดร้บัเงินกูย้ืมจำกกำรระดมทนุ
ผ่ำนโทเคนดิจิทัลที่น ำมำใช้เก่ียวกับกำรลงทุนในภำพยนตร์บุพเพสันนิวำส ๒ เป็นตน้ ส่งผลให้บริษัทฯ มีหนีสิ้นที่มีภำระ
ดอกเบีย้ รวมจ ำนวน 2,183.0 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 418.1 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.7  
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำกปี ก่อน 208.4 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.6 โดยมีกำร
เปล่ียนแปลงในรำยกำรส ำคญั ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมระยะสัน้ เพิ่มขึน้ 193.0 ลำ้นบำท และเงินกูย้ืมระยะยำว เพิ่มขึน้ 124.5 ลำ้นบำท 
ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำกกำรใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ เงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้ง
กัน ลดลง 185.6 ลำ้นบำทจำกกำรปิดโครงกำรดิจิทัลโทเคนก่อนก ำหนดและคืนเงินกูย้ืมเพื่อคืนเงินใหก้ับผูถื้อดิจิทัลโทเคน 
หนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำ เพิ่มขึน้ 94.5 ลำ้นบำทเพิ่มขึน้จำกกำรเช่ำพืน้ท่ีอำคำรเพิ่มในระหว่ำงปี เป็นตน้ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีหนีสิ้น
ที่มีภำระดอกเบีย้ รวมจ ำนวน 2,409.4 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 226.4 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.4  
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 - 2566 มีจ ำนวน 1,482.4 ลำ้นบำท 1,638.1 ลำ้นบำท และ 1,523.2 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั โดย ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมเพิ่มขึน้ 155.7 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.5 
โดยบริษัทฯ มีผลก ำไรระหว่ำงปี ในส่วนของอัตรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ( IBD/E) อยู่ที่ 1.33 เท่ำ 
เพิ่มขึน้จำกปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ 1.19 เท่ำ เนื่องจำกหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้จำกปีก่อน ในขณะที่ ณ วนัที่ 30 ธันวำคม 2566 
บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมลดลง 114.9 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 7.0 โดยบริษัทฯ มีผลขำดทุนระหว่ำงปี ในส่วนของ
อตัรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) อยู่ที่ 1.58 เท่ำ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน ซึ่งอยู่ที่ 1.33 เท่ำ เนื่องจำก
หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 
 
สภาพคล่อง 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 - 2566 บรษิัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด จ ำนวน 563.2 ลำ้นบำท 764.2 ลำ้นบำท และ 
672.9 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยภำพรวม บริษัทฯ ยงัคงมีสถำนะทำงกำรเงินท่ีดีและยงัคงมีเงินสดเพียงพอต่อกำรใชห้มนุเวียน
ในกำรด ำเนินงำน โดยส ำหรบัปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน (100.7) 
ลำ้นบำท 153.3 ลำ้นบำท และ (234.6) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยส่วนใหญ่ มลูค่ำดงักล่ำวในแต่ละปีมำจำกกำรขึน้ลงของผลกำร
ด ำเนินงำน ส ำหรบัปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน จ ำนวน (621.2) ลำ้นบำท 46.2  
ลำ้นบำท และ 74.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยส่วนใหญ่ มลูค่ำดงักล่ำวเกิดจำกกำรไดม้ำซึ่งเงินปันผลรบัจำกบริษัทย่อย บริษัท
ร่วมและกำรร่วมคำ้ และกำรใชไ้ปเพื่อซือ้อุปกรณแ์ละลงทุนเพิ่มเติมในแต่ละปี และส ำหรบัปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิ
ไดม้ำจำกกิจกรรมจดัหำเงิน จ ำนวน 559.8 ลำ้นบำท 2.2 ลำ้นบำท และ 68.4 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยส่วนใหญ่ มลูค่ำดงักล่ำว
เกิดจำกกำรกูย้ืมเงินจำกธนำคำรและจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนั 
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11. สภาวะอุตสาหกรรม 
 
การตลาดและภาวะการแข่งขนั ธุรกิจเพลง 
อตุสำหกรรมเพลงทั่วโลกเขำ้สู่ Second Wave หรือกำรเติบโตระลอกสอง ที่น ำโดยกำรเติบโตของ Digital Music Platform หรือ 
Music Streaming Platform ต่ำงๆ เช่น YouTube, Facebook, Spotify, JOOX, Apple Music, iTunes, และ Tencent Music 
เป็นตน้ Digital Disruption ที่เคยเป็นภยัคกุคำมธุรกจิเพลงในอดีต กลำยเป็นแหล่งรำยไดห้ลกัมำกกวำ่รอ้ยละ 50.00 ของธุรกิจ
เพลง ซึ่งคำดว่ำจะมีบทบำทเพิ่มขึน้เรื่อยๆ ในอนำคต โดยในปี 2565 ที่ผ่ำนมำบริษัทฯ รกัษำควำมเป็นผูน้  ำของธุรกิจเพลง 
ในประเทศจำกกำรครองส่วนแบ่งกำรตลำดเพลงไดอ้ย่ำงแข็งแกร่งและเขำ้ถึงกลุ่มเป้ำหมำยที่หลำกหลำย ทั้งนีบ้ริษัทฯ ให้
ควำมส ำคญักับกำรผลิตผลงำนเพลงและสรำ้งสรรคค์อนเทนตค์ุณภำพขยำยสู่ตลำดผ่ำนช่องทำงในทุกรูปแบบใหค้รอบคลมุ 
กลุ่มเป้ำหมำยที่แตกต่ำงกัน โดยมีหน่วยงำนสรำ้งสรรคผ์ลงำนตำมแนวเพลงและควำมถนัดของทีมงำนระดบัมืออำชีพของ 
วงกำรเพลงไทย และดว้ยคุณภำพของทีมงำนและศิลปิน ท ำใหผ้ลงำนของบริษัทฯ เป็นที่ตอ้งกำรของผูบ้ริโภค โดยประเมิน 
ควำมส ำเรจ็ของเพลงดว้ยดชันีชีว้ดัควำมนิยมไดอ้ย่ำงชดัเจน 
 
ส ำหรับสินคำ้เพลง (Physical products) มีแนวโน้มชะลอตัว แต่เนื่องจำกยังมีกลุ่มผู้ฟังเพลงบำงส่วนที่ตอ้งกำรฟังเพลง 
คุณภำพเสียงชัน้ดี และบำงส่วนนิยมที่จะสะสมเพรำะควำมชื่นชอบในตวัศิลปีนอย่ำงแทจ้ริง ทำงบริษัทฯ จึงวำงแผนจะมุ่งท ำ
ตลำดเนน้กลุ่มลกูคำ้ดงักล่ำว โดยจะเนน้กำรออกแบบของสินคำ้เพลงใหอ้ยู่ในรูปแบบของสะสมมำกขึน้ และยงัใหค้วำมส ำคญั
เก่ียวกบัช่องทำงและระบบกำรจดัจ ำหน่ำยที่มีประสิทธิภำพอีกดว้ย 
ปัจจุบันบริษัทฯ มีลิขสิทธ์ิเพลงและศิลปินในสังกัดที่สำมำรถสรำ้งมูลค่ำเพิ่มทำงกำรตลำดในอนำคต โดยบริษัทฯ มีผลงำน
เพลงที่ผลิตไวใ้นคลงัเพลงแลว้กว่ำ 40,000 เพลง (Music Library) และศิลปินในสงักัดมำกกว่ำ 300 คน ซึ่งนบัเป็นสินทรพัย ์ 
ที่ส ำคญัของบรษิัทฯ โดยเพลงทัง้หมดไดถ้กูจดัเก็บไวใ้นรูปแบบ มำสเตอรเ์ทป และแบบดิจิทลั ซึ่งสำมำรถน ำมำสรำ้งสรรคเ์ป็น
ผลงำนใหม่ในรูปแบบต่ำงๆ ได ้เช่น กำรรวมอัลบัม้ในรูปแบบของคำรำโอเกะ กำรรวมเพลง (Compilation) หรือกำรจัดท ำ 
ดนตรีขึน้มำใหม่โดยใชเ้นือ้รอ้งเดิม (Cover) เป็นตน้ ส่วนศิลปินในสังกัดของบริษัทฯ นอกจำกกำรออกอัลบัม้ผลงำนเพลง 
ตำมปกติแลว้ ยงัรบังำนจำ้งแสดงคอนเสิรต์ งำนจำ้งเป็นพรีเซ็นตอรโ์ฆษณำสินคำ้ และงำนกำรแสดงต่ำงๆ อย่ำงต่อเนื่อง  ซึ่ง
ทั้งหมดลว้นเป็นช่องทำงในกำรสรำ้งรำยไดใ้ห้แก่บริษัทฯอย่ำงมีนัยส ำคัญมำโดยตลอด อีกทั้งบทบำทของ "ลิขสิทธ์ิเพลง"  
ในปัจจุบนั ทวีควำมส ำคญัต่อวงกำรส่ือมำกยิ่งขึน้ ไดแ้ก่ กำรใชเ้พลงส ำหรบัรำยกำรประกวดรอ้งเพลงเป็นคอนเทนตแ์ม่เหล็ก 
ของดิจิทลัทีวีหลำยช่อง อีกทัง้เพลงยงัเป็นเสมือนตน้น ำ้ในกำรน ำไปต่อยอดสรำ้งควำมบนัเทิงผ่ำนช่องทำงต่ำงๆ ไดอ้ีกมำกมำย 
 
ส ำหรับธุรกิจโชวบ์ิซ เริ่มฟ้ืนตัวและกลับมำเติบโตอีกครัง้หลังจำกสถำกำรณ์ Covid-19 คล่ีคลำย ซึ่งในปี 2565 ธุรกิจโชวบ์ิซ 
ของบรษิัทฯ สำมำรถด ำเนินกำรจดัคอนเสิรต์และเฟสติวลั ทัง้หมด 12 งำน คิดเป็นผูช้มมำกกว่ำ 280,000 คน สอดคลอ้งกบัทิศทำง
อตุสำหกรรมกำรจดัมหกรรมดนตรีระดบัโลกที่กลบัมำจดัไดอ้ีกครัง้ สะทอ้นใหเ้ห็นอนำคตของธุรกิจโชวบ์ิซเป็นไปในทิศทำงเชิงบวก
มำกยิ่งขึน้ แมว้่ำปัจจุบนักำรแข่งขันค่อนขำ้งสงู เนื่องจำกมีผูป้ระกอบกำรกัง้ขนำดเล็ก กลำง ใหญ่ ไดเ้ขำ้มำสู่ตลำดธุรกิจนีเ้ป็น
จ ำนวนมำก รวมถึงกำรแข่งขนักับศิลปินต่ำงประเทศที่มำท ำกำรแสดงในประเทศไทย แต่เนื่องจำกบรษิัทฯ เป็นบริษัทขนำดใหญ่มี
ประสบกำรณย์ำวนำน รวมทัง้ มีศิลปิน นกัรอ้งที่ไดร้บัควำมนิยมเป็นจ ำนวนมำก จึงมั่นใจไดว้่ำ กำรจดัคอนเสิรต์หรือเฟสติวลัของ
บรษิัทฯ จะตอบสนองควำมตอ้งกำรและท ำใหผู้บ้รโิภคชื่นชอบ ซึ่งถือเป็นขอ้ไดเ้ปรียบเมื่อเทียบกบับรษิัทอื่น 
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การตลาดและภาวะการแข่งขัน ธุรกิจโฮมชอปป้ิง 
จำกสถำนกำรณ ์Covid-19 ในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ ส่งผลใหต้ลำด โฮมชอ้ปป้ิงเติบโตขึน้เนื่องจำกผูบ้รโิภคใชเ้วลำอยู่บำ้นมำกขึน้ 
ซึ่งก็มำพร้อมภำวะกำรแข่งขันที่สูงขึน้ด้วย บริษัทฯ ได้เตรียม ควำมพร้อมรับมือกับกำรแข่งขัน เพื่อให้ธุรกิจนี ้เติบโต  
อย่ำงต่อเนื่องและยั่งยืน และในปี 2565 บริษัทฯ ยงัสำมำรถรกัษำ ฐำนลกูคำ้และขยำยช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยไดด้ี โดยกำร
สรำ้ง Business Ecosystem ใหแ้ข็งแกรง่ รองรบัตลำดคอมเมิรซ์ ที่ก ำลงัเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง ดว้ย 5 กลยุทธค์รอบคลมุทกุมิติ 
(1) Product สินคำ้ถูกคัดเลือกผ่ำนกำรส ำรวจควำมตอ้งกำร ของผูบ้ริโภคในเชิงลึก และคัดเลือกโดยผูเ้ชี่ยวชำญที่ทดสอบ 
สินคำ้ทุกชิน้ก่อนจ ำหน่ำย เพื่อสรำ้งควำมมั่นใจใหก้ับลูกคำ้ ดว้ยคุณภำพและรำคำที่คุม้ค่ำมำกที่สุด (2) Channel ช่องทำง 
กำรจัดจ ำหน่ำยที่ครบวงจร (3) Personal Shopper พัฒนำ Personal Shopper ในช่องกำง Tele Marketing และ Chat 
Marketing ใหแ้ข็งแกร่งผ่ำนกลยุทธ์ Personalized Marketing โดยน ำ Big Data มำวิเครำะหพ์ฤติกรรมกำรซือ้สินคำ้และ 
ควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ เพื่อคำดกำรณว์่ำ กำรซือ้สินคำ้ครัง้ต่อไป ของลกูคำ้กลุ่มนีเ้ป็นสินคำ้ประเภทใด และช่วงเวลำใด ท ำให้
เกิดควำมแม่นย ำมำกขึน้ (4) Media and Content สรำ้งสรรค ์วิธีกำรน ำเสนอสินคำ้ใหแ้ตกต่ำง น่ำสนใจ และเป็นที่จดจ ำ 
ผ่ำนส่ือ ในช่องทำงต่ำงๆ ใหค้รอบคลมุในทกุกลุ่มเป้ำหมำยมำกยิง่ขึน้ (5) Customer Experience สรำ้งประสบกำรณท์ี่ดีใหก้บั
ลกูคำ้ ในกำรซือ้สินคำ้ โดย Personal Shopper เป็นผูดู้แลตัง้แต่ขัน้ตอน กำรแนะน ำสินคำ้, กำรใหข้อ้มลู รวมทัง้อ ำนวยควำม
สะดวก ในกำรสั่งซือ้สินคำ้ กำรช ำระเงิน กำรส่งสินคำ้ ไปจนถึงบรกิำร หลงักำรขำย เพื่อสรำ้งควำมพึงพอใจสงูสดุใหก้บัลกูคำ้ 
 
นอกจำกนี ้จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง ไดพ้ฒันำช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย ไปสู่ระบบกำรขำยผ่ำนออนไลนแ์ละอินเทอรเ์น็ต ซึ่งจำกเดมิ
มีช่องทำง หลกัคือกำรรบัชมช่อง จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง ผ่ำนทำงโทรทศัน ์ผ่ำนดำวเทียมระบบซีแบนด ์และเคยูเบนด ์เคเบิลทีวี
และดิจิทัลทีวี และเนื่องจำกควำมนิยมในกำรซือ้สินคำ้ผ่ำนทำงอินเทอรเ์น็ต เพิ่มมำกขึน้ในปัจจุบัน บริษัทฯ จึงไดพ้ัฒนำ  
ช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย ผ่ำนเว็บไซต ์http://www.gmmoshopping.com เพื่อเป็น อีกทำงเลือกหนึ่งแก่ผูบ้ริโภค พรอ้มพฒันำ 
โมบำยแอปพลิเคชนัอีกดว้ย 
 
การตลาดและภาวะการแข่งขนั ธุรกิจภาพยนตร ์
อุตสำหกรรมภำพยนตรไ์ทยเริ่มกลับมำด ำเนินธุรกิจไดม้ำกขึน้ หลังจำกโรงภำพยนตรแ์ละผู้ผลิตภำพยนตรไ์ดร้บัผลกระทบ  
จำกสถำนกำรณ ์Covid-19 อีกทั้งตอ้งเผชิญกับควำมทำ้ทำย ในยุคดิจิทลัดิสรปัชั่นส่งผลใหพ้ฤติกรรมของผูบ้ริโภคภำพยนตร ์
เปล่ียนแปลงไป โดยมีทำงเลือกรบัชมคอนเทนตแ์ละช่องทำง ที่หลำกหลำยมำกขึน้ ซึ่งบริษัทฯ มีมุมมองในเชิงบวกต่อบริกำร  
สตรีมมิ่งที่เขำ้มำ ถือเป็นโอกำสที่ภำพยนตรห์รือคอนเทนตข์อง บริษัทฯ เขำ้ถึงผูบ้ริโภคกลุ่มใหม่ๆ ไม่เพียงแต่ผูช้มในประเทศ 
เท่ำนั้น แต่ยังขยำยฐำนผูช้มไปยังทั่วโลกจำกแพลตฟอรม์ เช่น Netflix, VIU, WeTv, AIS Play แล: QIY เป็นตน้ อีกทั้งสำมำรถ 
สรำ้งรำยไดจ้ำกกำรขำยลิขสิทธ์ิเพ่ิมขึน้ดว้ย อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯมุ่งมั่นสรำ้งภำพยนตรท่ี์มีควำมแปลกใหม่ เพ่ือยกระดับ 
คณุภำพของภำพยนตรแ์ละซีรีสไ์ทยใหเ้ทียบเท่ำกบันำนำชำติ พรอ้มส่งมอบรอยยิม้ เสียงหวัเรำะ และควำมรูส้กึดีๆ ใหผู้บ้รโิภค  
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ควำมส ำเร็จของภำพยนตรข์ึน้อยู่กับปัจจัยทั้งภำยนอกและ ภำยในหลำยประกำร บริษัทฯ จะพิจำรณำใช้กลยุทธ์ในกำร 
ด ำเนินงำนอย่ำงเหมำะสมเพื่อใหผ้ลงำนของบรษิัทเป็นท่ีประทบัใจ ผูช้มและไดร้บัควำมนิยมเพิ่มขึน้เป็นล ำดบั ดงันี ้ 
1. เนือ้หำและบทภำพยนตร ์ตอ้งมีควำมแปลกใหม่ โดดเด่น โดยผูเ้ขียนบทภำพยนตรต์อ้งใชท้กัษะในกำรเขียนทัง้ ภำษำ

หนงั ภำษำพดู เพื่อใหส่ื้อควำมกบักลุ่มคนดเูป้ำหมำย ไดอ้ย่ำงชดัเจน 
2. สรำ้งกำรรบัรู ้(Branding) ค่ำยหนงัหรือสตตูิโอ มุ่งเนน้สรำ้ง ควำมเชื่อมั่นต่อผูช้มภำพยนตรว์่ำจะไดร้บัชมภำพยนตร ์

ที่มีคณุภำพอยู่เสมอ 
3. วิเครำะหท์ ำควำมเขำ้ใจกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำย เพื่อก ำหนด แนวของภำพยนตร ์เตรียมบทภำพยนตร ์ดำรำนกัแสดง 

และแผนประชำสมัพนัธท์ี่เหมำะสม ที่สำมำรถตอบสนอง ควำมตอ้งกำรของกลุ่มลกูคำ้เป้ำหมำยได ้
 
การตลาดและภาวะการแข่งขนั ธุรกิจโทรทัศนผ่์านดาวเทยีม 
ภำพรวมธุรกิจกล่องรบัสญัญำณทีวีดำวเทียมมำถึงจดุสงูสดุ ของกำรพฒันำเทคโนโลยีทีวีดำวเทียมแลว้ และก ำลงัจะกำ้วเขำ้สู่
กำรแข่งขันในรูปแบบของกำรหำรำยไดจ้ำกแพลตฟอรม์ ซึ่งมำจำกกำรขำยโฆษณำและสินคำ้ต่ำงๆ ดังนั้น แนวโนม้ในกำร 
แข่งขันจึงมุ่งไปยังกำรจัดกำรคอนเทนตบ์นแพลตฟอรม์ เพื่อให ้ผูช้มพึงพอใจมำกที่สุด และตัดสินใจซือ้โฆษณำหรือสินคำ้  
บนแพลตฟอรม์นั้นๆ ในส่วนทำงดำ้นคู่แข่งทำงธุรกิจมุ่งหนำ้สู่ แพลตฟอรม์ IPTV และ OTT เช่นกัน โดยแบ่งตลำดออกเป็น  
(1) ผูใ้หบ้รกิำรโครงข่ำยอินเทอรเ์น็ตที่เก็บค่ำบรกิำรรำยเดือน ใหก้ล่องรบัสญัญำณไปใชช้่วงเวลำตำมระยะสญัญำณ (2) ผูผ้ลิต
กล่องรบัสญัญำณที่ไม่ตอ้งผกูขำดกบัโครงข่ำยอินเทอรเ์น็ต ค่ำยใดค่ำยหนึ่งและไม่จ ำเป็นตอ้งมีค่ำบรกิำรรำยเดือน 
 
ในปี 2565 บรษิัทฯ ใหค้วำมส ำคญักบักำรรกัษำฐำนลกูคำ้เดิม โดยพยำยำมผลกัดนัใหร้องรบัผูช้มผ่ำนหนำ้จอทีวีมำกขึน้คือกำร
สร้ำงแพลตฟอร์ม IPTV ซึ่งบริษัทฯ ได้เริ่มออกสินค้ำ ใหม่ประเภทกล่องรับสัญญำณ IPTV ที่มีใบอนุญำตโครงข่ำย 
อย่ำงถูกตอ้งจำก กสทช. เพ่ือแข่งขนักับบริกำรสตรีมมิ่ง แบบละเมิดลิขสิทธ์ิ รวมถึงตลำด OT จำกต่ำงประเทศ เพื่อใหโ้ครงข่ำย
ของบรษิัทฯ ในประเทศสำมำรถสรำ้งรำยไดไ้ม่ว่ำ จำกกำรขำยโฆษณำตำมเสน้เวลำ หรือ กำรขำยสินคำ้ผ่ำน ช่องทำงโฮมชอ้ปป้ิง 
  



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกบัรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย ์

   117  

เอกสารแนบ 2 ข้อมูลบริษทัย่อย บริษทัร่วมและกิจการร่วมค้าของ ONEE 

 
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษิัทย่อย บรษิัทรว่มและกิจกำรรว่มคำ้ของ ONEE ณ วนัที่ 29 มีนำคม 2567  มีรำยละเอียดดงันี ้
 
บริษัทย่อย 
 
1. บรษิัท วนั สำมสิบเอ็ด จ ำกดั (“ONE31”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 1,431,900,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 25,800,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 56.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 25,799,998 100.00 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 1 0.00 
3 นำง ฐำนนัดร ์บรรจงดี 1 0.00 

รวม 25,800,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 27 เมษายน 2566 

 
2. บรษิัท เอ็กแซ็กท ์ซีเนริโอ จ ำกดั (“Exact Scenario”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 1,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 10,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 9,998 99.98 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 1 0.01 
3 นำง ฐำนนัดร ์บรรจงดี 1 0.01 

รวม 10,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 27 เมษายน 2566 

 
3. บรษิัท แอ็กซ ์สตดูิโอ จ ำกดั (“ACTS”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 405,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 4,050,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 4,049,998 100.00 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 1 0.00 
3 นำง ฐำนนัดร ์บรรจงดี 1 0.00 

รวม 4,050,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 27 เมษายน 2566 
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4. บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ำกดั (“GMMCH”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 500,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 20,000,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 25.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 19,999,998 100.00 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 1 0.00 
2 นำง สมศรี พฤทธิพนัธุ ์ 1 0.00 

รวม 20,000,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 26 เมษายน 2566 

 
5. บรษิัท วนัสนกุ จ ำกดั 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 40,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 400,000 หุน้ มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 3,99,998 100.00 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 1 0.00 
3 นำย ระฟ้ำ ด ำรงชยัธรรม 1 0.00 

รวม 400,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 27 เมษายน 2566 

 
6. บรษิัท ที่ฟ้ำ สตดูิโอส ์จ ำกดั (เดิมชื่อ “บรษิัท เกรทเดย ์โปรดกัชั่นส ์จ ำกดั”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 2,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 20,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 19,998 99.9900 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 1 0.0050 
3 นำย ระฟ้ำ ด ำรงชยัธรรม 1 0.0050 

รวม 20,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 6 พฤศจิกายน 2566 
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7. บรษิัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จ ำกดั (มหำชน) (“GMM Media”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 208,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 208,000,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ำกดั/1 199,853,147 96.08 
รวม 199,853,147 96.08 

 ผูถื้อหุน้รำยอื่น 8,146,853 3.92 
รวม 208,000,000 100.00 

ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 22 มีนาคม 2566 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 

 
8. บรษิัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จ ำกดั (“GMMTV”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 20,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 200,000 หุน้ มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ำกดั/1 199,996 100.00 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 3 0.00 
3 นำง สำยทิพย ์มนตรีกลุ ณ อยธุยำ 1 0.00 

รวม 200,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 26 เมษายน 2566 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 

 
9. บรษิัท เชน้จ2์561 จ ำกดั (“Change 2561”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 20,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 200,000 หุน้ มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ำกดั/1 199,997 100.00 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 2 0.00 
3 นำง สำยทิพย ์มนตรีกลุ ณ อยธุยำ 1 0.00 

รวม 200,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 27 เมษายน 2566 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 
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10. บรษิัท จีเอ็มเอ็ม สตดูิโอส ์อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (“GMM Studios”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 20,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 200,000 หุน้ มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ำกดั/1 199,997 100.00 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 2 0.00 
3 นำย ระฟ้ำ ด ำรงชยัธรรม 1 0.00 

รวม 200,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 26 เมษายน 2566 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 

 
11. บรษิัท เอ-ไทม ์มีเดีย จ ำกดั (“A Time Media”) 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 1,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 10,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จ ำกดั (มหำชน) /1 9,997 99.97 
2 นำย ถกลเกียรติ วีรวรรณ 2 0.02 
3 นำง สมศรี พฤทธิพนัธุ ์ 1 0.01 

รวม 10,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 26 เมษายน 2566 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 ซึ่งเป็นผูถ้ือหุน้ของ บริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดยี จ ากดั  

(มหาชน) รอ้ยละ 96.08 
 

12. บรษิัท ภำพดีทวีสขุ จ ำกดั 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 5,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 50,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จ ำกดั /1 25,500 51.00 
2 นำยภชุงค ์ตนัติสงัวรำกรู 4,250 8.50 
3 นำยปัฏฐำ ทองปำน 4,250 8.50 
4 นำยก ำธร ลอ้จิตรอ ำนวย 4,250 8.50 
5 นำยวรรธนะ รุจิโรจนส์กลุ 3,500 7.00 
6 นำยฐชยั โกมลเพช็ร ์ 2,500 5.00 
7 นำยธีรภทัร เจรญิภกัดี 2,500 5.00 
8 นำงสำวทิพยอ์ำภำ อู่คงคำ 750 1.50 
9 นำงสำววิลำวณัย ์ภมรวฒันเศรษฐ์ 750 1.50 
10 นำงสำวอำทชิำ ตนัธนวิกรยั 500 1.00 

รวม 48,750 97.50 
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ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
 ผูถื้อหุน้รำยอื่น 1,250 2.50 

รวม 50,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 30 เมษายน 2566 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล โฮลดิง้ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 ซ่ึงเป็นผูถ้ือหุน้ของ บริษัท จีเอ็มเอ็ม ทวีี จ ากดั  

    (มหาชน) รอ้ยละ 99.998 
 

บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 
 
1. บรษิัท มีมิติ จ ำกดั 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 6,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 60,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 นำย รุง่ธรรม พุ่มสีนิล 45,000 75.00 
2 บรษิัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 14,999 25.00 
3 นำง มณฑนำ ถำวรำนนท ์ 1 0.00 

รวม 60,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 27 เมษายน 2566 

 
2. กิจกำรรว่มคำ้ภำพยนตร ์Congratulations My Ex 
 
อ้ำงอิงตำมแบบ 56-1 One Report ของ ONEE ประจ ำปี 2565 ONEE ได้ร่วมลงทุนในกิจกำรร่วมค้ำภำพยนต์เรื่อง 
Congratulations My Ex ดว้ยสดัส่วนกำรถือหุน้ รอ้ยละ 25.00 และทุนจดทะเบียนช ำระแลว้ จ ำนวน 44.94 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 
31 ธันวำคม 2565 โดยกำรร่วมลงทุนดงักล่ำวนัน้รวมถึง กำรผลิต จดัจ ำหน่ำย โฆษณำ ประชำสมัพนัธ ์และแบ่งผลประโยชน์
ในภำพยนตเ์รื่อง Congratulations My Ex 
 
3. บรษิัท กู๊ดธิงแฮพเพ่น จ ำกดั 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 15,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 150,000 หุน้ มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท วนัสนกุ จ ำกดั/1 156,123 51.00 
2 นำง วชัรี ศิรเิวชววิฒัน ์ 48,300 15.78 
3 นำย ศรศกัดิ์ ถำนบรีุ 30,000 9.80 
4 บรษิัท ฮบั เฮ็ด ดี จ ำกดั 24,000 7.84 
5 นำงสำว รดัเกลำ้ วงษ์ประเสรฐิ 13,200 4.31 
6 นำง โชติกำ อตุสำหจิต 12,000 3.92 
7 นำย สมเชษฐ์ บญุสนอง 11,700 3.82 
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ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
8 นำง วรนิดำ เธียรอจัฉรยิะ 10,800 3.53 

รวม 150,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 27 เมษายน 2566 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท วนัสนกุ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 

 
4. บรษิัท เป็น 1 เอฟแอนดบ์ี จ ำกดั 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 60,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 6,000,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 10.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท เอ็นเอสแอล ฟู้ดส ์จ ำกดั (มหำชน) 1,999,999 33.33 
2 บรษิัท วนัสนกุ จ ำกดั/1 1,999,999 33.33 
3 บรษิัท แมสคอท โปรดกัชั่น จ ำกดั 1,999,999 33.33 
4 นำย วีระชน ข่ำวผ่อง 1 0.00 
5 นำง สมศรี พฤทธิพนัธุ ์ 1 0.00 
6 นำย พิรยิะ โพธ์ิวิจติร 1 0.00 

รวม 6,000,000 100.00 
ทีม่า: Corpus BOL ณ วนัทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ 31 กรกฎาคม 2566 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท วนัสนกุ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 

 
5. บรษิัท จิงเจอซ ์จ ำกดั 
 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้: 2,000,000 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมญั 20,000 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท 
ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 

1 บรษิัท วนัสนกุ จ ำกดั/1 14,000 70.00 
2 นำงสำว ดมิสำฐ์ องคศ์ิรวิฒันำ 4,000 20.00 
3 นำงสำว วรุณพร ตรีเทพวิจิตร 2,000 10.00 

รวม 20,000 100.00 
ทีม่า: ONEE ณ วนัทีป่ระชมุคณะกรรมการ 27 เมษายน 2567 
หมายเหต:ุ /1 ONEE ถือหุน้ใน บริษัท วนัสนกุ จ ากดั รอ้ยละ 100.00 




