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      1 เมษายน 2559 
 

เรียน ท่านผู้ ถือหุ้น 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) 
 

เรืÉอง ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั 
 

 

ด้วยทีÉประชุมคณะกรรมการของบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “GRAMMY”) ครั ÊงทีÉ 2/2559 เมืÉอ

วนัทีÉ 10 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติการเข้าทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกัน ซึÉงเป็นการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่นายถกล

เกียรติ วีรวรรณ (“นายถกลเกียรติ”) รวมทั Êงผู้ทีÉเกีÉยวข้องของนายถกลเกียรติ โดยการเข้าคํ Êาประกันเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน 

จํานวน 1,100.00 ล้านบาท ของบริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํากดั (“จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี” ซึÉงประกอบธุรกิจดิจิตอลทีวี) เพืÉอให้จีเอ็ม

เอ็ม วนั ทีวี ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และมีมติให้บริษัทฯ เสนอเรืÉองดังกล่าวเพืÉอให้ทีÉ

ประชมุผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 พิจารณาอนมุติัต่อไป  

 

ทั Êงนี Ê บริษัทฯ ถือหุ้นจํานวนร้อยละ 51.00 และกลุม่นายถกลเกียรติ ถือหุ้นจํานวนร้อยละ 49.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด

ของบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั (“เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์”) (เดิมชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เทรดดิ Êง จํากดั) โดยเดอะ 

วนั เอ็น เตอร์ไพรส์ ถือหุ้นจํานวนร้อยละ 100.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี  และเนืÉองจากนายถกล

เกียรติเป็นผู้บริหารของบริษัทฯ (คือ เป็นผู้ทีÉดํารงตําแหน่งระดบับริหารสีÉรายแรกต่อจากผู้บริหารสงูสดุลงมา) นายถกลเกียรติจึง

ถือเป็นบคุคลทีÉเกีÉยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนทีÉ ทจ. 21/2551 เรืÉองหลกัเกณฑ์ในการทํา

รายการทีÉเกีÉยวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยทีÉ บจ/ป 22-01 เรืÉองการเปิดเผยข้อมูลและ

การ ปฏิบติัการของบริษัทจดทะเบียนในรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั”)  

 

การทีÉบริษัทฯ จะเข้าคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน จํานวน 1,100 ล้านบาท ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี  ซึÉงเป็นการคํ Êาประกัน

ภาระตามสญัญาเงินกู้ ยืมทั Êงหมด มิได้เป็นคํ Êาประกนัตามสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ (ตามเงืÉอนไขของสถาบันการเงินผู้ ให้กู้ ) 

จงึเป็นการให้ความช่วยเหลอืทางการเงินแก่บคุคลทีÉเกีÉยวโยงกนั และเนืÉองจากขนาดของรายการให้ความช่วยเหลือทางการเงิน

ครั Êงนี Ê สงูกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิของบริษัทฯ บริษัทฯ ต้องนําเสนอเพืÉอให้ทีÉประชุมสามัญผู้ ถือหุ้น

ประจําปี 2559 พิจารณาอนมุติัด้วยคะแนนเสยีงไม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ทีÉมาประชุม

และมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นบัสว่นของผู้ ถือหุ้นทีÉมีสว่นได้เสยี  

 

ในการนี Ê บริษัทฯ ได้กําหนดให้บุคคลทีÉเกีÉยวโยงกันดังกล่าว (กลุ่มนายถกลเกียรติ) เข้าคํ Êาประกันหรือจัดให้มีการคํ Êาประกัน

ภาระตามวงเงินสนิเชืÉอทั Êงหมดเช่นกนั โดยมิได้เป็นการคํ Êาประกนัตามสดัสว่นการถือหุ้นของกลุม่นายถกลเกียรติ 

 

นอกจากนี Ê ทีÉประชมุคณะกรรมการยงัได้มีมติให้บริษัทฯ เสนอให้ทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 ทราบถึงเรืÉองทีÉเกีÉยวเนืÉองกับ

การลดสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จากร้อยละ 100.00 เหลือร้อยละ 51.00  โดยกลุ่มนายถกล

เกียรติเข้ามาถือหุ้นร้อยละ 49.00 ของหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์  ซึÉงได้ดําเนินการเสร็จสิ ÊนเมืÉอปี 

2558 ว่า บริษัทฯ ยังคงมีภาระคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอตามสญัญาเงินสินเชืÉอของ จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํานวน 4,400 ล้านบาท 
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(ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกัน 1,900 ล้านบาท) ทั Êงจํานวนอยู่ (ซึÉงสงู

กว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตนสทุธิของบริษัทฯ) โดยมิได้เป็นการคํ Êาประกันตามสดัส่วนการถือหุ้น เนืÉองจาก

การเข้าคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอดังกล่าวเกิดขึ Êนก่อนการลดสัดส่วนการถือหุ้ นในเดอะวัน เอ็นเตอร์ไพรส์  ซึÉงทีÉประชุม

คณะกรรมการเห็นว่า ทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 ควรได้รับทราบและพิจารณาอนุมัติรายการดังกล่าว (ด้วยคะแนนเสียง

ไม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วน

ของผู้ ถือหุ้นทีÉมีสว่นได้เสยี) เสมือนหนึÉงเป็นการเข้าทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกนั  

 

ทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 2/2559 เมืÉอวนัทีÉ 10 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนมุติัแต่งตั Êงให้บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากัด 

(“ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกํากบั

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) และเป็นอิสระจากบริษัทฯ เป็นทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้

ความเห็นเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของราคาและเงืÉอนไขการเข้าทํารายการต่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ประกอบการพิจารณา

อนมุติัการทํารายการรายการเกีÉยวโยงกนัของบริษัทฯ ในครั Êงนี Ê    

 

รายงานของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระฉบบันี Ê จดัทําขึ Êนจากข้อมูลทีÉได้จากการสมัภาษณ์ และเอกสารทีÉได้รับจากบริษัทฯ และ

ข้อมลูทีÉเผยแพร่ต่อสาธารณชนทัÉวไป นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงสภาวะเศรษฐกิจ ณ ปัจจุบัน ในการ

พิจารณาเพืÉอให้ความเห็นในการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ดังนั Êน หากข้อมูลทีÉใช้ในการศึกษานี ÊมีการเปลีÉยนแปลงไปอย่างมี

นัยสําคัญในอนาคต อาจส่งผลให้ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเปลีÉยนแปลงตามไปด้วย ซึÉงข้อมูลทีÉใช้ในการจัดทํา

รายงานฉบบันี Ê เช่น 

 มติคณะกรรมการของบริษัทฯ ทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ  

 สารสนเทศการเข้าทํารายการเกีÉยวโยงกนัของบริษัทฯ 

 ข้อมลูข่าวสารทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ ซึÉงเผยแพร่ผ่านระบบข้อมลูของตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และ/หรือเว็บไซต์

ของบริษัทฯ และ/หรือทีÉเปิดเผยในสาธารณะ 

 แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ปี 2557 ของบริษัทฯ  

 งบการเงินของบริษัทฯ ทีÉผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตของบริษัทฯ สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ  31 

ธันวาคม 2556 – 2558  

 งบการเงินเฉพาะกิจการของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตของกิจการ 

สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 - 2557  

 งบการเงินรวมของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อย ทีÉผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตของ

กิจการ สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558  

 สญัญาทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ 

 ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าทีÉของบริษัทฯ  

 ข้อมลูและเอกสารทีÉได้รับจากบริษัทฯ  

 

นอกจากนี Ê การจดัทําความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยู่ภายใต้สมมติฐาน ดงันี Ê  

 ข้อมูลและเอกสารทั Êงหมด ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับจากบริษัทฯ รวมถึงข้อมูลทีÉได้จากการสัมภาษณ์

ผู้บริหารของบริษัทฯ มีความครบถ้วน ถกูต้อง เป็นจริง และความเห็นทีÉแสดงไว้สามารถเชืÉอถือได้และใกล้เคียงกับ

สภาพความจริง ณ ปัจจบุนั 
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 ไม่มีเหตุการณ์ใดทีÉได้เกิดขึ Êน หรือกําลังจะเกิด หรือมีความเป็นไปได้ว่าจะเกิด ทีÉอาจจะส่งผลกระทบอย่างมี

นยัสาํคญัต่อผลประกอบการและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อยของเดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 

 สญัญาทางธุรกิจต่างๆ เกีÉยวกับการดําเนินงานของบริษัทฯ เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อยของเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉทํากับคู่สญัญายังคงถูกต้องตามกฎหมาย มีผลบังคับใช้และผลผูกพันตามสญัญา และไม่มีการ

เปลีÉยนแปลงเงืÉอนไข เพิกถอน หรือยกเลกิ 

  

ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทํารายงานความเห็นเกีÉยวกับการเข้าทํารายการทีÉเกีÉยวโยงของบริษัทฯ ณ วันทีÉ  11 

มีนาคม 2559 และขอรับรองว่าได้ทําหน้าทีÉศกึษาและวิเคราะห์ข้อมลูต่างๆ ดังทีÉได้กล่าวมาข้างต้น ตามมาตรฐานวิชาชีพ และ

ได้ให้เหตผุลบนพื Êนฐานของข้อมลูและการวิเคราะห์อย่างเทีÉยงธรรม โดยคํานงึถงึประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ เป็น

สาํคญั  อย่างไรก็ดี ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยู่บนสมมติฐานว่าข้อมลูและเอกสารทีÉได้รับจากบริษัทฯ รวมถึง

จากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ตลอดจนข้อมลูทีÉเปิดเผยต่อสาธารณชน และข้อมลูอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง เป็นข้อมูลทีÉถูกต้อง

และเป็นความจริงในขณะทีÉทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทํารายงานความเห็นนี Ê  ดังนั Êน หากข้อมูลดังกล่าวข้างต้นไม่ถูกต้อง 

และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือไม่ครบถ้วน และ/หรือมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนัยสําคัญในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อ

ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นในครั Êงนี Ê ด้วยเหตุนี ÊทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยันถึง

ผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นในอนาคตจากปัจจยัดงักลา่วได้ อีกทั Êงความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระใน

ครั Êงนี Ê มีวัตถุประสงค์เพืÉอให้ความเห็นแก่ผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ ต่อการเข้าทํารายการดังรายละเอียดข้างต้นเท่านั Êน โดยการ

ตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุติัสาํหรับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê อยู่ในดุลพินิจของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสําคัญ ซึÉงผู้ ถือหุ้น

ควรจะศกึษาข้อมลูและพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยความเสีÉยง ข้อจํากัด และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆ ทีÉ

เกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการดังกล่าวทีÉแนบมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Êด้วยความรอบคอบระมัดระวัง

ก่อนลงมติ เพืÉอพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการดังกล่าวได้อย่างเหมาะสม ทั Êงนี Ê การให้ความเห็นนี Êมิได้เป็นการรับรอง

ผลสําเร็จของการเข้าทํารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êน และทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ต้องรับผิดชอบต่อ

ผลกระทบใดๆ ทีÉอาจเกิดขึ Êนจากการเข้าทํารายการดงักลา่ว ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถงึความสมเหตสุมผลของรายการทีÉเกีÉยวโยงกนัของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด ดงันี Ê 

 

บทสรุปสําหรับผู้บริหาร 
 

ตามทีÉบริษัทฯ มีนโยบายสนบัสนนุการเข้าถึงแหล่งเงินทุนให้แก่กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เพืÉอให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี (บริษัท

ย่อยของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 51.00) ซึÉงเป็นผู้ ถือครองใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการ

โทรทัศน์ในระบบดิจิตอลประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสูง (“ใบอนุญาตทีวีดิจิตอล 

Variety  HD”) และเป็นผู้ ดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล ONE  มีเงินทนุหมนุเวียนเพิÉมเติมในการดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล ONE ไป

ได้อย่างต่อเนืÉองตามแผนงานทีÉวางไว้  ด้วยเหตนุี Ê ทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 2/2559 เมืÉอวนัทีÉ 10 มีนาคม 2559  

จงึมีมติอนมุติัให้บริษัทฯ ปฎิบติัตามเงืÉอนไขของสถาบนัการเงินผู้ให้กู้  คือ การเข้าคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน จํานวน 

1,100 ล้านบาท ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวน (ซึÉงเป็นการให้ความช่วยเหลือทางการเงินเกินกว่าสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 

51.00 ของบริษัทฯ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ นอกจากนี Ê เนืÉองจากกลุ่มผู้ ถือหุ้นใหญ่อีกฝ่ายของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ อัน



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน 
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ได้แก่ นายถกลเกียรติ บริษัท ซีเนริโอ จํากดั1 (“ซีเนริโอ”) และบริษัท วนั ทํา ดี จํากดั2 (“วนั ทํา ดี”)  (รวมเรียกว่า “กลุ่มนายถกล

เกียรติ”) ซึÉงถือหุ้นรวมกนัร้อยละ 49.00 เป็นบคุคลทีÉเกีÉยวโยงกบับริษัทฯ โดยนายถกลเกียรติ (ซึÉงถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ร้อยละ 7.87 รวมทั Êงเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่และมีอํานาจควบคุมในซีเนริโอและวัน ทํา ดี ซึÉงถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อยละ 

34.83 และร้อยละ 6.30 ตามลาํดบั) เป็นผู้บริหารของบริษัทฯ (เป็นผู้ทีÉดํารงตําแหน่งระดบับริหารสีÉรายแรกต่อจากผู้บริหารสงูสดุ

ลงมา) ดงันั Êนการเข้าทํารายการดงักลา่ว จงึถือเป็นรายการทีÉเกีÉยวโยงกนัตามประกาศรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการ

เท่ากบัร้อยละ 84.92 ของสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 ซึÉงมากกว่าร้อยละ 3.00 ของ

มลูค่าสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ดงันั Êน บริษัทฯ มีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการทํารายการดังกล่าวของบริษัทฯ ต่อ

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย์ฯ”) และต้องขออนุมัติการเข้าทํารายการจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้น โดยต้อง

ได้รับคะแนนเสยีงอนมุติัไม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย

ไม่นับส่วนของผู้ ถือหุ้นทีÉมีส่วนได้เสีย รวมทั Êงบริษัทฯ ต้องจัดให้มีทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเพืÉอให้ความเห็นเกีÉยวกับความ

สมเหตสุมผลของรายการ และความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของรายการต่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

 

นอกจากนี Ê ทีÉประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติให้เสนอให้ทีÉประชุมสามัญผู้ ถือหุ้ นประจําปี 2559 ทราบถึงเรืÉองทีÉ

เกีÉยวเนืÉองกับการลดสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จากร้อยละ 100.00 เหลือร้อยละ 51.00 โดย

กลุม่นายถกลเกียรติเข้ามาถือหุ้นร้อยละ 49.00 ซึÉงได้ดําเนินการเสร็จสิ ÊนเมืÉอปี 2558 ว่าบริษัทฯ ยังคงมีภาระคํ Êาประกันวงเงิน

สนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิมของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 4,400 ล้านบาท ทั Êงจํานวนอยู่ ซึÉงมิได้เป็นการคํ Êาประกันตามสดัส่วนการถือหุ้น 

เนืÉองจากการคํ Êาประกนัดงักลา่วเกิดขึ Êนก่อนการลดสดัสว่นการถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ของบริษัทฯ และธนาคารผู้ ให้กู้

ยงัมิได้ตกลงให้มีการเปลีÉยนสดัสว่นการคํ Êาประกนัให้เป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติในเดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทั Êงนี Ê วงเงินสนิเชืÉอจํานวน 4,400 ล้านบาท ประกอบด้วย  

(1) วงเงินกู้ ยืมระยะยาวเพืÉอใช้ชําระค่าประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล Variety  HD และ/หรือค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง 

จํานวน 2,500 ล้านบาท 

(2)  วงเงินหนงัสอืคํ Êาประกนัการชําระเงินค่าธรรมเนียมใบอนญุาตทีวีดิจิตอลตามเงืÉอนไขของสํานักงานคณะกรรมการกิจการ

กระจายเสยีง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (“กสทช.”) และเพืÉอคํ Êาประกันการปฏิบัติตามสญัญาเช่า

ใช้บริการโครงข่ายทีวีดิจิตอล Variety  HD ของสถานีวิทยโุทรทศัน์กองทพับก จํานวน 1,900 ล้านบาท  

ซึÉงการคํ Êาประกนัดงักลา่วเป็นการให้ความช่วยเหลอืทางการเงินเกินกว่าสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 51.00  ของบริษัทฯ ในเดอะ 

วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และด้วยเหตุทีÉกลุ่มผู้ ถือหุ้นใหญ่อีกฝ่ายของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นบุคคลทีÉเกีÉยวโยงกันกับบริษัทฯ 

ตามทีÉได้กลา่วไว้ข้างต้น การเข้าทํารายการดงักล่าว จึงถือเป็นรายการทีÉเกีÉยวโยงกันตามประกาศรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน โดยมี

ขนาดรายการเท่ากบัร้อยละ 339.67 ของสนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 

 

 

 

 

 

                                                             
1  ผู้ ถือหุ้นของบริษัท ซีเนริโอ จํากัด ณ วนัทีÉ 8 เมษายน 2558 ประกอบด้วย นายถกลเกียรติ วีรวรรณ ถือหุ้นร้อยละ 52.50 บริษัท จีเอ็ม

เอ็ม มเีดีย จํากัด (มหาชน) ถือหุ้นร้อยละ 25.00 และผู้ ถือหุ้นอืÉน ถือหุ้นรวมกันร้อยละ 22.50 
2  ผู้ ถือหุ้นของบริษัท วนั ทํา ดี จํากัด ณ วนัทีÉ 8 เมษายน 2558 ตระกลูวีรวรรณถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมร้อยละ 74.17  
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แผนภาพ : ภาระคํ Êาประกันของบริษัทฯ ต่อภาระหนี Êของจเีอ็มเอ็ม วัน ทีวี  

ก่อนกลุ่มนายถกลเกียรติเข้าเป็นผู้ถอืหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

 
  

หมายเหต ุ 1  เป็นผู้คํ Êาประกนัภาระหนี Ê 5,079.20 ล้านบาท ของจีเอม็เอม็ วนั ทวี ีทั Êงจํานวน (วงเงินกู้  2,500 ล้านบาท และวงเงินเพืÉอออก 
หนงัสอืคํ Êาประกนั 2,579.20 ล้านบาท) 

                 2   เป็นผู้คํ Êาประกนัภาระหนี Ê 3,552.07 ล้านบาท ของจีเอม็เอม็ แชนแนล ทั Êงจํานวน (วงเงินกู้  1,500 ล้านบาท และวงเงินเพืÉอออก
หนงัสอืคํ Êาประกนั 2,052.07 ล้านบาท) 

                 3  จํานําหุ้นจีเอม็เอม็ วนั ทวีีเป็นหลกัประกนัหนี Êของตน 5,079.20 ล้านบาท หนี Ê 3,552.07 ล้านบาทของจีเอ็มเอ็ม แชนแนล และหนี Ê 
1,500 ล้านบาท ของ GRAMMY 

                4  จํานําหุ้นจเีอม็เอม็ แชนแนลเป็นหลกัประกนัหนี Ê 3,552.07 ล้านบาท ของจีเอ็มเอ็ม แชนแนล หนี Ê 5,079.20 ล้านบาท ของจี
เอม็เอม็ วนั ทวี ีและหนี Ê 1,500 ล้านบาท ของ GRAMMY 

5  เป็นผู้คํ Êาประกนัภาระหนี Ê 1,500.00 ล้านบาท ของ GRAMMY ทั Êงจํานวน 

กู้ ยืมเงินจากธนาคาร เงินกู้ ระยะยาว 2,500 ลบ.และ

วงเงินเพืÉอออกหนงัสือคํ Êาประกนั 2,579.20 ลบ.  

GRAMMY 1/ 2  

บจก.เดอะ วัน เอน็เตอร์ไพรส์ 1/ 2/ 3/ 5 

บจก.จีเอม็เอม็ วัน ทวีี 2/ 5 

บจก.จีเอม็เอม็ แชนแนล เทรดดิ Êง 1/ 2/ 4/ 5 

บจก.จีเอม็เอม็ แชนแนล1/ 5 

100.00% 

100.00% 

100.00% 

100.00% 

ผู้คํ Êาประกนัหนี Êของจีเอ็มเอ็มวนัทีวี ตามเงืÉอนไขธนาคาร  
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แผนภาพ : ภาระคํ Êาประกันของบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติต่อภาระหนี Êของจเีอ็มเอ็ม วัน ทีว ี 

ภายหลังการเข้าทํารายการ 

 
  

ทั Êงนี Ê ภาระหนี Êของบริษัทฯ บริษัทย่อยของบริษัทฯ ทีÉเกีÉยวข้องกบักลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงมีภาระคํ Êาประกันระหว่างกัน มี

รายละเอียดโดยสรุปดงันี Ê 
 

ภาระหนี Êของ 
วันทีÉทาํ
สัญญา 

ผู้คํ Êาประกัน 
วงเงนิคํ Êา
ประกัน 

(ล้านบาท) 
วันสิ Êนสุดภาระเงนิกู้  

1. วงเงนิสินเชืÉอและวงเงนิเพืÉอออกหนังสือคํ ÊาประกันทีÉมีอยู่ในปัจจบัุน 

1.1 บจก.จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี

วงเงินกู้  2,500.00 ล้านบาท 3 
5 มถินุายน 

2557 
บมจ.จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ 2,500.00 เมืÉอชําระคืนเงินกู้ครบทั Êงจํานวน  

ตามสญัญาเงินกู้  คือปี 2566 บจก.เดอะ วนั  

เอ็นเตอร์ไพรส์ 1 
2,500.00 

บจก. จเีอ็มเอ็ม แชนแนล 

 เทรดดิ Êง 2 
2,500.00 

บจก.จีเอ็มเอ็ม แชนแนล 2,500.00 

กลุ่มนายถกลเกียรติ1/5 

 

หมายเหต ุ 1  เป็นผู้คํ Êาประกนัภาระหนี ÊทีÉมีอยู่เดิม 4,400 ล้านบาท (ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออก
หนงัสือคํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) และวงเงินกู้ ใหม่ 1,100 ล้านบาท ทั Êงจํานวนของจีเอม็เอม็ วนั ทวี ี 

                2   เป็นผู้คํ Êาประกนัภาระหนี Ê 3,226 ล้านบาท ทั Êงจํานวนของจีเอ็มเอม็ แชนแนล (วงเงินกู้  1,500 ล้านบาท และวงเงินเพืÉอออกหนงัสอื
คํ Êาประกนัคงเหลอื 1,726 ล้านบาท) 

                 3  จํานําหุ้นจีเอม็เอม็ วนั ทวีีเป็นหลกัประกนัหนี Êของตน 5,500 ล้านบาท และหนี Ê 3,226 ล้านบาท ของจีเอม็เอม็ แชนแนล และหนี Ê 
1,500 ล้านบาท ของ GRAMMY   

                4  จํานําหุ้นจีเอม็เอม็ แชนแนลเป็นหลกัประกนัหนี Êของตน 3,226 ล้านบาท และหนี Ê 5,500 ล้านบาท ของจีเอม็เอม็ วัน ทวีี และหนี Ê 
1,500 ล้านบาท ของ GRAMMY 

                5   เป็นผู้คํ Êาประกนัภาระคํ ÊาประกนัทีÉอกีฝ่ายได้คํ Êาประกนัภาระหนี Êของจีเอม็เอม็ วนั ทวีทีีÉมีต่อธนาคาร ตามสดัสว่นการถือหุ้นของตน
ในเดอะ วนั เอน็เตอร์ไพรส์ 

   6   เป็นผู้คํ Êาประกนัภาระหนี Ê 1,500.00 ล้านบาท ของ GRAMMY ทั Êงจํานวน 
 

กู้ ยืมเงินจากธนาคาร (1) วงเงินกู้ เดิม 2,500 ลบ. และวงเงินเพืÉอออก

หนงัสือคํ Êาประกนั 1,900 ลบ. และ (2) วงเงินกู้ ใหม่ 1,100 ลบ.***  

GRAMMY 1/ 2/ 5 

บจก.เดอะ วัน เอน็เตอร์ไพรส์ 1/ 2/ 3/ 6/ ** 

บจก.จีเอม็เอม็ วัน ทวีี 2/ 6 

บจก.จเีอม็เอม็ แชนแนล เทรดดิ Êง 1/ 2/ 4/ 6 

บจก.จีเอม็เอม็ แชนแนล1/ 6 

51.00% 

100.00% 

100.00% 

100.00% 

0.85% 
นายถกลเกียรต*ิ บจก.ซีเนริโอ  บจก.วันทาํดี  

7.87% 34.83% 6.30% 

   ผู้คํ Êาประกนัหนี Êของจีเอ็มเอ็มวนัทีวี ตามเงืÉอนไขธนาคาร  

 

หมายเหต ุ*     นายถกลเกียรติมกีารถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อยละ 30.82 โดยนายถกลเกียรติและบคุคลทีÉ
เกีÉยวข้อง ถือหุ้นในซีเนริโอ ร้อยละ 52.50 และถือหุ้นในวนัทําดี ร้อยละ 74.17 

               **   เป็นกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ 
*** บริษัทฯ อาจต้องให้หลกัประกันของบริษัทฯ จํานวนร้อยละ 51 ทีÉถืออยู่ใน เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ทั Êงนี Ê ขึ Êนอยู่กับเงืÉอนไข

และข้อตกลงระหว่างบริษัทฯ กับสถาบนัการเงินทีÉเกีÉยวข้อง 
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ภาระหนี Êของ 
วันทีÉทาํ
สัญญา 

ผู้คํ Êาประกัน 
วงเงนิคํ Êา
ประกัน 

(ล้านบาท) 
วันสิ Êนสุดภาระเงนิกู้  

1.2 บจก.จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี 

วงเงินเพืÉอออกหนงัสือคํ Êา

ประกัน 2,579.20 ล้านบาท 3 

(คงเหลือประมาณ 1,900 ล้าน

บาท) แบ่งเป็น 

o วงเงิน  2,550.88 ล้านบาท 

เพืÉอคํ Êาประกันการชําระเงิน

ค่าธรรมเนียมใบอนญุาต

ทีวีดิจิตอล Variety HD 

ตามเงืÉอนไขของกสทช.  

o วงเงิน 28.32 ล้านบาท 

เพืÉอคํ Êาประกันการปฏิบตัิ

ตามสญัญาเช่าใช้บริการ

โครงข่ายทีวีดิจิตอล 

Variety HD 

5 มถินุายน 

2557 
บมจ.จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ 2,579.20 o วงเงินคงเหลือประมาณ 1,872 

ล้านบาท สิ ÊนสดุเมืÉอจ่าย

ค่าธรรมเนียมครบถ้วน ตาม

เงืÉอนไข กสทช. คือ ปี 2562  

o วงเงิน 28.32 ล้านบาท สิ Êนสดุ

เมืÉอไม่มกีารใช้บริการโครงข่ายทีวี

ดิจิตอล 

บจก.เดอะ วนั  

เอ็นเตอร์ไพรส์ 1 
2,579.20 

บจก. จเีอ็มเอ็ม แชนแนล  

เทรดดิ Êง 2 
2,579.20 

บจก.จีเอ็มเอ็ม แชนแนล 2,579.20 

1.3 บจก.เดอะ วนั เอ็นเตอร์

ไพรส์ และบจก.จีเอ็มเอ็ม วนั 

ทีวี วงเงินกู้  250 ล้านบาท 

9 ธนัวาคม 

2558 
บมจ.จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ 127.50 เมืÉอชําระคืนเงินกู้ครบทั Êงจํานวน โดย

วงเงินกู้ นี Ê เป็นวงเงินกู้ ยืมระยะสั ÊนทีÉ

อาจพิจารณาต่ออายไุด้ (revolving) 
บจก.ซีเนริโอ 87.50 

นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 35.00 

1.4 บจก.จเีอ็มเอ็ม แชนแนล 

วงเงินกู้  1,500.00 ล้านบาท 
5 มถินุายน 

2557 
บมจ.จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ 1,500.00 เมืÉอชําระคืนเงินกู้ครบทั Êงจํานวน ตาม

สญัญาเงินกู้  คือ ปี 2566 บจก. จเีอ็มเอ็ม แชนแนล 

เทรดดิ Êง 2 
1,500.00 

บจก.เดอะ วนั  

เอ็นเตอร์ไพรส์ 1 
1,500.00 

บจก.จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี  1,500.00 

1.5 บจก.จเีอ็มเอ็ม แชนแนล 

วงเงินเพืÉอออกหนงัสือคํ Êา

ประกัน 2,052.07 ล้านบาท 

(คงเหลือประมาณ 1,726 ล้าน

บาท) แบ่งเป็น 

o วงเงิน 2,042.63 ล้านบาท 

เพืÉอคํ Êาประกันการชําระเงิน

ค่าธรรมเนียมใบอนญุาต

ทีวีดิจิตอล Variety SD  

ตามเงืÉอนไขของ กสทช. 

o จํานวน 9.44 ล้านบาท 

เพืÉอคํ Êาประกันการปฏิบตัิ

ตามสญัญาเช่าใช้บริการ

โครงข่ายทีวีดิจิตอล 

Variety SD 

 

5 มิถุนายน 

2557 

บมจ.จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ 2,052.07 o วงเงินคงเหลือประมาณ 1,716 

ล้านบาท สิ ÊนสดุเมืÉอจ่าย

ค่าธรรมเนียมครบถ้วน ตาม

เงืÉอนไขกสทช. คือ ปี 2562  

o วงเงิน 9.44 ล้านบาท สิ ÊนสดุเมืÉอ

ไมม่กีารใช้บริการโครงข่ายทีวี

ดิจิตอล 

บจก. จเีอ็มเอ็ม แชนแนล  

เทรดดิ Êง 2 

2,052.07 

บจก.เดอะ วนั 

 เอ็นเตอร์ไพรส์ 1 

2,052.07 

บจก.จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี 2,052.07 
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ภาระหนี Êของ 
วันทีÉทาํ
สัญญา 

ผู้คํ Êาประกัน 
วงเงนิคํ Êา
ประกัน 

(ล้านบาท) 
วันสิ Êนสุดภาระเงนิกู้  

1.6 บมจ.จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ 

วงเงินกู้  1,500.00 ล้านบาท 
5 มถินุายน 

2557 
บจก.เดอะ วนั  

เอ็นเตอร์ไพรส์ 1 

1,500.00 เมืÉอชําระคืนเงินกู้ครบทั Êงจํานวน ตาม

สญัญาเงินกู้  คือ ปี 2566 

บจก.จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี  1,500.00 

บจก. จเีอ็มเอ็ม แชนแนล  

เทรดดิ Êง 2 

1,500.00 

บจก.จีเอ็มเอ็ม แชนแนล 1,500.00 

2. วงเงนิสินเชืÉอเพิÉมเติม ซึÉงอยู่ระหว่างการพิจารณาอนุมัติจากสถาบันการเงิน และการขออนุมัติการเข้าทํารายการ
จากทีÉประชุมผู้ถอืหุ้นของ GRAMMY 

บจก.จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี 

วงเงินกู้ ระยะสั Êน 1,100.00 

ล้านบาท 4 

- บมจ.จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ5 1,100.00  วงเงินสินเชืÉอแบบหมุนเวียน และวง

เงินกู้ ระยะสั Êน 360 วนั บจก.เดอะ วนั 

เอ็นเตอร์ไพรส์ 1 

1,100.00  

บจก. จเีอ็มเอ็ม แชนแนล 

เทรดดิ Êง 2 

1,100.00  

บจก.จีเอ็มเอ็ม แชนแนล 1,100.00  

กลุ่มนายถกลเกียรต ิ 1,100.00 

หมายเหต ุ  1     จํานําหุ้นจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เป็นหลกัประกันหนี Ê 
                  2     จํานําหุ้นจีเอ็มเอ็ม แชนแนลเป็นหลกัประกันหนี Ê 
                  3     ผลการพิจารณาของธนาคารในเบื Êองต้น ธนาคารกําหนดเงืÉอนไขให้กลุ่มนายถกลเกียรติเข้าคํ Êาประกันวงเงินกู้ ทีÉมีอยู่เดิม 

4,400 ล้านบาท ทั Êงจํานวน นอกจากนี Ê กลุ่มนายถกลเกียรติได้ทําสัญญาคํ Êาประกัน ภาระคํ ÊาประกันทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êา
ประกันวงเงินสินเชืÉอทีÉมอียู่เดิม 4,400 ล้านบาท ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ตามสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 49.00 ของกลุ่มนาย
ถกลเกียรติในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ขณะเดียวกันบริษัทฯ จะขออนุมตัิจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอทําสัญญาคํ Êาประกัน  
ภาระคํ ÊาประกันทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติได้คํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม 4,400 ล้านบาท ของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ตาม
สดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 51.00 ของบริษัทฯ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เช่นกัน เพืÉอความเป็นธรรม ในกรณีทีÉบริษัทฯ 
หรือกลุ่มนายถกลเกียรติฝ่ายหนึÉงฝ่ายใดอาจถกูสถาบนัการเงินเรียกร้องให้ชําระหนี Êเกินกว่าสดัส่วนการถือหุ้นของตนใน
เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 

                   4    บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติจะเข้าทําสัญญาคํ Êาประกันภาระคํ ÊาประกันทีÉอีกฝ่ายจะเข้าเป็นผู้ คํ Êาประกันภาระหนี Ê
เพิÉมเติม 1,100 ล้านบาท ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ตามสดัส่วนการถือหุ้นของตนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ (ภายหลังจาก
ได้รับการอนมุตัิจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ) เพืÉอความเป็นธรรม ในกรณีทีÉบริษัทฯ หรือกลุ่มนายถกลเกียรติฝ่าย
หนึÉงฝ่ายใดอาจถกูสถาบนัการเงินเรียกร้องให้ชําระหนี Êเกินกว่าสดัส่วนการถือหุ้นของตนในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 

5    บริษัทฯ อาจต้องให้หลกัประกันของบริษัทฯ จํานวนร้อยละ 51 ทีÉถืออยู่ใน เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทั Êงนี Ê ขึ Êนอยู่กับเงืÉอนไข

และข้อตกลงระหว่างบริษัทฯ กับสถาบนัการเงินทีÉเกีÉยวข้อง 

 

จากการวิเคราะห์ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัความสมเหตสุมผลของรายการ รวมถงึความเป็นธรรมของการให้ความ

ช่วยเหลอืทางการเงินของบริษัทฯ แก่กลุม่นายถกลเกียรติ (ซึÉงเป็นผู้ ถือใหญ่ร้อยละ 49.00 ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และเป็น

บุคคลทีÉเกีÉยวโยงกันกับบริษัทฯ) ด้วยการเป็นผู้ คํ Êาประกันเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจากสถาบันการเงินจํานวน 1,100 ล้านบาท และ

วงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท (ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสําหรับออกหนังสือ

คํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวน (ตามเงืÉอนไขของสถาบันการเงินผู้ ให้กู้ ) ซึÉงเกินกว่าสดัส่วนการถือ

หุ้นร้อยละ 51.00  ของบริษัทฯ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเข้าทํารายการดังกล่าว

มีความเหมาะสม เนืÉองจาก 
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1. การเข้าคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํานวน 1,100 ล้านบาท ทั Êงจํานวนของบริษัทฯ จะช่วยให้จีเอ็ม

เอ็ม วัน ทีวี สามารถเข้าทําสัญญากู้ ยืมวงเงิน 1,100 ล้านบาทกับธนาคาร เพืÉอนํามาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ

ดําเนินธุรกิจช่องทีวีดิจิตอล ONE ให้เป็นไปตามแผนงานทีÉวางไว้ โดยในช่วงแรกของการดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล จีเอ็ม

เอ็ม วัน ทีวี มีความจําเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการผลิตและจัดหารายการโทรทัศน์ทีÉมีคุณภาพมาออกอากาศ 

เพืÉอให้ช่องทีวีดิจิตอล ONE เป็นทีÉรู้จกัของกลุม่ผู้ชมเป้าหมาย มีฐานผู้ชมประจํารายการและได้รับการจัดระดับความนิยม

ของผู้ชม (Rating) ทีÉดี รวมทั Êงต้องการเงินทุนสําหรับชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการประกอบธุรกิจทีวีดิจิตอล เช่น ค่า

ประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลรายปี  ค่าธรรมเนียมในการใช้บริการโครงข่ายทีวี

ดิจิตอล เป็นต้น เพืÉอให้จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ยงัคงได้รับสิทธิในการเป็นผู้ ถือใบอนุญาตทีวีดิจิตอล และสามารถดําเนินธุรกิจ

ช่องทีวีดิจิตอล ONE ไปได้อย่างต่อเนืÉองตลอดอายใุบอนญุาตทีวีดิจิตอล 15 ปี 

2. มีเงินทนุสาํหรับใช้ดําเนินงานช่องทีวีดิจิตอล ONE ตามแผนงานทีÉวางไว้ ซึÉงจะช่วยให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี มีผลประกอบการ

เติบโตขึ Êนเป็นลาํดบัและมีโอกาสสร้างผลกําไรได้ในอนาคตนั Êน อาจส่งผลให้บริษัทฯ ในฐานะผู้ ถือหุ้นร้อยละ 51.00 ของ

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ (ซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 100.00 ในจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี) รับรู้สว่นแบ่งกําไรจากผลการดําเนินงานของ

กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในงบการเงินของบริษัทฯ ในอนาคต 

3. ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาความสามารถในการชําระคืนหนี Êแก่ธนาคารของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ใน

อนาคตจากการพิจารณากระแสเงินสดรับและจ่ายในแต่ละปี ทั Êงจากกิจกรรมการดําเนินงาน การลงทุน และการจัดหาเงิน 

เห็นว่าในกรณีทีÉผลการดําเนินงานของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นไปตามแผนทีÉวางไว้ กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

จะมีความสามารถชําระคืนเงินกู้  ทั Êงจากจํานวน 2,500 ล้านบาท ทีÉเป็นวงเงินกู้ ระยะยาวเดิม การจ่ายค่าธรรมเนียม

ใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ และการเช่าใช้บริการโครงข่ายทีวีดิจิตอลซึÉงเป็นหนี Êตามสัญญาคํ Êาประกันส่วนคงเหลือ 

1,900 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท ได้ตามระยะเวลาและเงืÉอนไขทีÉกําหนดในสญัญาเงินกู้  

(รายละเอียดปรากฏในสว่นทีÉ 1.2.2 ของรายงานฉบบันี Ê) 

4. เงืÉอนไขการเข้าทํารายการมีความเหมาะสม เนืÉองจากบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติต้องปฏิบติัตามเงืÉอนไขของสถาบัน

การเงินผู้ให้กู้  โดยการเป็นผู้ คํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท และวงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 

ล้านบาท (ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ของจี

เอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวนทั Êงสองฝ่ายเช่นเดียวกนั อีกทั Êง กลุม่นายถกลเกียรติตกลงทีÉจะชําระหนี Êตามสดัสว่นการถือหุ้นของ

ตนในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ แก่บริษัทฯ ทนัทีทีÉบริษัทฯ ถกูธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ตามข้อตกลง

ในสญัญาคํ Êาประกนั ซึÉงจะช่วยลดความเสีÉยงมิให้บริษัทฯ ต้องเป็นผู้ รับภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ทั Êงจํานวนเพียงฝ่าย

เดียว (กรณีเกิดการผิดสญัญาไม่ว่าด้วยเหตใุดๆ จนเป็นเหตใุห้ธนาคารเรียกร้องให้ผู้ คํ Êาประกนัชําระหนี Êแทน) 

 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทํารายการดังกล่าวมีข้อด้อยและความเสีÉยง ทีÉผู้ ถือหุ้นควรพิจารณาเพิÉมเติมเพืÉอประกอบการลงมติ

อนมุติัการเข้าทํารายการ ได้แก่  

o บริษัทฯ มีภาระคํ Êาประกนัหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี เพิÉมขึ Êนรวมเป็นทั Êงสิ Êน จํานวน 5,500 ล้านบาท (ประกอบด้วย เงิน

กู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท และวงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท ซึÉงเป็นเงินกู้ระยะยาว 2,500 

ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกัน 1,900 ล้านบาท) ซึÉงเป็นการคํ ÊาประกันทีÉเกินกว่าสดัส่วนการถือหุ้น

ของบริษัทฯ ในบริษัทย่อย  

o กรณีมีเหตกุารผิดสญัญาแก่ธนาคาร หรือกรณีทีÉผลการดําเนินงานของช่องทีวีดิจิตอล ONE ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย จน

เป็นเหตใุห้จีเอ็มเอ็ม วัน  ทีวี ไม่สามารถชําระหนี Êแก่ธนาคารได้ บริษัทฯ อาจมีความเสีÉยงทีÉจะถูกธนาคารเรียกร้องให้
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ชําระหนี Êบางสว่นหรือทั Êงหมดของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ซึÉงจะส่งผลกระทบให้ฐานะการเงินของบริษัทฯ ด้อยลง อย่างไรก็ดี 

ด้วยข้อกําหนดในสญัญาคํ Êาประกนัของกลุม่นายถกลเกียรติซึÉงตกลงจะชําระหนี Êตามสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 49.00ใน

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์แก่บริษัทฯ ทันทีทีÉบริษัทฯ ถูกธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี อาจช่วยลด

ผลกระทบจากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Êของบริษัทฯ ได้ในระดบัหนึÉง  

o ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ อาจต้องจดัหาเงินทนุเพิÉมเติม จากการเพิÉมทนุในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในอนาคต ทีÉบริษัทฯ ถือ

อยู่ในสัดส่วนร้อยละ 51.00 ในกรณีทีÉกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ ยืมเงิน

สถาบนัการเงินเพิÉมเติมได้ และ/หรือกรณีทีÉผลประกอบการของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ด้อยกว่าทีÉคาดการณ์ไว้ ดังนั Êน

เพืÉอให้กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอสําหรับการดําเนินธุรกิจดิจิตอลทีวีและสามารถยังคงมี

อตัราสว่นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทนุเป็นไปตามข้อกําหนดในสญัญาเงินกู้ของธนาคารแล้วนั Êน เดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ อาจจะต้องจดัหาเงินทนุจากผู้ ถือหุ้นเพิÉมเติม  

ทั Êงนี Ê รายละเอียดข้อด้อยและความเสีÉยงในการเข้าทํารายการแสดงไว้ในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.2.2 ของรายงานฉบบันี Ê 

 

ดงันั Êน ผู้ ถือหุ้นควรอนุมัตกิารเข้าทํารายการครั Êงนี Êตามข้อดี ข้อด้อย และความเสีÉยงทีÉกลา่วในข้างต้น 

 

ผลทีÉจะเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ กรณีทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นอนุมติัและไม่อนมุัติการเข้าทํารายการ 

o กรณีทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ อนมุติัการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê  จะส่งผลให้บริษัทฯ มีภาระคํ Êาประกันหนี Êของจีเอ็มเอ็ม 

วนั ทีวี เพิÉมขึ Êน 1,100 ล้านบาท ซึÉงเป็นการให้ความช่วยเหลอืทางการเงินเกินสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 51 ของบริษัทฯ ใน

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์  และเป็นการสนับสนุนให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี มีแหล่งเงินทุนทีÉจะสามารถดําเนินธุรกิจทีวีดิจิตอล

ต่อเนืÉองไปได้ตามแผนงาน ซึÉงทําให้บริษัทฯ มีโอกาสทีÉจะได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการลงทุนในอนาคต กรณีทีÉผล

ประกอบการของช่อง ONE เป็นไปตามการคาดการณ์ของบริษัทฯ 

 

o กรณีทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ไม่อนมุติัการเข้าทํารายการ จะส่งผลให้บริษัทฯ ไม่มีภาระคํ Êาประกันหนี Êของจีเอ็มเอ็ม 

วนั ทีวี เพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท สาํหรับจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี กรณีทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ไม่อนุมัติการเข้าทํา

รายการดังกล่าว อาจส่งผลให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ไม่สามารถเข้าทําสญัญากู้ ยืมวงเงิน 1,100 ล้านบาทกับธนาคารได้ 

เนืÉองจากไม่เป็นไปตามเงืÉอนไขทีÉธนาคารกําหนด และจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีจะต้องหาเงินทนุดังกล่าวจากแหล่งเงินทุนอืÉน โดย

ปัจจบุนัจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี สามารถจดัหาแหลง่เงินทนุได้เพียงบางสว่น (ได้แก่ วงเงินเดิมคงเหลือทีÉยังไม่ได้เบิกใช้ประมาณ 

287 ล้านบาท และหุ้นกู้ทีÉคณะกรรมการบริษัทเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ พิจารณาอนุมัติไม่เกิน 1,000 ล้านบาท โดยเดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้ดําเนินการติดต่อสถาบันการเงินแห่งหนึÉงเป็นผู้ เสนอขายหุ้นกู้ส่วนแรก จํานวน 500 ล้านบาท) ซึÉง

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จะต้องจัดหาแหล่งเงินทุนเพิÉมเติมอีกประมาณ 380 ล้านบาท ส่งผลให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี อาจ

จําเป็นต้องหาแหลง่เงินกู้ เพิÉมเติม และ/หรือพิจารณาการเพิÉมทนุ และ/หรือการหาพนัธมิตรทางธุรกิจ ซึÉงบริษัทฯ ในฐานะผู้

ถือหุ้นร้อยละ 51 ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ (ซึÉงถือหุ้นร้อยละ 100 ในจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี) จะต้องจัดหาเงินทุนเพืÉอรองรับ

การเพิÉมทนุของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีดงักล่าวเพิÉมเติมด้วย ทั Êงนี Ê ในกรณีทีÉจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนให้

เพียงพอกบัแผนงานทีÉวางไว้ไม่ว่าจากสาเหตใุด อาจสง่ผลให้จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ต้องปรับกลยุทธ์ในการดําเนินธุรกิจเพืÉอให้

สอดคล้องกบัสภาพคลอ่งทางการเงินทีÉลดลง รวมถงึการผลติและจัดหารายการโทรทัศน์คุณภาพเพืÉอออกอากาศ ซึÉงอาจ

สง่ผลต่อเนืÉองให้ระดบัความนิยม (Rating) และรายได้จากการขายเวลาโฆษณาของช่องทีวีดิจิตอล ONE ไม่เป็นไปตาม

เป้าหมายทีÉวางไว้ ซึÉงผลการดําเนินงานทีÉลดลงของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายชําระ
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ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตทีวีดิจิตอล และ/หรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ตามสญัญาทางธุรกิจทีÉมีอยู่ในปัจจุบันของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

ได้ รวมไปถงึความสามารถในการชําระคืนเงินกู้ทีÉมีอยู่ในปัจจุบันจํานวน 4,400 ล้านบาทของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ด้วย ซึÉง

กรณีจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีไม่สามารถชําระคืนเงินกู้แก่ธนาคารได้ตามระยะเวลาทีÉกําหนด อาจส่งผลให้บริษัทฯ ในฐานะหนึÉง

ในผู้ คํ Êาประกนัหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี  มีความเสีÉยงทีÉจะถกูธนาคารเรียกร้องให้เป็นผู้ ชําระหนี Êบางส่วนหรือทั Êงหมดของจี

เอ็มเอ็ม วนั ทีวี ซึÉงจะสง่ผลกระทบให้ฐานะการเงินของบริษัทฯ ด้อยลง 
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 ส่วนทีÉ 1  การให้ความช่วยเหลือทางการเงนิแก่กลุ่มนายถกลเกียรต ิวีรวรรณ 

 

1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

 

ตามทีÉทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 8/2556 เมืÉอวนัทีÉ 1 ตลุาคม 2556 มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ หรือบริษัทจัดตั Êงใหม่

ทีÉจะเข้าประมลูใบอนญุาตทีวีดิจิตอล (ซึÉงบริษัทฯ จะถือหุ้นโดยตรงหรือโดยอ้อมร้อยละ 100.00) ขอวงเงินสินเชืÉอกับธนาคาร

แห่งหนึÉง (“ธนาคาร”) เพืÉอรองรับแผนงานของกลุ่มบริษัทฯ ทีÉจะเข้าร่วมการประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล ซึÉงสํานักงาน

คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (“กสทช”) กําหนดจัดการประมูลขึ Êนใน

เดือนธันวาคม 2556 โดยมีวงเงินกู้รวมไม่เกิน 11,189 ล้านบาท  ประกอบด้วย (1) วงเงินกู้ เพืÉอชําระค่าประมูลใบอนุญาตทีวี

ดิจิตอล Variety  HD และ/หรือใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอลประเภทบริการทางธุรกิจ

ระดบัชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดปกติ (“ใบอนุญาตทีวีดิจิตอล  Variety  SD”) และ/หรือค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง 

และ(2) วงเงินเพืÉอออกหนงัสอืคํ ÊาประกนัเพืÉอคํ ÊาประกนัการปฏิบติัตามเงืÉอนไขของใบอนญุาตทีวีดิจิตอล และคํ Êาประกันการเข้า

ร่วมประมลูใบอนญุาตทีวีดิจิตอล โดยมีหลกัประกนัวงเงินกู้  คือ (1) การคํ Êาประกันโดยบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยทีÉเกีÉยวข้อง

กบัธุรกิจทีวีดิจิตอล และ (2) การจํานําหุ้นของบริษัทย่อยทีÉเกีÉยวข้องกบัธุรกิจทีวีดิจิตอลทีÉถือหุ้นโดยบริษัทฯ  

 

ต่อมา ในเดือนธันวาคม 2556  บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 บริษัท ชนะการประมลูใบอนญุาตทีวีดิจิตอล ดงันี Ê 

o บริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํากดั (ซึÉงเป็นบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมในสดัส่วนร้อยละ 100.00 ผ่านบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ จํากดั) ชนะการประมลูใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety HD ในราคา 3,320 ล้านบาท 

o บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จํากดั (ซึÉงเป็นบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมในสดัสว่นร้อยละ 100.00 ผ่านบริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล 

เทรดดิ Êง จํากดั) ชนะการประมลูใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety SD ในราคา 2,290 ล้านบาท 

 

ภายหลงั กสทช. ได้รับรองให้บริษัทย่อยทั Êงสองเป็นผู้ชนะการประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล บริษัทย่อยทั Êงสองเข้าทําสญัญา

สนิเชืÉอกบัธนาคารตามมติทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 8/2556 ได้อนุมัติไว้ สําหรับสญัญาสินเชืÉอของจีเอ็มเอ็ม 

วนั ทีวี ซึÉงเป็นผู้ ถือใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety HD และเป็นผู้ ดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล Variety HD ภายใต้ชืÉอช่อง “ONE” 

นั Êน มีวงเงินกู้  แบ่งเป็น  

(1) วงเงินกู้  จํานวน  2,500 ล้านบาท เพืÉอชําระค่าประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล Variety  HD  และ/หรือค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉ

เกีÉยวข้อง  

(2) วงเงินเพืÉอออกหนงัสอืคํ Êาประกนั จํานวน 2,579.20 ล้านบาท เพืÉอคํ Êาประกันการชําระเงินค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวี

ดิจิตอล Variety  HD  ตามเงืÉอนไขของ กสทช. และเพืÉอคํ Êาประกันการปฏิบัติตามสญัญาเช่าใช้บริการโครงข่ายทีวี

ดิจิตอล Variety  HD  ของสถานีวิทยโุทรทศัน์กองทพับก  

โดยมีหลกัประกนัวงเงินกู้  คือ (1) การจํานําหุ้นของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี (ผู้ ถือใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety  HD) และบริษัท จีเอ็ม

เอ็ม แชนแนล จํากดั (ผู้ ถือใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety  SD) ทั Êงหมดให้แก่ธนาคาร เป็นประกนั ยกเว้นหุ้นทีÉเป็นกรรมสิทธิ Í ของ

กรรมการบริษัท และ/หรือบุคคลธรรมดา (2) บริษัทฯ เป็นผู้ คํ Êาประกันทั Êงจํานวน (3) บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จํากัด (ผู้ ถือ

ใบอนญุาตทีวีดิจิตอล Variety  SD) เป็นผู้ คํ Êาประกนัทั Êงจํานวน (4) เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นผู้ คํ Êาประกันทั Êงจํานวน และ (5) 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล เทรดดิ Êง จํากัด เป็นผู้ คํ Êาประกันทั Êงจํานวน (รายละเอียดสญัญาให้สินเชืÉอแก่จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และ

หนงัสอืคํ Êาประกนัหนี Êเงินกู้ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ปรากฏในข้อ 1.1.2 ของรายงานฉบบันี Ê) 
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จากนั Êน ทีÉประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1/2558 เมืÉอวันทีÉ 10 กุมภาพันธ์ 2558 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ สละสิทธิ

ซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทนุบางสว่นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ให้กบักลุม่นายถกลเกียรติ ซึÉงเป็นพันธมิตรทางธุรกิจทีÉมีประสบการณ์

ในการดําเนินธุรกิจสืÉอโทรทศัน์และมีผลงานการผลติรายการโทรทศัน์ทีÉได้รับความนิยม เพืÉอให้กลุ่มนายถกลเกียรติเข้าร่วมเป็น

ผู้ ถือหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และทุ่มเทผลกัดันให้ช่องทีวีดิจิตอล ONE มีการเติบโตทั Êงด้านระดับความนิยมของผู้ชม 

(Rating) และรายได้จากค่าโฆษณา เพืÉอให้ช่องทีวีดิจิตอล ONE ประสบความสําเร็จในการดําเนินธุรกิจและช่วยสร้าง

ผลตอบแทนให้กบับริษัทฯ ในระยะยาว โดยภายหลงัการเข้าทํารายการดงักลา่ว สง่ผลให้เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีทุนจดเบียน

เพิÉมขึ Êนเป็น 900.00 ล้านบาท (จากเดิม 400.00 ล้านบาท) และกลุ่มนายถกลเกียรติ ซึÉงประกอบด้วย (1) นายถกลเกียรติ (2) 

ซิเนริโอ (ซึÉงนายถกลเกียรติเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัส่วนร้อยละ 52.50) และ (3) วัน ทํา ดี (ซึÉงนายถกลเกียรติถือหุ้นในสดัส่วน

ร้อยละ 25.00 และเป็นผู้บริหารทีÉมีอํานาจควบคุมทั Êงหมด) เข้าถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ รวมกันร้อยละ 49.00 ขณะทีÉ

บริษัทฯ มีสดัสว่นการถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ลดลงเหลอืร้อยละ 51.00 (จากเดิมทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 100.00) โดยมี

การทําสญัญาโอนหุ้นสามญัเพิÉมทนุของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในสดัส่วนร้อยละ 49.00 ให้กลุ่มนายถกลเกียรติเมืÉอวันทีÉ 27 

กมุภาพนัธ์ 2558 และกลุม่นายถกลเกียรติได้ชําระเงินค่าหุ้นสามญัเพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในวนัทีÉ 26 มีนาคม 2558 

 

ภายหลงัจากทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติเข้ามาถือหุ้นในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์  บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติได้ลงนามใน

สญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ฉบับลงวันทีÉ 26 มีนาคม 2558 โดยมีข้อตกลงทีÉสําคัญเกีÉยวกับภาระหนี Ê

ของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ คือ  

(1) ให้กลุม่นายถกลเกียรติเข้าร่วมคํ Êาประกันภาระหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันให้แก่กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ต่อสถาบัน

การเงิน ทั Êงภาระหนี ÊทีÉเกิดขึ Êนก่อนและภายหลงักลุม่นายถกลเกียรติซื Êอหุ้นเพิÉมทุนของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยการคํ Êา

ประกนัให้เป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 49.00 ของกลุ่มนายถกลเกียรติและร้อยละ 51.00 ของบริษัทฯ ในเดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์   

(2) ให้กลุ่มนายถกลเกียรติให้ความร่วมมือกับบริษัทฯ อย่างเต็มทีÉในการเจรจากับธนาคาร เพืÉอให้มีการเปลีÉยนแปลง

หลกัประกนั และ/หรือปรับลดสดัสว่นการคํ Êาประกนัของบริษัทฯ สาํเร็จลลุว่งไปโดยเร็ว  

 

ในช่วงเดือนมีนาคม 2558 – กุมภาพันธ์ 2559 ทีÉผ่านมา บริษัทฯ และนายถกลเกียรติได้ติดต่อธนาคารเพืÉอขอให้ธนาคาร

พิจารณาปรับเปลีÉยนสดัสว่นการคํ Êาประกนัหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันให้แก่กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เพืÉอให้กลุ่มนายถกล

เกียรติเข้าร่วมคํ Êาประกนัในสดัสว่นร้อยละ 49.00 และลดภาระการคํ Êาประกนัของบริษัทฯ ลงเหลือร้อยละ 51.00 ซึÉงเป็นไปตาม

สดัสว่นการถือหุ้นของทั Êงสองฝ่ายในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ แต่การดําเนินการดังกล่าวยังไม่แล้วเสร็จ อย่างไรก็ดี กลุ่มนาย

ถกลเกียรติได้ดําเนินการต่างๆ ทีÉจะปฏิบติัตามสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ดงันี Ê  

o กลุม่นายถกลเกียรติได้มีจดหมายแจ้งยืนยนัการปฏิบติัตามสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เกีÉยวกับ

การเข้าคํ Êาประกนัภาระหนี Êของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ตามสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 49.00 ของกลุ่มนายถกลเกียรติ

ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยกําหนดจะเร่งดําเนินการเรืÉองดงักลา่วต่อธนาคาร ให้แล้วเสร็จภายในวันทีÉ 28 กุมภาพันธ์ 

2560  

o นอกจากนี Ê กลุม่นายถกลเกียรติมีข้อเสนอเกีÉยวกบัภาระหนี Ê ณ ปัจจบุนั ของกลุม่เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ (มีวงเงินสินเชืÉอ

จํานวน 4,400 ล้านบาท ประกอบด้วย (1) วงเงินกู้ ยืมระยะยาวเพืÉอใช้ชําระค่าประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล Variety HD 

และ/หรือค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง จํานวน 2,500 ล้านบาท และ (2) วงเงินเพืÉอออกหนังสือคํ Êาประกันการชําระเงิน

ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลตามเงืÉอนไขของ กสทช. และเพืÉอคํ Êาประกันการปฏิบัติตามสัญญาเช่าใช้บริการ
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โครงข่ายทีวีดิจิตอล Variety  HD ของสถานีวิทยโุทรทศัน์กองทพับก จํานวน 1,900 ล้านบาท) โดยนายถกลเกียรติตกลง

เข้าคํ Êาประกันภาระการคํ ÊาประกันทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันภาระหนี Êของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ต่อธนาคาร เป็น

จํานวนร้อยละ 49.00 ของภาระหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันไว้ต่อธนาคารทั Êงหมด และในกรณีทีÉบริษัทฯ ถูกธนาคาร 

เรียกร้องให้ชําระหนี Êตามภาระการคํ Êาประกันดังกล่าว นายถกลเกียรติตกลงชําระหนี Êในจํานวนร้อยละ 49.00 ของหนี ÊทีÉ

ธนาคาร เรียกร้องนั Êนให้แก่บริษัทฯ เต็มจํานวนทนัทีทีÉบริษัทฯ ถกูเรียกร้องจากธนาคาร รวมทั Êงค่าเสียหายอืÉนใดทีÉบริษัทฯ 

ต้องชําระในกรณีนี Êทั Êงหมดให้แก่บริษัทฯ 

 

ต่อมาในช่วงปลายเดือนกุมภาพันธ์ 2559 ธนาคารได้แจ้งผลพิจารณาคําขอเบื Êองต้นของบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติทีÉ

ประสงค์ให้ปรับเปลีÉยนสดัสว่นการคํ ÊาประกนัวงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิมของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ (จํานวน 4,400 ล้านบาท 

ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ให้เป็นไปตามสดัส่วน

การถือหุ้นร้อยละ 51.00 ของบริษัทฯ และร้อยละ 49.00 ของกลุ่มนายถกลเกียรติ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยธนาคารได้

กําหนดเงืÉอนไขการคํ Êาประกนัหนี Êของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ให้บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติต่างฝ่ายต่างคํ Êาประกัน

วงเงินสนิเชืÉอในสดัสว่นร้อยละ 100.00 ในขณะทีÉวงเงินกู้ เพิÉมเติมของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 1,100 ล้านบาท ซึÉงบริษัทฯ และ

กลุม่นายถกลเกียรติได้ยืÉนข้อเสนอการคํ Êาประกันแก่ธนาคาร โดยขอเข้าคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอเพิÉมเติมดังกล่าวตามสดัส่วน

การถือหุ้นของตนในเดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์นั Êน ธนาคารได้แจ้งผลการพิจารณาเบื Êองต้นสําหรับการขอวงเงินกู้ เพิÉมเติมดังกล่าว

ว่า ธนาคารอนมุติัวงเงินกู้ เพิÉมเติมให้แก่จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 1,100 ล้านบาท โดยกําหนดเงืÉอนไขการคํ Êาประกันให้บริษัทฯ 

และกลุม่นายถกลเกียรติคํ Êาประกนัเงินกู้ในสดัสว่นร้อยละ 100.00 ทั Êงสองฝ่ายเช่นกนั 

 

จากผลการพิจารณาของธนาคารดงักลา่ว สง่ผลให้ทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1/2559 เมืÉอวันทีÉ 26 กุมภาพันธ์ 

2559 มีมติให้นําเสนอวาระทีÉเกีÉยวกบัการปฏิบติัตามสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ของกลุม่นายถกลเกียรติ ใน

เรืÉองการเข้าคํ Êาประกนัภาระหนี Êของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ตามสดัสว่นการถือหุ้นในกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ รวมถึง

การทําสญัญาคํ Êาประกนั ระหว่างบริษัทฯ กบักลุม่นายถกลเกียรติ เพืÉอความเป็นธรรมในกรณีทีÉบริษัทฯ หรือคุณนายถกลเกียรติ

ฝ่ายหนึÉงฝ่ายใดอาจถกูสถาบนัการเงินเรียกร้องให้ชําระหนี Êเกินกว่าสดัส่วนการถือหุ้นของตน เพืÉอกําหนดให้แต่ละฝ่ายชําระหนี Ê

ให้แก่อีกฝ่ายหนึÉงตามสดัสว่นทีÉแต่ละฝ่ายถือครองหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์อยู่ในปัจจบุนั แก่ทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

เพืÉอพิจารณาอนมุติัดงันี Ê 

(1) พิจารณาอนุมัติตามหนังสือยืนยันการปฏิบัติตามสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ของกลุ่มนายถกล

เกียรติ ในการคํ Êาประกนัภาระหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกนักลุม่เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นสดัส่วนร้อยละ 49 ของภาระ

หนี ÊทีÉมีต่อธนาคารให้แล้วเสร็จภายในวันทีÉ 28 กุมภาพันธ์ 2560 (ซึÉงในช่วงทีÉผ่านมาและในปัจจุบัน บริษัทฯ และนาย

ถกลเกียรติได้ติดต่อธนาคารเพืÉอขอให้ธนาคารพิจารณาปรับเปลีÉยนสดัส่วนการคํ Êาประกันหนี Êให้เป็นไปตามสดัส่วนการ

ถือหุ้นของทั Êงสองฝ่ายในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ แต่การดําเนินการดงักลา่วยงัไม่แล้วเสร็จ)  

(2) พิจารณาอนุมัติกรณีกลุ่มนายถกลเกียรติเข้าทําสญัญาคํ Êาประกันต่อภาระคํ ÊาประกันทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันภาระหนี Ê

ของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นจํานวนร้อยละ 49.00 ของภาระหนี Êตามจํานวนเงินต้นและดอกเบี Êยคงค้าง ณ วันทีÉ

ทําสญัญาคํ Êาประกนั (โดยกลุม่นายถกลเกียรติได้ทําสญัญาคํ Êาประกันดังกล่าวแล้วเมืÉอวันทีÉ 19 กุมภาพันธ์ 2559 ซึÉงมี

วงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท)  

(3) พิจารณาอนุมัติกรณีบริษัทฯ เข้าทําสญัญาคํ Êาประกันต่อภาระคํ ÊาประกันทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติได้คํ Êาประกันภาระหนี Ê

ของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นจํานวนร้อยละ 51.00 ของภาระหนี Êตามจํานวนเงินต้นและดอกเบี Êยคงค้าง ณ วันทีÉ
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ทําสญัญาคํ Êาประกนั (วนัทีÉ 19 กมุภาพนัธ์ 2559 ซึÉงมีวงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท) โดยบริษัทฯ จะ

เข้าทําสญัญาสญัญาคํ Êาประกนัดงักลา่ว ภายหลงัจากทีÉทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นอนมุติัการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê 

 

ต่อมาทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 2/2559 เมืÉอวนัทีÉ 10 มีนาคม 2559 มีมติให้นําเสนอต่อทีÉประชุมสามัญผู้ ถือหุ้น

ประจําปี 2559 ซึÉงมีกําหนดจัดขึ ÊนในวันทีÉ 29 เมษายน 2559 เพืÉอพิจารณาอนุมัติรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน ซึÉงเป็นการให้ความ

ช่วยเหลอืทางการเงินแก่กลุม่นายถกลเกียรติ ทีÉผู้ ถือหุ้นใหญ่อีกฝ่ายของเดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์และเป็นบุคคลทีÉเกีÉยวโยงกันกับ

บริษัทฯ ดงันี Ê 

(1) อนมุติัการคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 1,100.00 ล้านบาท ทั Êงจํานวนของบริษัทฯ และอนุมัติ

การเข้าทําสญัญาคํ Êาประกนั ระหว่างบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติ เพืÉอให้แต่ละฝ่ายคํ Êาประกันภาระคํ ÊาประกันทีÉอีก

ฝ่ายได้คํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 1,100 ล้านบาท ตามสดัส่วนการถือหุ้นของแต่ละฝ่ายใน

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เพืÉอความเป็นธรรมในกรณีทีÉบริษัทฯ หรือกลุ่มนายถกลเกียรติฝ่ายหนึÉงฝ่ายใดอาจถูกสถาบัน

การเงินเรียกร้องให้ชําระหนี Êเกินกว่าสดัสว่นการถือหุ้นของตน โดยสญัญาคํ Êาประกนัจะกําหนดให้แต่ละฝ่ายชําระหนี Êให้แก่

อีกฝ่ายหนึÉงตามสดัสว่นทีÉแต่ละฝ่ายถือครองหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์อยู่ในปัจจบุนั  

(2) การคํ ÊาประกนัวงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิมของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 4,400 ล้านบาท (ประกอบด้วยเงินกู้ ระยะยาว 2,500 

ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ทั Êงจํานวนของบริษัทฯ และรวมไปถึงการดําเนินการ

ต่างๆ ทีÉเกีÉยวข้องตามมติทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1/2559 เมืÉอวนัทีÉ 26 กุมภาพันธ์ 2559 ตามทีÉกล่าวไว้

ในข้อ (1) – (3) ข้างต้น อนัได้แก่  

o    อนมุติัหนงัสอืยืนยนัการปฏิบติัตามสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ของกลุม่นายถกลเกียรติ  ในการ

คํ Êาประกนัภาระหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เป็นสดัส่วนร้อยละ 49 ของภาระหนี ÊทีÉมีต่อ

ธนาคารนั Êน มีกําหนดเวลาให้แล้วเสร็จภายในวนัทีÉ 28 กมุภาพนัธ์ 2560  

o    อนมุติัสญัญาคํ Êาประกนัของกลุม่นายถกลเกียรติ ต่อภาระคํ ÊาประกนัทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันภาระหนี ÊทีÉมีอยู่เดิมของ

กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 4,400 ล้านบาท ซึÉงกลุ่มนายถกลเกียรติได้ลงนามไปแล้วเมืÉอวันทีÉ 19 

กมุภาพนัธ์ 2559  

o    อนมุติัให้บริษัทฯ เข้าทําสญัญาคํ Êาประกนั ต่อภาระคํ ÊาประกนัทีÉกลุม่นายถกลเกียรติได้คํ Êาประกันภาระหนี ÊทีÉมีอยู่เดิม

ของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํานวน 4,400 ล้านบาท ซึÉงบริษัทฯ จะเข้าทําสญัญาเมืÉอได้รับอนุมัติจากทีÉประชุม

ผู้ ถือหุ้นแล้ว 
 

ทั Êงนี Ê ในกรณีทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติไม่สามารถดําเนินการขอให้ธนาคารปรับเปลีÉยนสดัส่วนการคํ Êาประกันหนี Êให้เป็นไปตาม

สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นผลสําเร็จได้ภายในวันทีÉ 28 กุมภาพันธ์ 

2560 ทีÉกําหนดไว้ บริษัทฯ จะนําเรืÉองดงักลา่วให้ทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนมุติัต่อไป)  

 

อนึÉง สาเหตุทีÉผู้บริหารกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์พิจารณาใช้แหล่งเงินทุนจากการกู้ ยืมเงินเพิÉมเติมจากสถาบันการเงินนั Êน 

ข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารระบุว่า เนืÉองจากกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ยังมีความสามารถในการกู้ ยืมเงินได้เพิÉมเติม 

โดยยงัไม่ผิดเงืÉอนไขทีÉกําหนดในสญัญาให้สนิเชืÉอทีÉมีต่อธนาคารในปัจจบุนั อีกทั Êงการกู้ ยืมเงินจะไม่ก่อให้เกิดผลกระทบต่อผู้ ถือ

หุ้นดงัเช่นการระดมทนุด้วยการเพิÉมทนุ 
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แผนภาพสรุปความเป็นมาของรายการ 

 

 

เจรจากับธนาคารเพืÉอเปลีÉยนสัดส่วนภาระคํ Êาประกันให้เป็นไป
ตามสัดส่วนการถอืหุ้น แต่การดาํเนินการยังไม่แล้วเสร็จ 

1 ต.ค. 56 

 ธ.ค. 56 

5 มิ.ย. 57 

10  และ 27 ก.พ. 58 

26 มี.ค. 58 

19 ก.พ. 59 

ปลาย ก.พ. 59 

10 มี.ค. 59 

29 เม.ย. 59 
วันประชุมผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการอนมุตัิให้ 

GRAMMYหรือบริษัท

จดัตั ÊงใหมทีÉจะเข้า

ประมูลใบอนญุาตทีวี

ดิจิตอล กู้ ยืมเงินจาก

ธนาคาร จํานวน 

ไม่เกิน 11,189 ลบ.  

จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ลงนามสญัญาสนิเชืÉอ  

(1) เงินกู้  2,500 ลบ. เพืÉอจ่ายค่า ประมูล

ใบอนญุาตทีวีดิจิตอล  

(2) วงเงินเพืÉอออกหนงัสือคํ Êาประกนั 

2,579.20 ลบ. เพืÉอคํ Êาประกนัการ

จ่ายเงินค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวี

ดิจิตอลและสญัญาใช้บริการโครงข่าย  

(โดย GRAMMY/ เดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์/  

จีเอ็มเอ็ม แชนแนล/  จีเอ็มเอ็ม แชนแนล 

เทรดดิ Êง คํ Êาประกนัเงินกู้ ทั Êงจํานวน) 

o กลุม่นายถกลเกียรติชําระค่าหุ้นสามญัเพิÉมทนุ

เดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 
o กลุม่นายถกลเกียรติและ GRAMMY เข้าทํา

สญัญาระหวา่งผู้ถือหุ้นของเดอะวนั เอ็นเตอร์

ไพรส์ มีเงืÉอนไข 

(1) ให้กลุม่นายถกลเกียรติร่วมคํ Êาประกนัหนี Êของ

จีเอ็มเอม็ วนั ทีวี ตามสดัสว่นการถือหุ้น 

(2) ให้กลุม่นายถกลเกียรติร่วมกบั GRAMMY 

เจรจากบัธนาคารให้เปลีÉยนแปลงสดัสว่น

การคํ Êาประกนัตามสดัสว่นการถือหุ้นใน

เดอะวนัเอ็นเตอร์ไพรส์  

 

กลุม่นายถกลเกียรติดําเนนิการ :  

(1) สง่หนงัสือยืนยนัการปฏิบตัิตามสญัญาระหวา่งผู้ถือหุ้น

ของเดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เกีÉยวกบัการเข้าคํ Êาประกนั

หนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ตามสดัส่วนการถือหุ้น  

(2) นายถกลเกียรติตกลงเข้าประกันภาระคํ Êาประกนัของ 

GRAMMY ตามสดัสว่นการถือหุ้นของตน และจะจ่าย

หนี Êให้แก่ GRAMMY ทนัที กรณี GRAMMY ถูกธนาคาร

เรียกร้องให้ชําระหนี Ê 

(1) ธนาคารแจ้งผลการพจิารณาเบื Êองต้น 

o วงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม 2,500 ลบ.และวงเงินสําหรับหนงัสือคํ Êาประกนั 1,900 ลบ. 

ให้ GRAMMY และกลุม่นายถกลเกียรติต่างฝ่ายต่างคํ Êาประกันหนี Êทั Êงจํานวน 

o อนมุตัิวงเงินกู้ ใหม่ 1,100 ลบ.แก่จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี โดยให้ GRAMMY และกลุม่

นายถกลเกียรติต่างฝ่ายต่างคํ Êาประกนัหนี Êทั Êงจํานวน 

(2)  ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั ÊงทีÉ 1/2559 เมืÉอวนัทีÉ 26 ก.พ. 59 มีมติให้เสนอ

ต่อทีÉประชุมผู้ถือหุ้นเพืÉออนมุตัิ  (1) การยืนยนัทีÉจะปฏิบตัิตามสญัญาระหวา่งผู้ถือ

หุ้นเดอะวนัเอ็นเตอร์ไพรส์ของกลุม่นายถกลเกียรติ และ (2) การทําสญัญาคํ Êา

ประกนัภาระคํ ÊาประกนัทีÉ GRAMMY และกลุม่นายถกลเกียรติ ได้เข้าคํ Êาประกัน

ภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เพืÉอให้แต่ละฝ่ายชําระหนี Êให้อีกฝ่ายตามสดัส่วน

การถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์  

ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั ÊงทีÉ 2/2559 ให้เสนอทีÉ

ประชุมผู้ถือหุ้นเพืÉออนมุตัิ : 

(1) ให้ GRAMMY คํ Êาประกนัวงเงินกู้ เพิÉมเติม 1,100 

ลบ. ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวน  

(2) ให้ GRAMMY คํ ÊาประกนัวงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม 

2,500 ลบ.และวงเงินสําหรับหนงัสือคํ Êาประกัน 

1,900 ลบ. ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวน  

รวมถึงการดําเนนิการต่างๆ ทีÉเกีÉยวข้องตามมติ 

ทีÉประชุมคณะกรรมการ ครั ÊงทีÉ 1/2559 เมืÉอ 26 ก.พ. 59 

 

บริษัทจดัตั Êงใหม่ชนะการ

ประมูลใบอนญุาตทีวี

ดิจิตอล 2 ช่อง 

(1) ช่อง Variety HD ใน

ราคา 3,320 ลบ. 

(2) ช่อง Variety SD ใน

ราคา 2,290 ลบ.  

10 ก.พ. 58 ทีÉประชุม EGM อนมุตัิให้ 

GRAMMY สละสทิธิซื Êอหุ้นเพิÉมทนุบางสว่นของ

เดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์ให้กลุม่นายถกลเกียรติ 

สง่ผลให้ GRAMMY และกลุม่นายถกลเกียรติ 

ถือหุ้นในเดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ในสดัสว่น 

51% และ 49% ตามลําดบั 

27 ก.พ. 58 ทําสญัญาโอนหุ้นสามัญเพิÉมทนุของ

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 49% ให้กลุม่นายถกล

เกียรติ 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน 

 

 19 

                                                  

1.1.1 ประเภทและขนาดของรายการ 

 

การคํ Êาประกันเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท และการคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท 

(ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

ทั Êงจํานวนของบริษัทฯ ซึÉงเป็นการให้ความช่วยเหลอืทางการเงินของบริษัทฯ แก่กลุ่มนายถกลเกียรตินั Êน  ถือเป็นรายการทีÉเกีÉยว

โยงกนัตามประกาศรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั เนืÉองจากนายถกลเกียรติ (ซึÉงถือหุ้นเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อยละ 7.87 รวมทั Êงเป็นผู้

ถือหุ้นใหญ่และมีอํานาจควบคมุในซีเนริโอ3 และวนั ทํา ดี 4 ซึÉงถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ร้อยละ 34.83 และร้อยละ 6.30 

ตามลาํดบั) เป็นผู้บริหารของบริษัทฯ (เป็นผู้ทีÉดํารงตําแหน่งระดบับริหารสีÉรายแรกต่อจากผู้บริหารสงูสดุลงมา) ทั Êงนี Ê  การคํานวณ

ขนาดรายการเกีÉยวโยง อ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 มีรายละเอียดดงันี Ê 

 

ขนาดรายการเกีÉยวโยง = มลูค่าสิÉงตอบแทน / NTA ของ GRAMMY 
  

รายการ วิธีการคํานวณ ขนาดรายการ 

การคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืม 1,100 ล้านบาท 1,100 ล้านบาท / 1,295.37 ล้านบาท 84.92% 

การคํ ÊาประกันวงเงินสนิเชืÉอ 4,400 ล้านบาท ประกอบด้วย 

o วงเงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท 

o วงเงินสาํหรับออกหนังสอืคํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท 

4,400 ล้านบาท / 1,295.37 ล้านบาท 339.67% 

  424.59% 

หมายเหต ุ 

 

NTA ของ GRAMMY 

 (ล้านบาท) 

= สินทรัพย์รวม – ค่าความนิยม – สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี– สินทรัพย์ไมม่ตีวัตน

อืÉน* – หนี Êสินรวม – ส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย 

=  7,589.62 – 36.66 – 416.02 – 74.17 -  5,555.94 – 211.46 

=  1,295.37 

 *   การคํานวณ NTA ของบริษัทฯ ไม่ได้หักรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนทีÉเป็นค่าลิขสิทธิ Í ต่างๆ เช่น ลิขสิทธิ Í เนื Êอร้องและ
ทํานองเพลง ค่าสิทธิรายการ ค่าลิขสิทธิ Í ภาพยนตร์และการ์ตนู เกมคอมพิวเตอร์ และสิทธิอืÉน  ๆเนืÉองจากเป็นสินทรัพย์
ไมม่ตีวัตนทีÉก่อให้เกิดรายได้หลกัของบริษัทฯ 

** ขนาดรายการข้างต้นไมไ่ด้รวมมลูค่าของการจํานําหุ้นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในวงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม 4,400 ล้าน
บาท 

 

การเข้าทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกันในครั Êงนี Ê  มีขนาดรายการรวมเท่ากับ ร้อยละ 424.59 ซึÉงมากกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่า

สนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ  ดงันั Êน บริษัทฯ มีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการทํารายการดงักลา่วของบริษัทฯ ต่อตลาด

หลกัทรัพย์ฯ  และต้องขออนมุติัการเข้าทํารายการจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้น โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนุมัติไม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของ

จํานวนเสียงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ ถือหุ้ นทีÉมีส ่วนได้เสีย โดย

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นทีÉมีสว่นได้เสยีและไม่มีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน มีดงันี Ê 

 

 

 

                                                             
3
  ผู้ ถือหุ้นของบริษัท ซีเนริโอ จํากัด ณ วนัทีÉ 8 เมษายน 2558 ประกอบด้วย นายถกลเกียรติ วีรวรรณ ถือหุ้ นร้อยละ 52.50 บริษัท จีเอ็ม
เอ็ม มเีดีย จํากัด (มหาชน) ถือหุ้นร้อยละ 25.00 และผู้ ถือหุ้นอืÉน ถือหุ้นรวมกันร้อยละ 22.50 

4
  ผู้ ถือหุ้นของบริษัท วนั ทํา ดี จํากัด ณ วนัทีÉ 8 เมษายน 2558 ตระกลูวีรวรรณถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมร้อยละ 74.17  
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ตารางทีÉ 1 รายชืÉอผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทีÉไม่มีสิทธิลงคะแนนในการอนุมัติรายการ 

รายชืÉอ 
จาํนวนหุ้นทีÉถอืใน GRAMMY  

ความสัมพันธ์กับคู่สัญญาในการทํารายการ 
จาํนวนหุ้น % 

1. นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 6,930,856 0.85 เป็นกลุม่ผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงถือ

หุ้นในสดัสว่นร้อยละ 49.00  

2. นางรศนาภรณ์ วีรวรรณ  51,920  0.01 พีÉสาวของนายถกลเกียรติ วีรวรรณ 

หมายเหต ุ ข้อมลูการถือหุ้นบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 29 กรกฎาคม 2558 

 

1.1.2 คู่สัญญาและเงืÉอนไขสําคัญของสัญญา  

 

(1) สรุปเงืÉอนไขสาํคัญของสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นของบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด ซึÉงเกีÉยวข้องกบัการเข้า

เป็นผู้ คํ Êาประกนัภาระหนี Ê  
 

คู่สญัญา :  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ซึÉงถือหุ้นร้อยละ 51.00 ของ

ทนุจดทะเบียนในบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั  

 นายถกลเกียรติ วีรวรรณ (“นายถกลเกียรติ”) บริษัท ซีเนริโอ จํากัด และบริษัท วัน 

ทําดี จํากดั (“กลุม่ผู้ ซื Êอหุ้น”) ซึÉงถือหุ้นรวมกันร้อยละ 49.00 ของทุนจดทะเบียนใน

บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั  

ความสมัพนัธ์กบั

บริษัทฯ  

 

:  นายถกลเกียรติ เป็นผู้บริหารของบริษัทฯ ซึÉงอยู่ในกลุ่มผู้ ทีÉดํารงตําแหน่งระดับ

บริหารสีÉรายแรกต่อจากผู้บริหารสงูสดุของบริษัทฯ 

 นายถกลเกียรติ ถือหุ้ นในบริษัทฯ จํานวน 6,930,856 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.85 

ของหุ้นทีÉจําหน่ายแล้วทั Êงหมดของบริษัทฯ (ข้อมูลการถือหุ้น ณ วันทีÉ 29 กรกฎาคม 

2558) 

วนัลงนามในสญัญา : วนัทีÉ 26 มีนาคม 2558 

เงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสําคัญซึÉงเกีÉยวข้องกับการเข้าเป็นผู้คํ Êาประกันภาระหนี Ê  

หน้าทีÉ คํารับรองของ

คู่สญัญา 

:  กลุม่ผู้ ซื Êอตกลงเข้าร่วมคํ Êาประกนัภาระหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกนัเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ และ/หรือบริษัทในเครือทีÉเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เข้าถือหุ้นเป็นจํานวนเกิน

กว่าร้อยละ 50 ของทุนจดทะเบียน (“กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์”) ต่อสถาบัน

การเงิน (ถ้าเป็นไปตามเงืÉอนไขของธนาคาร) ทั ÊงทีÉเกิดขึ Êนก่อนและภายหลงัการซื Êอ

หุ้นตามสัญญาฉบับนี Ê โดยให้เป็นไปตามสดัส่วนการถือหุ้ นของกลุ่มผู้ ซื Êอหุ้นและ

บริษัทฯ ทั Êงนี Ê หากต้องมีการเจรจาเพืÉอเปลีÉยนแปลงหลกัประกัน และ/หรือปรับลด

สดัส่วนการคํ Êาประกันของบริษัทฯ ในกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉเกิดขึ Êนก่อน

การซื Êอหุ้นตามสญัญาฉบบันี Êกับสถาบันการเงิน กลุ่มผู้ ซื Êอตกลงจะให้ความร่วมมือ

กับบริษัทฯ อย่างเต็มทีÉในการเจรจากับสถาบันการเงิน เพืÉอให้การเปลีÉยนแปลง

หลกัประกนั และ/หรือปรับลดสดัสว่นการคํ Êาประกนัของบริษัทฯ ดังกล่าวข้างต้นนั Êน 

ให้สาํเร็จลลุว่งไปโดยเร็ว*  
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ทั Êงนี Ê หากบริษัท ซีเนริโอ จํากัด และ/หรือบริษัท วัน ทํา ดี จํากัด ไม่เข้าร่วม หรือมี

กรณีใดๆ ทีÉทําให้บริษัท ซีเนริโอ จํากดั และ/หรือบริษัท วัน ทํา ดี จํากัด ไม่อาจเข้า

ร่วมคํ Êาประกนัภาระหนี Êต่อสถาบนัการเงิน และ/หรือเปลีÉยนแปลงหลกัประกัน และ/

หรือปรับลดสัดส่วนการคํ Êาประกันของบริษัทฯ ในกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

ดังกล่าว นายถกลเกียรติ ตกลงรับรองและให้คํามัÉนไว้ต่อบริษัทฯ ว่า จะเป็น

ผู้ รับผิดชอบเข้าคํ Êาประกันภาระหนี Êในสดัส่วนของบริษัท ซีเนริโอ จํากัด และ/หรือ

บริษัท วัน ทํา ดี จํากัด ในนามของตนเองทั Êงหมด และหากบริษัทฯ ได้รับความ

เสยีหายใดๆ จากกรณีดงักลา่วข้างต้น นายถกลเกียรติตกลงยินยอมเป็นผู้ รับผิดชอบ

ในบรรดาความเสยีหายทีÉเกิดขึ Êนแก่บริษัทฯ จนครบถ้วนทั Êงหมด 

 บริษัทฯ และกลุม่ผู้ ซื Êอตกลงจะร่วมกนัรับผิดชอบต่อภาระหนี Êของกลุ่มเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ทีÉเกิดขึ Êนนับแต่วันทีÉ 25 เมษายน 2557 เป็นต้นไป ตามสดัส่วนการถือ

หุ้นใน เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 

         หมายเหต ุ*  อ้างอิงจดหมายเรืÉองแจ้งยืนยนัการปฏิบตัิตามสญัญาเกีÉยวกับการเข้าคํ Êาประกันตามสดัส่วน ซึÉงกลุ่มนายถกลเกียรติได้
ยืนยนัการปฏิบตัิตามสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ฉบบัลงวนัทีÉ 26 มีนาคม 2558 เกีÉยวกับการ
เข้าคํ Êาประกันตามสัดส่วน ระบุกําหนดดําเนินการเรืÉองดังกล่าวต่อธนาคาร ให้แล้วเสร็จภายในวันทีÉ 28 กุมภาพันธ์ 
2560 ซึÉง ณ วนัทีÉ 19 กมุภาพนัธ์ 2559 จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี มวีงเงินสินเชืÉอทีÉมอียู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท  

 

(2) สรุปเงืÉอนไขสาํคัญของสญัญาคํ Êาประกนั 

นายถกลเกียรติ วีรวรรณได้เข้าทําสญัญาคํ Êาประกันดังกล่าว ภายหลงัจากทีÉธนาคารได้แจ้งผลพิจารณาเบื Êองต้น 

โดยธนาคารไม่ยินยอมให้มีการปรับเปลีÉยนสดัส่วนการคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิมของกลุ่มเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ (จํานวน 4,400 ล้านบาท ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสําหรับออกหนังสือ

คํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ให้เป็นไปตามสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 51.00 ของบริษัทฯ และร้อยละ 49.00 ของ

กลุม่นายถกลเกียรติ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ตามทีÉบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติได้ยืÉนคําขอต่อธนาคาร 

โดยธนาคารกําหนดเงืÉอนไขให้บริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติต่างฝ่ายต่างคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม

ดงักลา่วทั Êงจํานวนเช่นเดียวกนั  
 

คู่สญัญา : บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”)* และ 

นายถกลเกียรติ วีรวรรณ (“ผู้ คํ Êาประกนั”) 

วนัลงนาม : วนัทีÉ 19 กมุภาพนัธ์ 2559 

สรุปเงืÉอนไขและ

ข้อกําหนดทีÉสาํคญั 

: (1) ผู้ คํ Êาประกนัตกลงเข้าคํ Êาประกันภาระการคํ ÊาประกันทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันกลุ่มเดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ต่อธนาคาร เป็นจํานวนร้อยละ 49.00 ของภาระหนี Êตามจํานวนเงิน

ต้นและดอกเบี Êยคงค้าง ณ วันทีÉทําสัญญานี Ê ทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันไว้ต่อธนาคาร

ทั Êงหมด ทั Êงนี Ê ในกรณีทีÉบริษัทฯ ถูกธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êตามภาระการคํ Êา

ประกนัดงักลา่ว ผู้ คํ Êาประกันตกลงชําระหนี Êในจํานวนร้อยละ 49.00 ของจํานวนเงินทีÉ

ธนาคารเรียกร้องนั Êนให้แก่บริษัทฯ เต็มจํานวนทนัทีทีÉบริษัทฯ ถูกเรียกร้องจากธนาคาร 

หรือหากกรณีทีÉบริษัทฯ ได้ชําระหนี Êดังกล่าวให้แก่ธนาคารแล้ว ผู้ คํ Êาประกันตกลงจะ

ชําระคืนเงินแก่บริษัทฯ เต็มจํานวน ทั Êงนี Ê ให้รวมทั Êงค่าเสียหายอืÉนใดทีÉบริษัทฯ ต้อง

ชําระในกรณีนี Êทั Êงหมดให้แก่บริษัทฯ 
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(2) ผู้ คํ Êาประกนัยอมรับผิดชอบดอกเบี Êย ค่าสินไหมทดแทนในการไม่ชําระหนี Ê ค่าภาระ

ติดพนั ค่าใช้จ่ายในการเตือน เรียกร้อง ทวงถามให้ชําระหนี Ê ค่าฤชาธรรมเนียม ค่า

ทนายความ ค่าใช้จ่ายในการดําเนินคดีและบังคับคดี ตลอดจนค่าเสียหายอืÉนใดทีÉ

เกีÉยวข้อง 

(3) ในกรณีทีÉผู้ คํ Êาประกันผิดนัดชําระหนี ÊหรือกระทําผิดเงืÉอนไขหรือข้อตกลงในสญัญา

ฉบับนี Ê ผู้ คํ Êาประกันยินยอมชําระดอกเบี Êยให้แก่บริษัทฯ ในอัตราดอกเบี Êยร้อยละ 

15.00 ต่อปี  

(4) การคํ Êาประกนัตามภาระหนี Êของสญัญาฉบบันี Êมีอยู่ตลอดไป ตราบเท่าทีÉบริษัทฯ ยัง

มีความรับผิดชอบตามภาระคํ Êาประกนัหนี Êต่อธนาคารในข้อ (1) 

(5) การแก้ไขสญัญานี Ê กระทําไม่ได้ เว้นแต่ตกลงกันเป็นลายลกัษณ์อักษร และลงนาม

โดยคู่สญัญาทกุฝ่าย 

หมายเหต ุ* บริษัทฯ จะเข้าทําสญัญาคํ Êาประกันภาระคํ ÊาประกันทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติได้คํ Êาประกันภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี
ทีÉมตี่อธนาคาร เป็นจํานวนร้อยละ 51.00 ของภาระหนี Êตามจํานวนเงินต้นและดอกเบี Êยคงค้าง ณ วันทีÉทําสัญญาคํ Êา
ประกัน (วนัทีÉ 19 กมุภาพนัธ์ 2559 ซึÉงมวีงเงินสินเชืÉอทีÉมอียู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท) เช่นกัน โดยบริษัทฯ จะเข้า
ทําสญัญาคํ Êาประกันภาระคํ Êาประกันของกลุ่มนายถกลเกียรติดงักล่าว ภายหลังจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นอนุมตัิการเข้า
ทํารายการในครั Êงนี Ê 

 

(3) สรุปเงืÉอนไขสาํคัญของสญัญาให้สนิเชืÉอ จํานวน 4,400 ล้านบาท  
 

คู่สญัญา : บริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํากดั (“จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี”) และธนาคาร 

วนัลงนาม :  สญัญาให้สนิเชืÉอ : ลงวนัทีÉ 5 มิถนุายน 2557  

 สญัญาแก้ไขเพิÉมเติมสญัญาให้สนิเชืÉอ : ลงวนัทีÉ 18 มีนาคม 2558 

วงเงิน : (1) วงเงินกู้  จํานวน 2,500 ล้านบาท เพืÉอชําระค่าประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล 

Variety HD  และ/หรือค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง 

(2) วงเงินเพืÉอออกหนงัสอืคํ Êาประกนั จํานวน 2,579.20* ล้านบาท รายละเอียดดงันี Ê 

(2.1)  วงเงิน LG ทีÉ 1 จํานวน 2,550.88 ล้านบาท เพืÉอคํ Êาประกันการชําระเงิน

ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอล Variety HD  ตามเงืÉอนไขของกสทช. 

ในส่วนของราคาขั ÊนตํÉาส่วนทีÉเหลือ (รวมภาษีมูลค่าเพิÉม) และในส่วนเกิน

ราคาขั ÊนตํÉาสว่นทีÉเหลอื (รวมภาษีมลูค่าเพิÉม) และ 

(2.2)   วงเงิน LG ทีÉ 2 จํานวน 28.32 ล้านบาท เพืÉอคํ Êาประกันการปฎิบัติตาม

สญัญาเช่าใช้บริการโครงข่ายทีวีดิจิตอล Variety  HD  

หมายเหต ุ* ปัจจบุนัคงเหลือวงเงิน ประมาณ 1,900.00 ล้านบาท 

สรุปเงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสําคัญ 

เงืÉอนไขบงัคบัก่อน

การเบิกเงินกู้แต่ละ

ครั Êง และการใช้วงเงิน

แต่ละครั ÊงเพืÉอออก

หนงัสอืคํ Êาประกนั 

:  เอกสารหรือหลกัฐานค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องเพืÉอประกอบการเบิกใช้วงเงินกู้แต่ละครั Êง 

โดยทยอยเบิกได้ตามมลูค่าค่าธรรมเนียมใบอนญุาตทีวีดิจิตอลทีÉต้องชําระในแต่ละ

งวด และ/หรือค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง 

 จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ได้ดํารงสดัส่วน Interest-bearing debt to Equity Ratio ไม่เกิน 

อตัราสว่นตามทีÉระบใุนสญัญา โดยการคํานวณสาํหรับการเบิกเงินกู้แต่ละครั Êง  
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อตัราดอกเบี Êยและ

ค่าธรรมเนียม 

: อัตราดอกเบี Êยและค่าธรรมเนียมเป็นไปตามทีÉระบุในสัญญา สําหรับค่าใช้จ่ายอืÉนๆ     

จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีรับผิดชอบค่าธรรมเนียม อากร ภาษี เบี Êยประกันภัย ค่าใช้จ่ายใดๆ ทีÉ

เกิดขึ ÊนเนืÉองจากการจดจํานอง คํ Êาประกนั โอนสิทธิการเช่า (ถ้ามี) หรือค่าใช้จ่ายใดๆ ทีÉ

เกิดขึ Êน เนืÉองจากการดําเนินการตามสญัญาให้สินเชืÉอนี ÊหรือสญัญาทีÉเกีÉยวข้อง และจะ

ชดใช้ค่าเสียหายใดทีÉเกิดขึ ÊนเนืÉองจากการผิดนัดของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีให้ธนาคาร เต็ม

จํานวนทนัทีทีÉธนาคารเรียกร้อง 

การชําระคืนเงินต้น

และดอกเบี Êย 

: (1) วงเงินกู้   

 ดอกเบี Êย ชําระดอกเบี Êยทกุ 1 เดือน  

 เงินต้น ชําระเป็นงวดตามสัญญา โดยชําระคืนเงินต้นครั Êงแรกในวันทําการ

สดุท้ายของเดือนทีÉครบกําหนด 48 เดือนนบัจากเบิกเงินกู้ครั Êงแรก และชําระคืน

ให้แล้วเสร็จทั ÊงหมดภายในวนัทีÉครบ 108 เดือน นบัจากเบิกเงินกู้ครั Êงแรก 

(2) วงเงินเพืÉอออกหนงัสอืคํ Êาประกนั  

 วงเงิน LG ทีÉ 1 : ชําระไม่เกินวันครบกําหนด 6 ปี นับแต่วันทีÉจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

ชนะการประมลู (รายละเอียดการชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตปรากฏในส่วน

ทีÉ 1.3.1 ข้อ 5 เรืÉองเงินลงทนุ) 

 วงเงิน LG ทีÉ 2 :  ชําระตามทีÉระบุในสญัญาเช่าใช้บริการโครงข่ายทีวีดิจิตอล 

Variety HD  สญัญาเลขทีÉ พร. 12/2557 ลงวนัทีÉ 17 มกราคม 2557 และบันทึก

ข้อตกลงแก้ไขเพิÉมเติม  

คํารับรองและยืนยนั

ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี 

: เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ต้องดํารงสดัสว่นการถือหุ้นในจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี รวมกันไม่น้อยกว่า

สดัสว่นการถือหุ้นทีÉเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีอยู่ ณ วนัลงนามในสญัญาให้สนิเชืÉอฉบบันี Ê 

ข้อปฎิบติั  :  จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีจะดํารงสัดส่วนทางการเงิน (คํานวณจากงบการเงินรวมและงบ

การเงินเฉพาะของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทีÉจดัสง่ให้ธนาคาร) ดงันี Ê 

o DSCR ตั Êงแต่ปี 2559 เป็นต้นไป ไม่น้อยกว่าอัตราทีÉระบุในสัญญา (DSCR 

หมายถึง อัตราส่วนระหว่าง EBITDA หารด้วยภาระหนี ÊตามทีÉ กําหนดใน

สญัญา) 

o Interest-bearing Debt to Equity ตั Êงแต่ปี 2557 เป็นต้นไป ไม่เกินกว่าอัตราทีÉ

ระบุในสัญญา โดยในปี 2558 กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มี Interest-

bearing Debt to Equity ไม่เกินกว่าอตัราทีÉระบใุนสญัญา   

 จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จะดํารงใบอนญุาตเพืÉอประกอบกิจการการบริการทีวีดิจิตอล และ

ดําเนินการต่อใบอนญุาตเพืÉอประกอบกิจการบริการทีวีดิจิตอล ให้แล้วเสร็จก่อนวัน

สิ Êนอายุ (วันทีÉ  24 เมษายน 2572) และนําส่งสําเนาใบอนุญาตและสําเนา

ใบอนญุาตทีÉได้รับการต่ออาย ุหรือใบอนญุาตเพืÉอประกอบกิจการบริการทีวีดิจิตอล

อืÉนๆ ทีÉยืÉนขอเพิÉมเติมจาก กสทช. ภายหลงัวันทีÉลงนามในสญัญาให้สินเชืÉอฉบับนี Ê 

ให้แก่ธนาคาร ภายใน 15 วัน นับจากวันทีÉจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ได้รับใบอนุญาตจาก 

กสทช. แต่ละครั Êง 

 จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และบริษัททีÉเกีÉยวข้อง (บริษัททีÉเกีÉยวข้อง หมายถึง GRAMMY 
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และบริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จํากัด) จะไม่ปฏิบัติดังต่อไปนี Ê เว้นแต่ว่าจะได้รับ

ความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากธนาคาร 

o ดําเนินการใดๆ อนัเป็นการเปลีÉยนแปลงโครงสร้างผู้ ถือหุ้นของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี

หรือของบริษัททีÉเกีÉยวข้อง ควบ หรือรวมกิจการ หรือโอนกิจการแก่บคุคลใด 

o ประกอบธุรกิจอืÉนทีÉมีวตัถปุระสงค์แตกต่างไปจากธุรกิจปกติทีÉจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

หรือบริษัททีÉเกีÉยวข้องกระทําอยู่อย่างมีนยัสาํคญั 

o ลดทนุจดทะเบียนของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี หรือบริษัททีÉเกีÉยวข้อง 

หลกัประกนั : o จํานําหุ้นของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี และหุ้นของบริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จํากัดทั Êงหมด

ให้แก่ธนาคาร เป็นประกัน ยกเว้นหุ้นทีÉเป็นกรรมสิทธิ Í ของกรรมการบริษัทและหรือ

บคุคลธรรมดา 

o GRAMMY บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จํากดั เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และ บริษัท จี

เอ็มเอ็ม แชนแนล เทรดดิ Êง จํากดั คํ Êาประกนัภาระหนี Êทั Êงจํานวน 

ซึÉงรายละเอียดหนงัสอืคํ Êาประกนัหนี Êเงินกู้  ในข้อ (2) – (5) ข้างต้น ปรากฏในสรุปสาระ 

สาํคัญของหนงัสอืคํ Êาประกนัหนี Êเงินกู้  ในตารางถัดไป 

หมายเหตุ ธนาคารได้กําหนดให้กลุ่มนายถกลเกียรติเข้าเป็นผู้ คํ Êาประกันภาระหนี Êทั Êง

จํานวนเพิÉมเติม 
   

 (4)    สรุปสาระสําคญัของหนงัสอืคํ Êาประกนัหนี Êเงินกู้ของบริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํากดั 

คู่สญัญา : (1) ธนาคาร กบับริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) 

(2) ธนาคาร กบับริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จํากดั  

(3) ธนาคาร กบับริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั  

(4) ธนาคาร กบับริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล เทรดดิ Êง จํากดั 

โดยให้เรียกแต่ละกิจการว่า “ผู้ คํ Êาประกนั” 

หมายเหตุ ธนาคารได้กําหนดให้กลุ่มนายถกลเกียรติเข้าเป็นผู้ คํ Êาประกันภาระหนี Êทั Êง

จํานวนเพิÉมเติม 

วนัลงนาม : วนัทีÉ 5 มิถนุายน 2557  

สรุปสาระสาํคญัของ

หนงัสอืคํ Êาประกนัหนี Ê

เงินกู้   

: (1) ผู้ คํ Êาประกันตกลงคํ Êาประกันหนี Êของบริษัท จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํากัด (“ลกูหนี Ê”) 

จํานวน 2,500.00 ล้านบาท และจํานวน 2,579.20 ล้านบาท ตามสัญญาให้

สินเชืÉอ ฉบับลงวันทีÉ 5 มิถุนายน 2557  ซึÉงหากปรากฎว่าลกูหนี Êผิดนัด หรือผิด

สญัญาให้สินเชืÉอ หรือมีเหตุผิดนัดเกิดขึ Êนตามสัญญาให้สินเชืÉอ อันเป็นเหตุให้

ธนาคารมีสิทธิเรียกร้องให้ลกูหนี Êชําระหนี Ê ผู้ คํ Êาประกันตกลงรับผิดร่วมกับลกูหนี Ê 

และจะชําระหนี Êต้นเงินจํานวน 2,500.00 ล้านบาท และจํานวน 2,579.20 ล้าน

บาท พร้อมดอกเบี Êยของต้นเงินดังกล่าว ค่าสินไหมทดแทนซึÉงลูกหนี Êค้างชําระ 

และค่าภาระติดพนัอืÉนๆ ให้แก่ธนาคาร ทนัทีทีÉได้รับแจ้งจากธนาคาร 

(2) ผู้ คํ Êาประกนัตกลงให้หนงัสอืคํ Êาประกนัหนี Êเงินกู้นี Êมีผลใช้บังคับได้ตลอดไป จนกว่า

ธนาคารจะได้รับชําระหนี Êตามสญัญาให้สนิเชืÉอครบถ้วน 
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(5)     สรุปเงืÉอนไขสาํคญัของข้อเสนอในเบื Êองต้น (Draft Term Sheet) ของเงินกู้วงเงิน 1,100 ล้านบาท 
 

อ้างอิงจากเงืÉอนไขข้อเสนอในเบื Êองต้น (Draft Term Sheet) ฉบบัลงวนัทีÉ 31 มีนาคม 2559 จากธนาคาร (ซึÉงธนาคารยัง

มิได้อนมุติัเงืÉอนไขข้อเสนอในเบื Êองต้นดงักลา่วอย่างเป็นทางการ) มีเงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสาํคญั ดงันี Ê 

คู่สญัญา : บริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํากดั (“จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี”) และธนาคาร 

วนัทีÉของเงืÉอนไข

ข้อเสนอ  

: 31 มีนาคม 2559   

วงเงิน : วงเงินตัÌวสญัญาใช้เงิน 1,100 ล้านบาท ประกอบด้วย  

(1) ตัÌวสัญญาใช้เงิน ซึÉงเป็นวงเงินสินเชืÉอหมุนเวียน (Revolving) ระยะเวลาของตัÌว

สญัญาใช้เงินแต่ละฉบับไม่เกิน 120 วัน จํานวน 500 ล้านบาท เพืÉอหมุนเวียนใน

กิจการและรองรับค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ในการดําเนินธุรกิจ 

(2) ตัÌวสญัญาใช้เงิน ระยะเวลาเบิกใช้ไม่เกิน 31 ธันวาคม 2559 และตัÌวสญัญาใช้เงิน

แต่ละฉบบัระยะเวลาไม่เกิน 360 วนั จํานวน 600 ล้านบาท เพืÉอใช้ในการผลิตละคร

ทีÉเป็นกรรมสทิธิ Í หรือลขิสทิธิ Í ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี หรือเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 

เงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสําคัญ 

อตัราดอกเบี Êยและ

ค่าธรรมเนียม 

: เป็นไปตามอตัราทีÉกําหนดในสญัญา โดยอ้างอิงจากอัตราดอกเบี ÊยทีÉธนาคารเรียกเก็บ

จากลกูค้ารายใหญ่ชั Êนดี (MLR) ชําระดอกเบี Êยเป็นรายเดือน 

เงืÉอนไขก่อนการเบิก

ใช้เงินแต่ละครั Êง 

(Condition to each 

drawdown)  

: (1) ตัÌวสญัญาใช้เงิน ซึÉงเป็นวงเงินสนิเชืÉอหมนุเวียน (Revolving) จํานวน 500 ล้านบาท 

: เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ดํารงอัตราส่วน Interest-bearing Debt to Equity ไม่

เกินกว่าอตัราทีÉระบตุามสญัญา  

(2) ตัÌวสญัญาใช้เงิน (Non - Revolving) จํานวน 600 ล้านบาท : จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ดํารง

สดัสว่นทางการเงินได้ตามเงืÉอนไขทีÉธนาคาร กําหนดตามสญัญาให้สินเชืÉอ ลงวันทีÉ 5 

มิถนุายน 2557 และสญัญาแก้ไขเพิÉมเติมสญัญาให้สนิเชืÉอ ลงวนัทีÉ 18 มีนาคม 2558 

หลกัประกนั 

(Security) 

: เงืÉอนไขหลักประกันเช่นเดียวกับวงเงินสินเชืÉอ ตามสัญญาให้สินเชืÉอ ลงวันทีÉ  5 

มิถนุายน 2557 และสญัญาแก้ไขเพิÉมเติมสญัญาให้สินเชืÉอ ลงวันทีÉ 18 มีนาคม 2558 

และเพิÉมเงืÉอนไข ดงันี Ê 

(1) คํ Êาประกันเต็มจํานวน โดยกลุ่มนายถกลเกียรติ ซึÉงประกอบด้วย นายถกลเกียรติ 

วีรวรรณ บริษัท ซีเนริโอ จํากดั และบริษัท วนั ทํา ดี จํากดั  

(2) โอนสทิธิอย่างมีเงืÉอนไขในบัญชีของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี และเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ทีÉ

มีกบัธนาคารและสถาบนัการเงินอืÉน 

(3) การโอนสทิธิอย่างมีเงืÉอนไขในลขิสทิธิ Í ละครและรายการต่างๆ ซึÉงเป็นกรรมสทิธิ Í หรือ

ลขิสทิธิ Í ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี หรือเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉแพร่ภาพในช่อง ONE 

โดยไม่ให้ยกเลกิการโอนสทิธิ เว้นแต่ได้รับการอนมุติัจากธนาคารเท่านั Êน 

ข้อกําหนดอืÉน 

 

: หากเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จะก่อหนี Êหรือภาระผกูพนั ภาระคํ ÊาประกนัเพิÉมเติม จะต้อง

ได้รับความเห็นชอบจากธนาคารก่อน 

 หมายเหต ุ* ธนาคารสงวนสิทธิ Í ทีÉจะทบทวน แก้ไขเปลีÉยนแปลง หรือยกเลิกวงเงินสินเชืÉอ หรือเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไขการให้สนิเชืÉอ
ดงักล่าวข้างต้น โดนมต้ิองแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

** บริษัทฯ อาจต้องให้หลกัประกันของบริษัทฯ จํานวนร้อยละ 51 ทีÉถืออยู่ใน เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ทั Êงนี Ê ขึ Êนอยู่กับ
เงืÉอนไขและข้อตกลงระหว่างบริษัทฯ กับสถาบนัการเงินทีÉเกีÉยวข้อง 
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1.2 ความสมเหตุสมผลของรายการ 
 

1.2.1  วัตถปุระสงค์และประโยชน์ของรายการ 
 

การทีÉบริษัทฯ เข้าเป็นผู้ คํ Êาประกันเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํานวน 1,100 ล้านบาททั Êงจํานวน (โดยธนาคาร

กําหนดให้คุณถกลเกียรติเป็นผู้ คํ Êาประกันเงินกู้ ยืมทั Êงจํานวนเช่นเดียวกัน) เพืÉอเป็นหลักประกันการกู้ ยืมเงินตามเงืÉอนไขทีÉ

ธนาคารกําหนดในสัญญาให้สินเชืÉอแก่จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีนั Êน เป็นการช่วยสนับสนุนให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ซึÉงเป็นผู้ ถือครอง

ใบอนุญาตทีวีดิจิตอล Variety HD และเป็นผู้ ดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล ONE สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนเพืÉอนํามาใช้เป็น

เงินทุนหมุนเวียนเพิÉมเติมในการดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล ONE ให้สามารถดําเนินธุรกิจได้อย่างต่อเนืÉองและราบรืÉนตาม

แผนงานทีÉวางไว้ ซึÉงในกรณีทีÉระดบัความนิยมของผู้ชม (Rating) และรายได้จากการขายเวลาโฆษณาของช่องทีวีดิจิตอล ONE 

มีการเติบโตตามทีÉคาดการณ์ไว้ บริษัทฯ จะมีโอกาสได้รับผลตอบแทนจากการถือหุ้นร้อยละ 51.00 ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

(ซึÉงถือหุ้นร้อยละ 100.00 ในจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี) 
 

สาํหรับการคํ ÊาประกนัวงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิมของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 4,400 ล้านบาท (ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 

ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ทั Êงจํานวน ซึÉงเกินกว่าสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ในเดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ ปัจจุบัน นั Êน เป็นการเข้าคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอทีÉเกิดขึ Êนตั Êงแต่มิถุนายน ปี 2557 ก่อนทีÉบริษัทฯ จะลด

สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ลงเหลอืร้อยละ 51.00 เมืÉอเดือนมีนาคม 2558 ด้วยการสละสทิธิการซื Êอ

หุ้นสามญัเพิÉมทนุบางสว่นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ให้กบักลุม่นายถกลเกียรติ ซึÉงสง่ผลให้กลุม่นายถกลเกียรติเข้าเป็นผู้ ถือหุ้น

ร้อยละ 49.00 ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยภายหลงัจากทีÉกลุม่นายถกลเกียรติเข้ามาถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ บริษัทฯ 

และกลุม่นายถกลเกียรติมีข้อตกลงทีÉสาํคญัเกีÉยวกบัภาระหนี Êตามข้อกําหนดในสญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์  

โดยกําหนดให้กลุ่มนายถกลเกียรติเข้าร่วมคํ Êาประกันภาระหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันให้แก่กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ต่อ

สถาบนัการเงินทั Êงภาระหนี ÊทีÉเกิดขึ Êนก่อนและภายหลงักลุม่นายถกลเกียรติซื Êอหุ้นเพิÉมทนุของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยการคํ Êา

ประกนัให้เป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 49.00 ของกลุม่นายถกลเกียรติและร้อยละ 51.00 ของบริษัทฯ ในเดอะ วัน เอ็น

เตอร์ไพรส์ ซึÉงกลุม่นายถกลเกียรติต้องดําเนินการในเรืÉองดงักลา่วกบัธนาคารให้แล้วเสร็จภายในวนัทีÉ 28 กมุภาพนัธ์ 2560 

 

1.2.2  เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของการทํารายการ 
 

 ข้อดีและข้อด้อยของการทํารายการ 
 

ข้อดีของการทํารายการ  

1. สนบัสนนุให้บริษัทย่อยของบริษัทฯ สามารถเข้าถงึแหลง่เงินทนุในการดําเนินธุรกิจ  

ด้วยเหตทุีÉสถาบนัการเงินทีÉจะให้วงเงินกู้ ยืมจํานวน 1,100 ล้านบาท แก่จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี กําหนดเงืÉอนไขในการกู้ ยืมเงิน

ให้บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติต้องเข้าเป็นผู้ คํ Êาประกันภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ฝ่ายละร้อยละ 100.00 ของ

วงเงินกู้ ยืมดังกล่าว (วงเงินกู้ ยืมดังกล่าวยังมิได้รับการอนุมัติอย่างเป็นทางการจากสถาบันการเงิน) ดังนั Êน กรณีทีÉ

ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ อนมุติัให้บริษัทฯ คํ Êาประกนัภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ดงักล่าวทั Êงจํานวน จะทําให้จีเอ็ม

เอ็ม วัน ทีวี สามารถเข้าทําสญัญากู้ ยืมวงเงิน 1,100 ล้านบาทกับธนาคาร เพืÉอนํามาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ

ดําเนินธุรกิจช่องทีวีดิจิตอล ONE ซึÉงมีความจําเป็นต้องใช้เงินทนุจํานวนมากในช่วงแรกของการดําเนินงาน เพืÉอให้ช่อง
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ทีวีดิจิตอล ONE เป็นทีÉรู้จกัของกลุม่ผู้ชมเป้าหมาย มีฐานผู้ชมประจํารายการและได้รับการจัดระดับความนิยมของผู้ชม 

(Rating) ทีÉดี 

 

2 สนับสนุนให้บริษัทย่อยของบริษัทฯ สามารถดําเนินธุรกิจช่องทีวีดิจิตอลได้อย่างต่อเนืÉอง และสามารถรักษาขีด

ความสามารถในการดําเนินธุรกิจ 

เนืÉองจากจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี มีความประสงค์จะนําเงินกู้ ยืมทีÉได้รับจากสถาบันการเงินในครั Êงนี Ê ประมาณ 600 ล้านบาท 

ไปใช้ในการผลติละคร สาํหรับการดําเนินธุรกิจช่องทีวีดิจิตอล ONE เพืÉอให้สามารถผลิตและจัดหารายการโทรทัศน์ทีÉมี

คณุภาพมาออกอากาศตามแผนงานทีÉกําหนดไว้ โดยคุณภาพของรายการโทรทัศน์เป็นปัจจัยสําคัญในการรักษาและ

ขยายฐานผู้ชมประจํารายการ การเพิÉมระดบัความนิยมของผู้ชม (Rating) ในแต่ละรายการ และการเพิÉมรายได้จากการ

ขายเวลาโฆษณา และวงเงินสินเชืÉอหมุนวียน (Revolving) จํานวน 500 ล้านบาท เป็นเงินทุนหมุนเวียน และรองรับ

ค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ทั Êงนี Ê ตามเงืÉอนไขการเบิกเงินกู้ทีÉธนาคารกําหนด นอกจากนี Ê จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ยังมีค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้อง

กบัการประกอบธุรกิจทีวีดิจิตอล เพืÉอให้การประกอบธุรกิจช่องทีวีดิจิตอล ONE สามารถดําเนินการไปได้อย่างต่อเนืÉอง 

โดยตัวอย่างค่าใช้จ่ายสําคัญทีÉต้องชําระอย่างสมํÉาเสมอ เพืÉอให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ยังคงได้รับสิทธิในการเป็นผู้ ถือ

ใบอนุญาตทีวีดิจิตอลและสามารถดําเนินธุรกิจช่องทีวีดิจิตอล ONE ไปได้อย่างต่อเนืÉองตลอดอายุใบอนุญาตทีวี

ดิจิตอล 15 ปี เช่น  

o ค่าประมลูใบอนญุาตทีวีดิจิตอล  

o ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตทีวีดิจิตอลรายปี ในอตัราร้อยละ 2.00 ของรายได้ก่อนหกัค่าใช้จ่าย 

o เงินรายปีเข้ากองทนุวิจยัและพฒันากิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมเพืÉอประโยชน์

สาธารณะ ในอัตราร้อยละ 2.00 ของรายได้ ก่อนหักรายจ่ายทีÉได้จากการโฆษณาทั Êงทางตรงและทางอ้อมและ

รายได้อืÉนทีÉเกีÉยวเนืÉอง 

o ค่าธรรมเนียมในการใช้บริการโครงข่ายทีวีดิจิตอล  

 ทั Êงนี Ê  ต้นทนุและค่าใช้จ่ายสาํคญัของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ปรากฏในตารางสรุปประมาณการกระแสเงินสดในข้อ 1.3.1 ของ

รายงานฉบบันี Ê 

 

ทั Êงนี Ê ความต่อเนืÉองของการผลิต จัดหา และออกอากาศรายการโทรทัศน์ทีÉมีคุณภาพ ซึÉงส่วนหนึÉงเกิดจากความพร้อม

ของเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจนั Êน จะช่วยรักษาขีดความสามารถในการแข่งขันของช่องทีวีดิจิตอล ONE กับ

คู่แข่งอืÉนในธุรกิจ ทั Êงช่องทีวีดิจิตอลทีÉเป็นคู่แข่งทางตรง รวมถงึช่องทีวีดาวเทียมและเคเบิลทีวีทีÉเป็นคู่แข่งทางอ้อม ส่งผล

ให้ช่องทีวีดิจิตอล ONE มีโอกาสทีÉจะขยายส่วนแบ่งมูลค่าโฆษณาของตน จากมูลค่าโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ (ทีวี

ดิจิตอล) ทีÉมีแนวโน้มขยายตวัอย่างต่อเนืÉองไปในอนาคตได้   
 

อนึÉง ในปี 2558 มลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอโทรทศัน์ (ทีวีดิจิตอล) มีมลูค่า 20,930 ล้านบาท หรือคิดเป็นการขยายตัวร้อยละ 

143.91 เมืÉอเทียบกบัปี 2557 ทีÉมีมูลค่าโฆษณา 8,581 ล้านบาท (ช่องทีวีดิจิตอลได้เริÉมออกอากาศอย่างเป็นทางการ

เมืÉอเดือนมิถุนายน 2557) สําหรับปี 2559 สมาคมมีเดียเอเยนซีและธุรกิจสืÉอแห่งประเทศไทย คาดการณ์ว่ามูลค่า

โฆษณาผ่านช่องทีวีดิจิตอลจะเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉประมาณ 22,000 ล้านบาท ซึÉงสาเหตุทีÉมูลค่าโฆษณาผ่านช่องทีวีดิจิตอล

เติบโตอย่างมาก เนืÉองจากการโยกงบโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ระบบอนาลอคและช่องทีวีดาวเทียมและเคเบิลทีวีมายัง

ช่องทีวีดิจิตอล ภายหลงัครัวเรือนทัÉวประเทศมีการเข้าถงึช่องทีวีดิจิตอลได้กว้างขวางขึ Êนจากการสนับสนุนคูปองส่วนลด

สําหรับการซื Êอกล่องรับสญัญาณดิจิตอลแก่ 22 ล้านครัวเรือนของสํานักงาน กสทช. และการทยอยติดตั Êงโครงข่าย
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โทรทศัน์ในระบบดิจิตอลไปยังภูมิภาคต่างๆ ทัÉวประเทศ รวมทั Êงการโฆษณาประชาสมัพันธ์ของผู้ประกอบการช่องทีวี

ดิจิตอลต่างๆ เพืÉอให้ผู้บริโภครู้จักและติดตามช่องทีวีดิจิตอลของตน (รายละเอียดอุตสาหกรรมโฆษณาและธุรกิจทีวี

ดิจิตอล ปรากฏในเอกสารแนบ 1 ข้อ 6 ของรายงานฉบบันี Ê) 
 

3.  เพิÉมโอกาสให้บริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ในกรณีทีÉจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี มีเงินทนุสาํหรับใช้ดําเนินงานช่องทีวีดิจิตอล ONE ให้เป็นไปอย่างต่อเนืÉอง จนบรรลผุลสําเร็จ

ตามแผนงานและเป้าหมายในการขยายฐานผู้ชมประจํารายการและเพิÉมระดับความนิยมของผู้ชม (Rating) และเพิÉม

รายได้จากการขายเวลาโฆษณาในทกุช่วงรายการของสถานีตามทีÉได้กล่าวมาข้างต้น ซึÉงจะทําให้ผลประกอบการของจี

เอ็มเอ็ม วนั ทีวี มีการเติบโตขึ Êนเป็นลําดับและมีกําไรได้ในอนาคต  บริษัทฯ ในฐานะผู้ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 51.00 

ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ (ซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 100.00 ในจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี) ย่อมมีโอกาสรับรู้สว่นแบ่งกําไรจากผล

การดําเนินงานของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในงบการเงินของบริษัทฯ ในอนาคต 
  

ข้อด้อยและความเสีÉยงของการทํารายการ 

1) บริษัทฯ มีภาระคํ Êาประกนัสาํหรับภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เพิÉมขึ Êน 

กรณีทีÉทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นอนมุติัให้บริษัทฯ เป็นผู้ คํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 1,100 ล้านบาท

ทั Êงจํานวน ซึÉงเมืÉอรวมกับการคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอทีÉ มีอยู่เดิมของจีเอ็มเอ็ม วัน ที วี จํานวน 4,400 ล้านบาท 

(ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสําหรับออกหนังสือคํ Êาประกัน 1,900 ล้านบาท) ทั Êงจํานวน 

(ซึÉงเป็นไปตามข้อกําหนดของธนาคารในปัจจบุนั) จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีภาระจากการเป็นผู้ คํ Êาประกนัภาระหนี Êของจีเอ็ม

เอ็ม วนั ทีวี เพิÉมขึ Êน รวมถึงบริษัทฯ อาจต้องให้หลกัประกันของบริษัทฯ จํานวนร้อยละ 51 ทีÉถืออยู่ใน เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ทั Êงนี Ê ขึ Êนอยู่กับเงืÉอนไขและข้อตกลงระหว่างบริษัทฯ กับสถาบนัการเงินทีÉเกีÉยวข้อง นอกจากนี Ê ด้วยเหตุทีÉกลุ่มนายถกลเกียรติ

ได้เข้าทําสญัญาคํ Êาประกันภาระคํ ÊาประกันทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีทีÉมีต่อธนาคาร เป็น

จํานวนร้อยละ 49.00 ของภาระหนี Êตามจํานวนเงินต้นและดอกเบี Êยคงค้าง ณ วันทีÉทําสญัญาคํ Êาประกัน (วันทีÉ 19 

กุมภาพันธ์ 2559) และตกลงชําระหนี Êแก่บริษัทฯ ทันทีทีÉถูกเรียกร้องจากธนาคาร ส่งผลให้ความเสีÉยงการเป็นผู้ คํ Êา

ประกนัภาระหนี Êจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ของบริษัทฯ มีสดัสว่นร้อยละ 51.00 ของภาระหนี Ê ตามสดัส่วนการถือหุ้นในเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ ของบริษัทฯ ณ ปัจจบุนั   

ปัจจบุนั นายถกลเกียรติมีการถือหุ้นในบริษัทต่างๆ จากข้อมูลทีÉสามารถหาได้จากข้อมูลทีÉมีการเปิดเผยในสาธารณะ  

(ไม่รวมบริษัททีÉนายถกลเกียรติ มีสัดส่วนการถือหุ้นอย่างไม่มีนัยสําคัญ และบริษัททีÉไม่มีผลการดําเนินงานทีÉเป็น

สาระสําคัญ) ซึÉงอาจเป็นแหล่งเงินทุนบางส่วนของนายถกลเกียรติในการปฎิบัติตามสญัญาคํ Êาประกัน กรณีสถาบัน

การเงินเรียกร้องคืนเงินกู้ทั Êงจํานวนจากบริษัทฯ ซึÉงนายถกลเกียรติได้ตกลงทีÉจะชําระหนี Êแก่บริษัทฯ ทันทีทีÉถูกเรียกร้อง

จากธนาคาร ตามสดัสว่นการถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

o บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) : ตระกูลวีรวรรณถือหุ้นร้อยละ 0.86 โดยในปี 2558 GRAMMY มีรายได้

รวม 9,703.57 ล้านบาท และมีผลขาดทนุสทุธิ 1,135.23 ล้านบาท 

o บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ ไพรส์ จํากดั : นายถกลเกียรติถือหุ้นทางตรงและทางอ้อม ร้อยละ 30.82 โดยในปี 2558 

บริษัทดงักลา่วมีรายได้รวม 1,121.00 ล้านบาท และมีผลขาดทนุสทุธิ 926.95 ล้านบาท 

o บริษัท ซีเนริโอ จํากัด : นายถกลเกียรติ ถือหุ้นร้อยละ 52.50 โดยในปี 2557 บริษัทดังกล่าวมีรายได้รวม 645.92 

ล้านบาท และมีกําไรสทุธิ 26.94 ล้านบาท 
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o บริษัท เมธี 1  จํากดั : ตระกลูวีรวรรณ ถือหุ้นร้อยละ 100.00 โดยในปี 2557 บริษัทดงักล่าวมีรายได้รวม 15.48 ล้าน

บาท และมีกําไรสทุธิ 3.19 ล้านบาท 

o บริษัท วนั ทํา ดี จํากัด : ตระกูลวีรวรรณ ถือหุ้นร้อยละ 74.17 บริษัทดังกล่าวจัดตั Êงในปี 2558 จึงยังไม่มีข้อมูลงบ

การเงิน 

 

อย่างไรก็ดี หากพิจารณาจากสนิทรัพย์การถือหุ้นข้างต้น อาจมีความเสีÉยงต่อความเพียงพอของแหล่งเงินทุนทีÉนายถกล

เกียรติจะใช้ในการปฎิบติัตามสญัญาคํ Êาประกนั ซึÉงนายถกลเกียรติได้ตกลงทีÉจะชําระหนี Êแก่บริษัทฯ ทันทีทีÉถูกเรียกร้อง

จากธนาคาร ตามสดัสว่นการถือหุ้นในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 
 

2) ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ ในฐานะผู้ คํ Êาประกนัอาจถกูเรียกชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี 

หากในอนาคต จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี และ/หรือผู้ คํ Êาประกนั กระทําการและ/หรือไม่กระทําการใดๆ อันนําไปสู่เหตุของการผิด

สญัญาแก่ธนาคาร เช่น ไม่ชําระหนี Êเงินต้นหรือดอกเบี Êย มีเหตกุารณ์ทีÉอาจก่อให้เกิดความเสยีหายต่อสถานะทางการเงิน

หรือกระทบถงึความสามารถในการชําระหนี Ê  มีการเปลีÉยนลกัษณะธุรกิจ หรือใบอนุญาตการประกอบกิจการในส่วนทีÉ

สาํคญัถกูระงบัหรือสิ Êนสดุ เป็นต้น รวมไปถึงกรณีทีÉผลการดําเนินงานของช่องทีวีดิจิตอล ONE ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

ซึÉงอาจเกิดขึ Êนได้จากหลายปัจจยั จนเป็นเหตใุห้ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีไม่สามารถชําระหนี Êแก่ธนาคารได้ เช่น  

o การแข่งขนัทีÉรุนแรงในธุรกิจทีวีดิจิตอล ทีÉมีผู้ประกอบการจํานวนและคู่แข่งจากสืÉออืÉน   

o การลดลงของมูลค่างบโฆษณาโดยรวมทีÉอาจเกิดขึ Êนจากการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจจากปัจจัยแวดล้อม

ต่างๆ เช่น การลดลงของความเชืÉอมัÉนและกําลงัซื Êอผู้บริโภค ผลกระทบจากสถานการณ์ความไม่สงบหรือเหตุภัย

พิบติัและภัยธรรมชาติ เป็นต้น 

o กรณีไม่สามารถบริหารจดัการต้นทนุและค่าใช้จ่ายให้เหมาะสมกบัรายได้ค่าโฆษณาทีÉได้รับ ซึÉงการดําเนินธุรกิจทีวี

ดิจิตอลมีภาระต้นทนุและค่าใช้จ่ายในระดบัสงูในหลายด้าน เช่น ค่าประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล ค่าธรรมเนียม

ใบอนญุาตทีวีดิจิตอลรายปี ค่าธรรมเนียมในการใช้บริการโครงข่ายทีวีดิจิตอล ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกบัการผลติและ

จดัหารายการโทรทศัน์ทีÉมีคณุภาพและน่าสนใจ เช่น ค่าจ้างนักแสดง พิธีกร ค่าเช่าสถานทีÉและอุปกรณ์การผลิต

รายการ  ค่าลขิสทิธิ Í เนื Êอหารายการ เงินเดือนพนกังาน เป็นต้น 

 

ทั Êงนี Ê เมืÉอเกิดเหตใุห้มีการผิดสญัญาแก่ธนาคารดังกล่าวข้างต้น ธนาคารอาจใช้สิทธิเรียกร้องให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีชําระ

หนี ÊทีÉคงเหลือทั Êงหมดแก่ธนาคารโดยทันที ซึÉงหากจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีไม่มีความสามารถในการชําระหนี Êดังกล่าวคืนแก่

ธนาคารได้ ธนาคารย่อมบงัคบัให้ผู้ คํ Êาประกนัทั Êงหมดหรือผู้ คํ ÊาประกนัรายใดรายหนึÉงเป็นผู้ ชําระคืนหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน 

ทีวี โดยภาระหนี ÊทีÉบริษัทฯ ต้องชําระในฐานะผู้ คํ Êาประกันดังกล่าว (ไม่ว่าธนาคารจะเรียกร้องการชําระหนี Êบางส่วนหรือ

ทั Êงจํานวนจากบริษัทฯ) จะสง่ผลให้ฐานะการเงินของบริษัทฯ ด้อยลงได้ในอนาคต โดย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 กลุ่ม

บริษัทฯ มีหนี Êสนิรวมเท่ากับ 5,555.94 ล้านบาท ส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ 2,033.67 ล้านบาท อัตราส่วนหนี Êสินต่อส่วน

ของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 2.73 เท่า โดยในปี 2558 บริษัทฯ มีขาดทนุสทุธิจํานวน 1,135.23 ล้านบาท ซึÉงเป็นผลจากการตั Êงค่า

เผืÉอการด้อยค่าเงินลงทนุระยะยาวใน CTH ซึÉงไม่ได้เกิดจากการประกอบธุรกิจโดยปกติของบริษัทฯ จํานวน 1,030.34 

ล้านบาท และเมืÉอพิจารณาผลการดําเนินงานในภาพรวมของบริษัทฯ ในธุรกิจอืÉนๆ ทีÉไม่รวมธุรกิจทีวีดิจิตอล บริษัทฯ จะ

มีผลการดําเนินงานทีÉมีกําไรสทุธิ และบริษัทฯ มีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2558 จํานวน 371.15 

ล้านบาท ทั Êงนี Ê ผู้บริหารของบริษัทฯ คาดว่าช่องทีวีดิจิตอลทั Êงสองช่องของบริษัทฯ จะเริÉมมีผลการดําเนินงานทีÉมีกําไรได้

ในช่วงปี 2561 และทั Êงสองช่องจะมีความสามารถในการจ่ายชําระหนี Êในสว่นของตนเองได้ในอนาคต  
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อย่างไรก็ดี ด้วยข้อกําหนดในสญัญาคํ Êาประกนัของกลุม่นายถกลเกียรติ ฉบับวันทีÉ 19 กุมภาพันธ์ 2559  ตามทีÉกล่าวไว้

ในข้อ 1 ข้างต้น ส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเรียกร้องให้กลุ่มนายถกลเกียรติร่วมชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ตาม

สดัสว่นการถือหุ้นของแต่ละฝ่ายในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ ปัจจุบันได้ ขณะเดียวกันกลุ่มนายถกลเกียรติยังมีความ

เสีÉยงเรืÉองความพอเพียงของแหลง่เงินทุนในการปฏิบัติตามสญัญาคํ Êาประกันภาระคํ Êาประกันของบริษัทฯ ทีÉมีต่อภาระ

หนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ตามทีÉกลา่วไว้ในข้อ 1 ข้างต้นเช่นกนั 

 

3) ความเสีÉยงทีÉจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี และ/หรือ เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จะต้องมีการเพิÉมทนุในอนาคต 

จากประมาณการทางการเงินของทีÉปรึกษาทางการเงิน หากผลประกอบการของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นไป

ตามเป้าหมายของฝ่ายบริหารของกิจการ จะเห็นได้ว่าในปี 2559-2560 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จะต้องมีการหาแหล่ง

เงินทนุจากการกู้ ยืมจํานวนรวมประมาณ 2,506 ล้านบาท ซึÉงเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ยังมีความเสีÉยงในการจัดหาเงินกู้

จํานวนดงักลา่ว และกรณีเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ไม่สามารถหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ ยืม หรือกรณีทีÉผลประกอบการ

ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ด้อยกว่าทีÉคาดการณ์ไว้ หรือผิดข้อกําหนดในเงืÉอนไขสญัญาเงินกู้ทีÉกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ต้องดํารงอตัราสว่นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทนุ อาจสง่ผลให้เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ต้องจัดหาเงินทุนในรูปของ

เงินทุนจากผู้ ถือหุ้นเพิÉมเติม ซึÉง GRAMMY ในฐานะผู้ ถือหุ้นร้อยละ 51.00 ของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จะต้องจัดหา

เงินทนุเพิÉมเติมด้วย (รายละเอียดตามทีÉปรากฏในข้อ 1.3.1 การวิเคราะห์ความสามารถในการชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน 

ทีวี) หรือกรณีทีÉเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์พิจารณาการเพิÉมทุนจากพันธมิตรทางธุรกิจ อาจส่งผลกระทบด้านสดัส่วนการ

ถือหุ้น (control dilution) ของ GRAMMY ได้  

 

4) ผลกระทบต่อสทิธิของผู้ ถือหุ้นในการได้รับเงินปันผล 

สญัญาสนิเชืÉอทีÉเกีÉยวข้องได้กําหนดเงืÉอนไขการชําระคืนหนี ÊทีÉบริษัทฯ ต้องปฏิบัติก่อนการจ่ายเงินปันผล ซึÉงหากบริษัทฯ 

ได้ดําเนินการตามเงืÉอนไขทีÉกําหนดแล้วบริษัทฯ จงึจะสามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้ 

 

1.2.3 เปรียบเทียบข้อดีและข้อเสียระหว่างการทํารายการกับบุคคลเกีÉยวโยงกันและบุคคลภายนอก 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถเปรียบเทียบข้อดีและข้อเสียของการเข้าทํารายการดังกล่าว ระหว่างการทํารายการกับ

บคุคลเกีÉยวโยงกนั (อนัได้แก่ กลุ่มนายถกลเกียรติ) และบุคคลภายนอกได้ เนืÉองจากข้อกําหนดให้บริษัทฯ และกลุ่มนายถกล

เกียรติเป็นผู้ คํ Êาประกนัภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ทีÉมีต่อธนาคารทั Êงจํานวน (ฝ่ายละร้อยละ 100.00 ของภาระหนี Êทั Êงหมด) 

นั Êน เป็นเงืÉอนไขทีÉกําหนดขึ Êนโดยธนาคาร แม้ว่าในช่วงทีÉผ่านมา กลุ่มนายถกลเกียรติได้ดําเนินการเพืÉอขอให้ธนาคารพิจารณา

ปรับลดสดัสว่นการคํ Êาประกนัของบริษัทฯ ต่อหนี ÊทีÉมีอยู่เดิมของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ลงเหลือร้อยละ 51.00 และให้กลุ่มนายถกล

เกียรติเข้าร่วมคํ Êาประกนัในสดัสว่นร้อยละ 49.00 เพืÉอให้เป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้นของแต่ละฝ่ายในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ณ ปัจจบุนั รวมทั Êง ในการขอวงเงินกู้ เพิÉมเติมของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํานวน 1,100 ล้านบาท  บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติได้

มีการยืÉนข้อเสนอเรืÉองหลกัประกนัแก่ธนาคาร โดยเสนอให้บริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติเข้าคํ ÊาประกันวงเงินสินเชืÉอเพิÉมเติม

ดงักลา่วตามสดัสว่นการถือหุ้นของตนในเดอะวนั เอ็นเตอร์ไพรส์ แล้วก็ตาม 
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1.3     การวิเคราะห์ความสามารถในการชําระหนี Êและความเป็นธรรมของเงืÉอนไขของรายการ 

 

1.3.1  การวิเคราะห์ความสามารถในการชําระหนี Êของจเีอ็มเอ็ม วัน ทีวี  

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระวิเคราะห์ความสามารถในการชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี โดยพิจารณาจากกระแสเงินสดสทุธิใน

อนาคตทีÉได้รับจากการดําเนินธุรกิจ กระแสเงินสดจ่ายจากการลงทุน และกระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน ของกลุ่มเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงเป็นบริษัททีÉ GRAMMY และกลุ่มนายถกลเกียรติเป็นผู้ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 51.00 และร้อยละ 49.00 

ตามลาํดบั รวมถงึเป็นผู้ คํ Êาประกันภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ทั Êงจํานวน ทั Êงในส่วนวงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิมจํานวน 4,400 

ล้านบาท (เงินกู้ ระยะยาวจํานวน 2,500 ล้านบาท และวงเงินเพืÉอออกหนังสือคํ Êาประกันจํานวน 1,900 ล้านบาท) และเงินกู้

เพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท ทีÉบริษัทฯ จะขออนุมัติจากทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในครั Êงนี Ê  โดยทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระจดัทําประมาณการทางการเงินของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นระยะเวลา 10 ปี คือตั Êงแต่ปี 2559 - 2568 ซึÉงเป็น

ช่วงเวลาทีÉครอบคลมุระยะเวลาทีÉจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จ่ายชําระคืนเงินกู้จากสถาบนัการเงินในครั Êงนี Êเสร็จสิ Êน ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการ

เงินอิสระได้จดัทําประมาณการทางการเงินโดยอ้างอิงจากประมาณการทีÉจดัทําโดยผู้บริหารของบริษัท ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระได้พิจารณาถึงความเป็นไปได้ของสมมติฐานในการจัดทําประมาณการทางการเงินทีÉได้รับจากฝ่ายบริหาร รวมถึงการ

สมัภาษณ์ผู้บริหารถึงนโยบายการดําเนินงาน และได้ปรับสมมติฐานบางรายการให้สะท้อนถึงภาวะตลาดและการแข่งขันใน

อตุสาหกรรม รวมถงึสภาพเศรษฐกิจโดยรวม และเป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative Basis)  

 

กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ประกอบธุรกิจหลกัในการผลติรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล และมีรายได้จาก

การรับจ้างผลติรายการโทรทศัน์ การบริหารศิลปิน และการเช่าสตูดิโอผ่านบริษัทย่อยต่างๆ โดยรายละเอียดสมมติฐานในการ

ประมาณการดงันี Ê 

 

1. รายได้ 

1.1. รายได้จากการโฆษณาในช่อง ONE ซึÉงเป็นกระแสเงินสดหลกัของกลุ่มบริษัทเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยทีÉปรึกษา

ทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ค่าโฆษณา โดยนํานาทีโฆษณาทีÉคาดว่าจะขายได้คูณกับอัตราค่าโฆษณา โดยมี

รายละเอียดดงันี Ê 

1.1.1. นาทีโฆษณา อ้างอิงจากเวลาโฆษณาเฉลีÉยตามทีÉกฎหมายกําหนด คือ เฉลีÉยชัÉวโมงละไม่เกิน 10 นาที และ

พิจารณาอตัราทีÉคาดว่าจะขายนาทีโฆษณาได้ (Occupancy Rate) ตามผงัรายการของช่อง ONE  ซึÉงอ้างอิงจาก

ประมาณการของฝ่ายบริหาร 

1.1.2. อตัราค่าโฆษณา ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากอัตราค่าโฆษณาในปัจจุบันของช่อง ONE  โดยพิจารณา

ร่วมกับประมาณการอัตราค่าโฆษณาของฝ่ายบริหาร แผนงานการขายโฆษณาของช่อง ONE และอัตราค่า

โฆษณาของช่องฟรีทีวีเดิม (เช่น ช่อง 3 ช่อง 7 ช่อง 9 เป็นต้น) โดยอตัราค่าโฆษณาของช่อง ONE ทีÉปรับตัวสงูขึ Êน

ในช่วงแรก (ปี 2558  - 2559) นั Êน เนืÉองมาจากการรับรู้และการเข้าถึงช่องทีวีดิจิตอลของกลุ่มผู้ชมทัÉวประเทศทีÉ

สูงขึ Êน ภายหลังจากทีÉ กสทช. สนับสนุนคูปองส่วนลดสําหรับการซื Êอกล่องรับสัญญาณดิจิตอลแก่ 22 ล้าน

ครัวเรือน และการทยอยติดตั Êงโครงข่ายโทรทัศน์ในระบบดิจิตอลไปยังภูมิภาคต่างๆ ทัÉวประเทศ  รวมทั Êงการ

โฆษณาประชาสมัพนัธ์ของผู้ประกอบการช่องทีวีดิจิตอลต่างๆ ประกอบกับการทีÉบริษัทผู้แทนโฆษณามีการแบ่ง

งบโฆษณาผ่านสืÉอโทรทศัน์ระบบอนาลอ็ก ช่องทีวีดาวเทียมและเคเบิลทีวีมายงัช่องทีวีดิจิตอลเพิÉมมากขึ Êน  ส่งผล

ให้อตัราค่าโฆษณาปี 2559 ของช่องทีวีดิจิตอลมีแนวโน้มทีÉจะปรับตัวสงูขึ Êนอย่างมีนัยสําคัญจากฐานในปี 2558 
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ซึÉงเป็นปีทีÉเริÉมมีการขายโฆษณาเต็มอย่างเต็มรูปแบบและเต็มปีเป็นปีแรก (ภายหลงัจากทีÉช่องทีวีดิจิตอลได้เริÉม

ออกอากาศอย่างเป็นทางการในช่วงเดือนเมษายน – พฤษภาคม 2557)  

 

ด้วยกลยุทธ์ของผู้บริหารเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ภายหลงัจากการเข้าถือหุ้นโดยกลุ่มคุณถกลเกียรติ ส่งผลให้

ช่อง ONE ในปัจจุบันได้รับการจัดระดับความนิยมของผู้ชม (Rating) อยู่ในอันดับทีÉ 6 ในเดือนธันวาคม 2558 

จากอนัดบัทีÉ 12 ในเดือนพฤศจิกายน 2557 (รวมช่องรายการในระบบอนาลอ็ก ได้แก่ช่อง 3 และช่อง 7) โดยในปี 

2559 ผู้บริหารได้เริÉมมีการปรับผังรายการในวันธรรมดา ตั Êงแต่รายการข่าวช่วงเย็นจนถึงช่วงละคร เพืÉอขยาย

ระยะเวลาทีÉเป็นทีÉนิยม (Prime time) ให้ยาวขึ Êน รวมถึงปรับผังรายการวันเสาร์อาทิตย์ ให้มีการออกอากาศ

รายการใหม่เพิÉมขึ Êนและลดเวลาของรายการโทรทัศน์ทีÉนํามาออกอากาศซํ Êา (re-run) ลง อีกทั ÊงยังมีการเพิÉม

รายการวาไรตี ÊทีÉเป็นทีÉนิยมของผู้ชม การสร้างสรรค์รายการโทรทัศน์ขึ Êนใหม่  ซึÉงการปรับผังรายการเหล่านี Êจะช่วย

เพิÉมความนิยมของผู้ชม (rating) และส่งผลให้อัตราทีÉคาดว่าจะขายนาทีโฆษณาได้ (Occupancy Rate) และ

อตัราค่าโฆษณาเฉลีÉยของช่อง ONE สงูขึ Êนได้  

 

จากนั Êนในปี 2560 – 2562 ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าอัตราค่าโฆษณาจะยังคงมีอัตราการเติบโต

อย่างต่อเนืÉอง แต่คาดว่าจะมีอตัราการเติบโตทีÉลดลงกว่าปี 2559 โดยอ้างอิงจากประมาณการอัตราค่าโฆษณา

ของผู้บริหาร ทีÉคาดว่าจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีจะสามารถขายได้ จากการปรับผงัรายการเพืÉอขยายระยะเวลาช่วง prime 

time ทีÉจะช่วยเพิÉมความนิยมของผู้ชม (rating) ได้อย่างต่อเนืÉอง และสถานการณ์ของอุตสาหกรรมโทรทัศน์ทีÉจะ

ก้าวเข้าสูย่คุทีวีดิจิตอลอย่างเต็มรูปแบบ ภายหลงัสิ Êนสดุการออกอากาศช่องฟรีทีวีระบบอนาล็อก จากการทยอย

สิ Êนสดุอายสุมัปทานของช่องฟรีทีวีระบบอนาล็อก ตั Êงแต่ปี 2561 ซึÉงจะส่งผลให้เกิดการเปลีÉยนผ่านวิธีการรับชม

โทรทศัน์มาเป็นระบบดิจิตอลอย่างเห็นได้ชดั และการจดัสรรงบโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์จะมาทีÉระบบดิจิตอลเป็น

สว่นใหญ่ สง่ผลให้ปี 2561 ช่อง ONE น่าจะมีอตัราค่าโฆษณาเฉลีÉยทีÉสงูขึ Êนได้อย่างต่อเนืÉองจากปี 2560 อย่างไร

ก็ดี อตัราการเติบโตในปี 2562 จะปรับตวัลดลงภายหลงัจากทีÉอตุสาหกรรมโทรทัศน์ก้าวเข้าสู่ยุคทีวีดิจิตอลอย่าง

เต็มรูปแบบ 

 

ในปี 2563 เป็นต้นไป ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณอตัราการเติบโตระยะยาวในอัตราคงทีÉทีÉร้อยละ 2.0 ซึÉง

สอดคล้องกบัประมาณการของผู้บริหาร เนืÉองจากพิจารณาว่าเป็นช่วงทีÉงบโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ประเภทช่อง

ทีวีดิจิตอลเริÉมเข้าสูภ่าวะคงทีÉ ภายหลงัจากทีÉมีการขยายตัวระดับสงูในช่วงแรกของการเปลีÉยนผ่านอุตสาหกรรม

โทรทศัน์จากระบบอนาลอ็กเป็นระบบดิจิตอล ประกอบกับภาวะการแข่งขันของช่องทีวีดิจิตอลในอนาคตทีÉจะมี

ช่องทีวีดิจิตอลเพิÉมขึ Êนมากกว่า 24 ช่องในปัจจุบัน ภายหลงัช่องทีวีดิจิตอลเพืÉอประโยชน์สาธารณะอีก 10 ช่อง 

เริÉมต้นออกอากาศ (ยังไม่นับรวมการแข่งขันจากช่องทีวีดาวเทียม และการเติบโตของสืÉอรูปแบบใหม่ (New 

Media) ซึÉงได้รับความสนใจใช้เป็นสืÉอโฆษณาเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง) 

 

1.2 รายได้อืÉน ประกอบด้วย รายได้จากการรับจ้างผลิตรายการโทรทัศน์ (ดําเนินการผ่านบริษัท มีมิติ จํากัด ซึÉงเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์ ได้ซื Êอหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 70.00 เมืÉอเดือนมิถุนายน 2558 ทีÉผ่านมา) และรายได้จากการให้เช่าสตูดิโอ 

(ดําเนินการผ่านบริษัท แอ็กซ์ สตูดิโอ จํากัด ซึÉงเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ได้ซื Êอหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 100.00 เมืÉอเดือน

พฤศจิกายน 2558 ทีÉผ่านมา) ซึÉงโดยสว่นใหญ่จะเป็นการบริการสาํหรับช่อง ONE เป็นหลกั ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
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ประมาณการโดยอ้างอิงจากรายได้ในปี 2558 และงบประมาณ (Budget) ปี 2559  และมีการพิจารณาตัดรายการ

ระหว่างกนั จากนั Êนในปี 2560 ประมาณอตัราการเติบโตทีÉร้อยละ 5.0 ซึÉงอ้างอิงจากข้อมลูของฝ่ายบริหาร  

 

ตารางทีÉ 2 สมมติฐานในการประมาณการรายได้ 

 2558A 2559E 2560F 2561F 2562F 2563F 

อตัรานาทีโฆษณาทีÉคาดว่าจะขายได้ 

(Occupancy rate) 

49% 55% 59% 62% 65% 68% 

อตัราการเติบโตของค่าโฆษณาเฉลีÉย N/A 57% 35% 40% 11% 2% 

รายได้จากโฆษณา 1,052.42 1,910.50 2,763.00 4,062.90 4,725.00 5,055.75 

รายได้อืÉน 68.59 37.42 39.29 41.25 43.32 45.48 

รวมรายได้ (ล้านบาท) 1,121.00 1,947.92 2,802.29 4,104.15 4,768.32 5,101.23 
 

 2564F 2565F 2566F 2567F 2568F 

อตัรานาทีโฆษณาทีÉคาดว่าจะขายได้ 

(Occupancy rate) 

70% 72% 72% 72% 75% 

อตัราการเติบโตของค่าโฆษณาเฉลีÉย 2% 2% 2% 2% 2% 

รายได้จากโฆษณา 5,294.04 5,554.20 5,665.28 5,794.42 6,139.75 

รายได้อืÉน 47.76 50.14 52.65 55.28 58.05 

รวมรายได้ (ล้านบาท) 5,341.79 5,604.34 5,717.94 5,849.71 6,197.80 

 

2. ต้นทุนขายและบริการ  

ต้นทุนส่วนใหญ่ของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ประกอบด้วย ต้นทุนค่าผลิตรายการ ต้นทุนค่าใบอนุญาตตัดจําหน่าย 

เงินเดือนและสวสัดิการพนกังาน ค่าเช่าโครงข่าย ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตรายปี ค่าเสืÉอมราคา และอืÉนๆ  โดยทีÉปรึกษาทางการ

เงินอิสระประมาณการต้นทนุหลกั ดงันี Ê 
 

2.1  ต้นทุน ประกอบด้วย 

 ต้นทุนค่าผลิตรายการ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากประมาณการของฝ่ายบริหาร ซึÉงพิจารณาแผนงานใน

การผลติรายการประเภทต่างๆ ของช่อง ONE ในปี 2559 – 2560 ประกอบ โดยมีอตัราการเติบโตร้อยละ 15.1 และร้อย

ละ 9.7 ต่อปี ตามลาํดบั จากนั Êนในปี 2561 เป็นต้นไป ประมาณการให้มีอตัราการเติบโตร้อยละ 3.0 ซึÉงในช่วงปี 2559 – 

2560 ทีÉมีอตัราการเติบโตทีÉสงูนั Êน เนืÉองมาจากยงัเป็นช่วงปีแรกๆ ทีÉจําเป็นต้องผลติรายการโทรทศัน์เพืÉอออกอากาศใน

ช่อง ONE ทั Êงนี Ê ผู้บริหารของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีแผนในการควบคมุต้นทนุค่าผลติรายการให้ลดลง โดยปรับ

สดัส่วนของรายการทีÉออกอากาศในแต่ละวัน โดยการลดระยะเวลารายการบางประเภททีÉมีต้นทุนทีÉสงูลง และเพิÉม

รายการประเภททีÉมีต้นทนุทีÉตํÉากว่า อย่างไรก็ดี การปรับสดัสว่นของรายการนี Ê ผู้บริหารของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ได้คดัเลอืกรายการทีÉจะไม่ทําให้เรตติ Êงของช่องวนั รวมถงึอตัราค่าโฆษณาลดลง เพืÉอให้กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มี

ความต้องการใช้เงินในการผลติและ/หรือจดัหารายการโทรทศัน์ทีÉลดลงและมีผลการดําเนินงานทีÉดีขึ Êน 

 ต้นทุนค่าใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ โดยมาตรฐานการบญัชีกําหนดให้ต้นทุนค่าใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉวัด

มลูค่าเทียบเท่าเงินสดตามมูลค่าปัจจุบันของเงินทีÉจะจ่ายชําระ ผลต่างระหว่างจํานวนเงินทีÉต้องจ่ายชําระกับมูลค่า

เทียบเท่าเงินสดบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายทางการเงินตามระยะเวลาชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาต ต้นทุนการได้รับ

อนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉตดัจําหน่ายเป็นเวลา 15 ปี เท่ากบัอายขุองใบอนญุาตทีÉได้รับ ซึÉงส่งผลให้ต้นทุนทีÉปรากฏใน

งบกําไรขาดทนุ จะไม่เท่ากบัสว่นของกระแสเงินสดทีÉจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จะต้องจ่ายชําระในแต่ละปี 
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 เงนิเดือนและสวัสดิการพนักงาน ในปี 2559 ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากค่าใช้จ่ายจากประมาณการของ

ฝ่ายบริหาร ซึÉงฝ่ายบริหารของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้มีการประมาณการอัตราการเติบโต โดยพิจารณาถึงจํานวน

บคุลากรทีÉจะมีการปรับเพิÉมขึ Êน อตัราการขึ ÊนเงินเดือนเฉลีÉย และแผนงานของช่อง ONE จากนั Êนตั Êงแต่ปี 2560 เป็นต้น

ไป มีอตัราการเติบโตร้อยละ 5.0 ต่อปี ตามนโยบายการขึ ÊนเงินเดือนเฉลีÉยจากฝ่ายบริหาร  

 ค่าเช่าโครงข่าย อ้างอิงจากต้นทุนทีÉเกิดขึ ÊนจริงทีÉจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีได้มีการทําสญัญากับผู้ ให้บริการโครงข่าย และ

ประมาณอตัราการเติบโตร้อยละ 3.0 ทกุ 3 ปี ตามประมาณการของฝ่ายบริหาร 

 ค่าธรรมเนียมใบอนุญาต ในอัตราร้อยละ 4.00 จากรายได้ค่าโฆษณาของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี โดยแบ่งเป็นร้อยละ 

2.00 สําหรับชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตรายปี และอีกร้อยละ 2.00 สําหรับเข้ากองทุนวิจัยและพัฒนากิจการ

กระจายเสยีง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมเพืÉอประโยชน์สาธารณะ  

 

3. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารส่วนใหญ่ ประกอบด้วย ค่าคอมมิชชัÉนในการขาย ค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาด ค่าเช่า 

และค่าใช้จ่ายสํานักงาน โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสําหรับปี 2559 โดย

อ้างอิงจากงบประมาณ (Budget) ซึÉงจดัทําโดยผู้บริหาร จากนั Êนในปี 2560 เป็นต้นไป ค่าใช้จ่ายประมาณอัตราการเติบโตทีÉร้อย

ละ 3.0 ต่อปี  โดยค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาด และค่าคอมมิชชัÉน ในปี 2560 – 2561 ประมาณการทีÉอัตราร้อยละ 14.53 

และร้อยละ 13.80 ของรายได้ค่าโฆษณาในแต่ละปี และตั Êงแต่ปี 2562 เป็นต้นไป ประมาณการทีÉอัตราร้อยละ 13.50 ของ

รายได้ค่าโฆษณา สําหรับค่าบริหารส่วนกลางประมาณการโดยอ้างอิงกับแนวปฎิบัติของกลุ่ม  GRAMMY คือ ส่วน

ค่าใช้จ่ายคงทีÉมีอตัราการเติบโตร้อยละ 5.0 ต่อปี และมีสว่นผนัแปรตามรายได้ค่าโฆษณาในอตัราร้อยละ 2.0 ต่อปี 

 

ตารางทีÉ  3 สมมติฐานในการประมาณการต้นทุน ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 

(ล้านบาท) 2558A 2559E 2560F 2561F 2562F 2563F 

ต้นทนุค่าผลิตรายการ ค่าเช่าโครงข่ายและการ

ออกอากาศ 

985.51 1,067.80 1,179.54 1,261.68 1,338.35 1,384.81 

ต้นทนุค่าใบอนญุาต และค่าธรรมเนียม

ใบอนญุาต 

337.62 354.39 360.68 389.13 394.44 398.96 

เงินเดือน และค่าตอบแทนพนกังาน 325.55 457.43 480.31 504.32 529.54 556.01 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาด 148.12 279.72 402.12 561.25 638.47 683.13 

ค่าใช้จ่ายสํานกังานและค่าใช้จ่ายอืÉนๆ 317.34 288.95 310.00 345.83 369.31 386.59 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย  2,114.14 2,448.29 2,732.64 3,062.22 3,270.11 3,409.51 
 

(ล้านบาท) 2564F 2565F 2566F 2567F 2568F 

ต้นทนุค่าผลิตรายการ ค่าเช่าโครงข่ายและการ

ออกอากาศ 

1,428.64 1,461.52 1,493.50 1,533.33 1,566.77 

ต้นทนุค่าใบอนญุาต และค่าธรรมเนียม

ใบอนญุาต 

408.49 418.89 423.34 428.50 442.32 

เงินเดือน และค่าตอบแทนพนกังาน 583.81 613.00 643.66 675.84 709.63 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาด 715.32 750.46 765.48 782.93 829.57 

ค่าใช้จ่ายสํานกังานและค่าใช้จ่ายอืÉนๆ 402.46 419.22 433.49 448.61 468.58 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 3,538.72 3,663.10 3,759.45 3,869.21 4,016.87 

หมายเหต ุไมร่วมค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่ายทีÉไมเ่กีÉยวข้องกับลิขสิทธิรายการ 
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4. แหล่งเงนิทุนสําหรับโครงการ และต้นทุนทางการเงนิ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีทุนชําระแล้วจํานวน 1,905.00 ล้านบาท โดยมีเงินกู้ ยืมจากสถาบัน

การเงินในส่วนของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี และแอ็กซ์ สตูดิโอ รวมจํานวน 2,894.90 ล้านบาท ทีÉอัตราดอกเบี Êยเงินกู้ ยืมขั ÊนตํÉา 

(Minimum Loan Rate: MLR) ลบอัตราร้อยละตามทีÉระบุในสญัญากู้ ยืม โดยตามประมาณการทางการเงินของทีÉปรึกษา

ทางการเงินอิสระ กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์จะต้องมีการกู้ ยืมเงินเพิÉมเติมอีกในปี 2559 – 2560 จํานวนสทุธิประมาณ 

1,637 ล้านบาท และ 869 ล้านบาทในแต่ละปีตามลาํดบั รวม 2 ปี เป็นจํานวนประมาณ 2,506 ล้านบาท โดยมีอัตราดอกเบี Êย

อ้างอิงจากอตัราดอกเบี Êยเงินกู้ ยืมขั ÊนตํÉา ซึÉงในปี 2559 กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีวงเงินเดิมคงเหลือทีÉยังไม่ได้เบิกใช้จํานวน

ประมาณ 287 ล้านบาท และในเบื Êองต้นคณะกรรมการเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ได้มีมติพิจารณาอนุมัติการออกหุ้นกู้ ไม่ด้อย

สทิธิ ไม่มีหลกัประกนั และไม่มีผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้  เสนอขายผู้ลงทุนเฉพาะเจาะจงไม่เกิน 10 ราย โดยมีจํานวนรวมของหุ้นกู้ทีÉยัง

ไม่ไถ่ถอน ณ ขณะใดขณะหนึÉง กําหนดไว้ไม่เกิน 1,000 ล้านบาท โดยมีอายไุม่เกิน 2 ปี ซึÉงปัจจุบัน เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ได้

ดําเนินการติดต่อสถาบันการเงินแห่งหนึÉงเป็นผู้ เสนอขายหุ้นกู้ส่วนแรก จํานวน 500 ล้านบาท ซึÉงจะเป็นส่วนหนึÉงของแหล่ง

เงินกู้ของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในอนาคตได้ นอกจากนี Ê กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ โดยจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีได้รับข้อเสนอ

จากสถาบนัการเงินเป็นจํานวนเงิน 1,100 ล้านบาท ซึÉงมีเงืÉอนไขให้ GRAMMY และกลุม่นายถกลเกียรติต้องคํ Êาประกันหนี Êส่วน

นี Êร้อยละ 100 ทั Êงสองฝ่าย และอยู่ระหว่างการขออนมุัติจากผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Ê ทั Êงนี Ê หาก GRAMMY ได้รับอนุมัติจากผู้ ถือหุ้นใน

การเข้าทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกนัในครั Êงนี Ê และจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี สามารถเบิกวงเงินกู้ เพิÉมเติมดังกล่าวได้ (จากสถานะการเงินใน

ปัจจบุนัสามารถเบิกใช้สนิเชืÉอในสว่นของ 600 ล้านบาท เพืÉอใช้ในการผลิตละครได้เนืÉองจากมีคุณสมบัติครบถ้วนตามเงืÉอนไข

การเบิกใช้สนิเชืÉอสว่นนี Ê) กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จะมีเงินเพียงพอสาํหรับการดําเนินธุรกิจในปีนี Ê  

 

ในขณะทีÉแหลง่เงินทนุสาํหรับปี 2560 กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จะมีแหล่งเงินทุนจากเงินกู้ ยืมประมาณ 1,250 ล้านบาท 

โดยมาจาก (1) หุ้นกู้ทีÉจะเสนอขายผู้ลงทุนเฉพาะเจาะจง อายุไม่เกิน 2 ปี จํานวนไม่เกิน 1,000 ล้านบาททีÉยังไม่ครบกําหนด

อาย ุและ (2) เงินกู้ ในส่วนทีÉเป็นวงเงินสินเชืÉอหมุนเวียน (Revolving) ซึÉงผู้บริหารของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์เห็นว่าจะ

สามารถต่ออายสุนิเชืÉอได้ตามลกัษณะของหนี Êสนิประเภทนี Ê จํานวน 250 ล้านบาท (วงเงินสินเชืÉอหมุนเวียนทีÉมีอยู่เดิม) ดังนั Êน 

กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ต้องหาแหลง่เงินทนุเพิÉมเติมตามประมาณการของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอีกจํานวนประมาณ 

499 ล้านบาท ซึÉงผู้บริหารของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์เห็นว่าจะสามารถกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน หรือออกหุ้นกู้ เฉพาะเจาะจง

ได้เนืÉองจากยงัไม่เกินกว่าข้อกําหนดเรืÉองอัตราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทุนทีÉกําหนดในสญัญาเงินกู้ ปัจจุบันของบริษัท 

โดยเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์อยู่ระหว่างจดัหาแหลง่เงินทุนเพิÉมเติม ซึÉงจะพิจารณาแหล่งเงินทุนทั Êงจากการกู้ ยืมตามทีÉกล่าวใน

ข้างต้น และ/หรือการเพิÉมทุนจากการหาพันธมิตรทางธุรกิจ หรือผู้ ถือหุ้นเดิม ซึÉงขึ Êนกับสถานะการเงิน ผลประกอบการ และ

สภาวะตลาดในขณะนั Êนๆ ประกอบการพิจารณา ทั Êงนี Ê กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ยังมีความเสีÉยงจากการจัดหาแหล่งเงินทุน

ในปี 2560 อนึÉง จากประมาณการของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะเริÉมมีกําไรก่อนดอกเบี Êย ภาษี 

ค่าเสืÉอมราคา และค่าตัดจําหน่ายในปี 2560 และจะมีเริÉมจ่ายคืนเงินกู้จากกระเงินสดจากการดําเนินงานโดยไม่ต้องกู้ ยืม

เพิÉมเติมได้ตั Êงแต่ปี 2562 เป็นต้นไป ทั Êงนี Ê สรุปจํานวนเงินกู้ทีÉต้องกู้ ยืมเพิÉมเติม และการจ่ายชําระคืนปรากฏตามตารางด้านลา่ง 

 

โดยสาเหตทุีÉกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ยงัต้องการแหลง่เงินทุนตามทีÉกล่าวในข้างต้นนั Êน เกิดจากจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ยังอยู่ใน

ช่วงแรกของการดําเนินธุรกิจช่องทีวีดิจิตอล ทีÉกระแสเงินสดจากการดําเนินงานยังไม่เพียงพอสําหรับจ่ายชําระค่าใบอนุญาต

ทีวีดิจิตอลทีÉจะมีการทยอยจ่ายชําระในแต่ละปี การลงทุนในสินทรัพย์ และเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ ซึÉง

หลงัจากปี 2561 เป็นต้นไป กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์จะมีกระแสเงินสดทีÉเพียงพอต่อการดําเนินธุรกิจ และเงินลงทนุต่างๆ ได้ 
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ตารางทีÉ 4 ประมาณการเงนิกู้ยืมจากสถาบันการเงนิ 
(ล้านบาท) 2559E 2560F 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 

ต้นงวด 2,694.90* 4,332.12 5,201.36 5,041.52 4,262.92 2,968.78 1,542.09 312.50 

กู้ เพิÉมเติม 1,667.22** 1,749.24 82.17 -  -  -  -  -  

ชําระคืน 30.00 880.00 242.00 778.61 1,294.14 1,426.68 1,229.59 312.50 

กู้เพิÉม (ชําระคืน) สทุธิ 1,637.22 869.24 (159.83) (778.61) (1,294.14) (1,426.68) (1,229.59) (312.50) 

ปลายงวด 4,332.12 5,201.36 5,041.52 4,262.92 2,968.78 1,542.09 312.50 -  

หมายเหต ุ * ก่อนหกัค่าธรรมเนียมเงินกู้ รอตดับญัชี 
** รวมวงเงินกู้  1,100 ล้านบาท ทีÉจะขออนมุตัิจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Ê 

 

โดยตามสญัญาเงินกู้ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ระบใุห้กลุม่เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ต้องมี DSCR ตั Êงแต่ปี 2559 เป็นต้นไป ไม่น้อย

กว่าอตัราทีÉระบใุนสญัญา (DSCR หมายถงึ อตัราสว่นระหว่างกําไรก่อนหักดอกเบี Êย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสืÉอมราคา และค่าตัด

จําหน่าย (EBITDA) หารด้วยภาระหนี ÊตามทีÉระบใุนสญัญา) และมีอัตราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทุน (Interest-bearing 

Debt to Equity) ตั Êงแต่ปี 2557 เป็นต้นไป ไม่เกินกว่าอตัราทีÉระบุไว้ในสญัญา โดยจากประมาณการของทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระในปี 2559-2560 กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จะมีความเสีÉยงทีÉ DSCR จะไม่เป็นไปตามข้อกําหนดตามสญัญาเงินกู้  และ

ในปี 2562 จะมีความเสีÉยงทีÉอตัราสว่นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทนุ จะไม่เป็นไปตามข้อกําหนดตามสญัญาเงินกู้ เช่นกัน ซึÉงใน

ปี 2559 – 2560 กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์อาจต้องเจรจาขอยกเว้นเงืÉอนไข DSCR ต่อธนาคาร และในปี 2562 อาจต้องเจรจา

ขอยกเว้นเงืÉอนไขอัตราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทุน และ/หรืออาจต้องมีการเพิÉมทุนเพืÉอให้สามารถดํารงอัตราส่วน

ดงักลา่วไว้ได้ตามสญัญาเงินกู้  ทั Êงนี Ê ในปี 2558 กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์มีสว่นของผู้ ถือหุ้นจํานวน 521.84 ล้านบาท ซึÉงกลุม่

บริษัทมีความเสีÉยงทีÉจะมีผลขาดทนุเกินทนุ (สว่นของผู้ ถือหุ้นน้อยกว่าศนูย์) หากผลประกอบการปี 2559-2560 กลุม่บริษัทยงัคง

มีผลการดําเนินงานขาดทนุในลกัษณะเดียวกบัปี 2558 ทีÉผ่านมา 

 

5. เงนิลงทุน 

ตามแผนการดําเนินงานของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์นั Êน คาดว่าจะใช้เงินลงทุนในการปรับปรุงสตูดิโอ อุปกรณ์การผลิต 

และอปุกรณ์สาํนกังานต่างๆ ในแต่ละปีดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 5 เงนิลงทุนในสินทรัพย์ 

(ล้านบาท) 2558A 2559E 2560F 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 2567F 2568F 

เงินลงทนุ 842.10* 46.11 29.94 19.34 22.94 28.28 19.34 21.00 19.94 31.28 19.34 

หมายเหต ุ* เป็นการเพิÉมขึ Êนจากการซื Êอบริษัทย่อยจํานวน 712.33 ล้านบาท 

 

ซึÉงในปี 2559 กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์คาดว่าจะมีการลงทุนในการปรับปรุงสตูดิโอ และซื Êออุปกรณ์เพิÉมเติมสําหรับการ

ดําเนินงานประมาณ 46.11 ล้านบาท จากนั Êนในปี 2560 เป็นต้นไป จะเป็นการลงทนุสาํหรับซื Êออปุกรณ์เพืÉอมาทดแทนอุปกรณ์

เดิมทีÉเสืÉอมสภาพลง โดยไม่มีการลงทนุในสตดิูโอใหม่ หรืออปุกรณ์ทีÉเป็นการลงทนุหลกัเพิÉมเติม 

 

สําหรับการจ่ายชําระค่าใบอนุญาตทีวีดิจิตอลของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี นั Êน เป็นไปตามทีÉประกาศของกสทช.ทีÉกําหนด โดยมี

รายละเอียดการจ่ายชําระในแต่ละปีดงันี Ê 
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ตารางทีÉ 6 การจ่ายชําระค่าใบอนุญาต 
 2557 2558 2559 2560 2561 2562 

ส่วนราคาขั ÊนตํÉา 755 453 151 151 - - 

ส่วนทีÉเกินราคาขั ÊนตํÉา 181 181 362 362 362 362 

รวมจ่ายชาํระทั Êงสิ Êน 936 634 513 513 362 362 

 

ซึÉงจากสมมติฐานทางการเงินต่างๆ  ข้างต้น กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จะมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมต่างๆ  ดงันี Ê 
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ตารางทีÉ 7 สรุปประมาณการกระแสเงนิสด 

(ล้านบาท) 2559E 2560F 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 2567F 2568F 

เงินสดรับจากรายได้   1,779.97    2,521.81    3,676.57    4,550.41    4,992.25    5,263.20    5,518.55    5,681.14    5,806.96    6,083.96  

ต้นทนุและค่าใช้จ่ายรวม (3,004.34) (2,848.10) (3,135.40) (3,343.91) (3,624.33) (3,814.06) (3,899.65) (3,977.55) (4,083.97) (4,253.73) 

รวมกระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไปใน) การดําเนินงาน (1)  (1,224.36) (326.30) 541.17    1,206.50    1,367.92    1,449.14    1,618.90    1,703.58    1,722.99    1,830.23  

จ่ายค่าธรรมเนียมใบอนญุาต    (513.00)    (513.00)    (362.00)    (362.00)                -                  -                  -                  -                  -                  -   

เงินลงทนุในสินทรัพย์      (46.11)      (29.94)      (19.34)      (22.94)      (28.28)      (19.34)      (21.00)      (19.94)      (31.28)      (19.34) 

รวมกระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไปใน) การลงทุน (2) (559.11) (542.94) (381.34) (384.94) (28.28) (19.34) (21.00) (19.94) (31.28) (19.34) 

เงินรับจากการกู้ ยืมสถาบนัการเงิน   1,667.22    1,749.24          82.17                 -                  -                  -                  -                  -                  -                  -   

จ่ายคืนเงินกู้       (30.00) (880.00)    (242.00)    (778.61) (1,294.14) (1,426.68) (1,229.59)    (312.50)                -                  -   

รวมกระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไปใน) การจัดหาเงนิ (3)   1,637.22  869.24  (159.83) (778.61)  (1,294.14)  (1,426.68)  (1,229.59) (312.50)       -    -   

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) 
สุทธิ (1) + (2) + (3) 

    

(146.25) 

               

-   

               

-   

        

42.96  

        

45.50  

          

3.12  

      

368.30    1,371.14    1,691.71    1,810.89  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี       196.25          50.00          50.00          50.00          92.96        138.46        141.58        509.88    1,881.02    3,572.73  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี      50.00       50.00       50.00       92.96     138.46     141.58      509.88    1,881.02    3,572.73    5,383.62  
 

จากการพิจารณากระแสเงินสดจากการดําเนินงาน กระแสเงินสดจากการลงทนุ และกระแสเงินสดจากการจดัหาเงินทีÉกลุม่เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ต้องการในแต่ละปี จะเห็นได้ว่า หากกลุ่มเดอะ วัน 

เอ็นเตอร์ไพรส์สามารถบริหารจดัการและมีผลการดําเนินงานตามเป้าหมาย รวมถงึสามารถจดัหาแหล่งเงินทุนสําหรับช่องทีวีดิจิตอลในปี 2559-2561 ได้ตามทีÉกําหนด กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

จะสามารถดําเนินธุรกิจต่อเนืÉองไปได้ และจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีจะสามารถจ่ายคืนเงินกู้ ได้ทั Êงหมด ทั Êงจากวงเงินกู้ทีÉมีอยู่เดิมจํานวน 2,500 ล้านบาท การจ่ายค่าธรรมเนียมใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ 

และการเช่าใช้บริการโครงข่ายทีวีดิจิตอลซึÉงเป็นหนี Êตามสญัญาคํ Êาประกนัสว่นคงเหลอื 1,900 ล้านบาท และวงเงินกู้ เพิÉมเติม จํานวน 1,100 ล้านบาท ซึÉงเป็นวงเงินกู้ทีÉ GRAMMY และกลุ่มนายถกล

เกียรติเป็นผู้ คํ Êาประกนัร้อยละ 100 ทั Êงสองฝ่าย และวงเงินทีÉจะต้องกู้ ยืมเพิÉมเติมในปี 2560 อีกจํานวน 869 ล้านบาท อย่างไรก็ดี หากกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ไม่สามารถบริหารจัดการให้มีผลการ

ดําเนินงานได้ตามทีÉระบไุว้ ไม่ว่าจะเกิดจากสาเหตใุด ทั Êงจากการบริหารจดัการของกลุม่ผู้บริหารเอง หรือจากปัจจัยและสภาวะอุตสาหกรรมโดยรวม GRAMMY จะมีความเสีÉยงทีÉจะต้องรับภาระคืน

เงินกู้ ยืมจากการคํ Êาประกนัภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวนได้ โดย GRAMMY จะต้องดําเนินการเรียกร้องให้กลุม่นายถกลเกียรติร่วมชําระหนี Êในสดัส่วนร้อยละ 49.00 ตามสดัส่วนการถือหุ้น

ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ต่อไป  

 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน 

 

 39 

                                                  

ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ ได้จัดทําการวิเคราะห์ค่าความไว (Sensitivity Analysis) โดยการปรับอัตราค่าโฆษณาในปี 2559  เพิÉมขึ Êนและลดลงร้อยละ 3 ของอัตราการเติบโตค่าโฆษณาในปี 

2559 ซึÉงเป็นปีฐานของการประมาณการ โดยอตัราดงักลา่วเป็นการพิจารณาจากความเป็นไปได้ของอตัราค่าโฆษณาต่อนาทีทีÉจะปรับลดลงตามความนิยมของช่อง ONE ทีÉผู้บริหารคาดว่าจะเกิดขึ Êน

ประกอบ ซึÉงเมืÉอพิจารณาแล้วความสามารถในการชําระหนี Êของกลุม่ เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีดงันี Ê 

 

  ภาระหนี Ê (ล้านบาท) ปีทีÉชําระเงนิกู้
เสร็จสิ Êน 

การดํารงอัตราส่วน 
DSCR 

การดํารงอัตราส่วนหนี ÊสินทีÉ มี
ภาระดอกเบี Êยต่อทุน ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กรณีอัตราการเติบโตค่าโฆษณาปรับตัว

สงูขึ Êนร้อยละ 3 ในปี 2559 จากกรณีฐาน 

เป็นร้อยละ 59 

กู้ เพิÉม 

(ชําระคืน) 

กู้เพิÉม (ชําระคืน) สทุธิ 

1,653 

(30) 

1,623 

1,724 

(880) 

844 

46 

(242) 

(196) 

2566 เกินข้อกําหนดตามสัญญา

เงินกู้ในปี 2559-2560 

ไม่เกินข้อกําหนดตามสญัญาเงินกู้  

กรณีฐาน อัตราการเติบโตค่าโฆษณาใน

ปี 2559 เท่ากบัร้อยละ 57 

กู้ เพิÉม 

(ชําระคืน) 

กู้เพิÉม (ชําระคืน) สทุธิ 

1,667 

(30) 

1,637 

1,749 

(880) 

869 

82 

(242) 

(160) 

2566 เกินข้อกําหนดตามสัญญา

เงินกู้ในปี 2559-2560 

เกินข้อกําหนดตามสญัญาเงินกู้ ใน

ปี 2562  

กรณีอัตราการเติบโตค่าโฆษณาปรับตัว

ลดลงร้อยละ 3 ในปี 2559 จากกรณีฐาน 

เป็นร้อยละ 55 

กู้ เพิÉม 

(ชําระคืน) 

กู้เพิÉม (ชําระคืน) สทุธิ 

1,682 

(30) 

1,652 

1,774 

(880) 

894 

118 

(242) 

(124) 

2566 เกินข้อกําหนดตามสัญญา

เงินกู้ในปี 2559-2560 

เกินข้อกําหนดตามสญัญาเงินกู้ ใน

ปี 2562  

 

จะเห็นได้ว่าในกรณีทีÉอตัราการเติบโตของค่าโฆษณามีการปรับตวัสงูขึ Êนในปี 2559 จากกรณีฐานทีÉร้อยละ 57 เป็นร้อยละ 59 กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จะมีความต้องการใช้เงินในปี 2559-2561 

ลดลงจากกรณีฐาน โดยในปี 2559 - 2561 ต้องการใช้เงินลดลง 14 ล้านบาท 25 ล้านบาท และ 36 ล้านบาท ตามลําดับ และแม้จะมีอัตรา DSCR ทีÉสงูเกินกําหนดในสญัญาเงินกู้ เช่นเดียวกับกรณี

ฐาน แต่จะไม่เกินข้อกําหนดในสว่นของอตัราสว่นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทนุ  ในทางกลบักนั กรณีทีÉอัตราการเติบโตของค่าโฆษณามีการปรับตัวลดลงในปี 2559 จากกรณีฐานทีÉร้อยละ 57 เป็น

ร้อยละ 55 กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จะมีความต้องการใช้เงินในปี 2559-2561 ทีÉสงูขึ Êนเล็กน้อยจากกรณีฐาน โดยในปี 2559 - 2561 ต้องการใช้เงินเพิÉมขึ Êน 15 ล้านบาท 25 ล้านบาท และ 36 

ล้านบาท ตามลาํดบั ซึÉงสง่ผลให้กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ผิดข้อกําหนดในสญัญาเงินกู้ทั Êงในส่วนของ DSCR ในปี 2559-2560 และอัตราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทุนในปี 2562 ซึÉงกลุ่ม

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จะต้องเจรจากบัสถาบนัการเงินในการผ่อนผนัเงืÉอนไข และ/หรือพิจารณาการเพิÉมทนุ เพืÉอให้ช่อง ONE สามารถดําเนินธุรกิจต่อเนืÉองไปได้  
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1.3.2 ความเป็นธรรมของเงืÉอนไขในการเข้าทํารายการ  

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของเงืÉอนไขในการเข้าเป็นผู้ คํ Êาประกันเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 

ล้านบาท และวงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท (ประกอบด้วย เงินกู้ ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงิน

สาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวนของบริษัทฯ ในครั Êงนี Ê จากสญัญาให้สินเชืÉอและ

หนงัสอืคํ Êาประกนัหนี Êเงินกู้ระหว่างธนาคาร กบัจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีและผู้ คํ ÊาประกันรายอืÉน  ร่วมกับสญัญาอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง ได้แก่ 

สญัญาระหว่างผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์  และสญัญาคํ Êาประกนั (ซึÉงทําขึ Êนระหว่างบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติ)  

รายละเอียดตามทีÉปรากฎในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.2 ของรายงานฉบบันี Ê   

 

ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ข้อกําหนดของสญัญาให้สินเชืÉอสําหรับเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท และ

วงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท ของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี (ประกอบด้วย เงินกู้ ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และ

วงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกัน 1,900 ล้านบาท) ทีÉกําหนดให้บริษัทฯ ต้องคํ Êาประกันภาระหนี Êดังกล่าวทั Êงจํานวน ซึÉงเกิน

กว่าสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 51.00 ของบริษัทฯ ในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์และการทีÉบริษัทฯ อาจต้องให้หลักประกันของ

บริษัทฯ จํานวนร้อยละ 51 ทีÉถืออยู่ใน เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทั Êงนี Ê ขึ Êนอยู่กับเงืÉอนไขและข้อตกลงระหว่างบริษัทฯ กับสถาบัน

การเงินทีÉเกีÉยวข้องนั Êน เป็นเงืÉอนไขทีÉอาจสง่ผลกระทบต่อบริษัทฯ ดังทีÉกล่าวไว้ในข้อด้อยและความเสีÉยงของการเข้าทํารายการ 

(ปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.2.2 ของรายงานฉบบันี Ê)   

 

อย่างไรก็ตาม ด้วยเหตทุีÉธนาคารได้กําหนดให้กลุม่นายถกลเกียรติซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่อีกฝ่ายของเดอะวัน เอ็นเตอร์ไพรส์ (ถือ

หุ้นร้อยละ 49.00) เป็นผู้ คํ Êาประกันภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ทั Êงจํานวนด้วยเช่นกัน ประกอบกับกลุ่มนายถกลเกียรติได้

ยืนยนัทีÉจะเร่งดําเนินการเพืÉอขอให้ธนาคารพิจารณาปรับเปลีÉยนสดัสว่นการคํ Êาประกนัหนี ÊทีÉบริษัทฯ ได้คํ Êาประกันให้แก่จีเอ็มเอ็ม 

วัน ทีวี ให้เป็นไปตามสดัส่วนการถือหุ้ นของบริษัทฯ และกลุ่มนายถกลเกียรติในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ ปัจจุบัน โดยมี

กําหนดให้แล้วเสร็จภายในวนัทีÉ 28 กมุภาพนัธ์ 2560 อีกทั Êง กลุ่มนายถกลเกียรติได้เข้าทําสญัญาคํ Êาประกันภาระคํ ÊาประกันทีÉ

บริษัทฯ ได้คํ Êาประกนัภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวีทีÉมีต่อธนาคาร เป็นจํานวนร้อยละ 49.00 ของภาระหนี Êตามจํานวนเงินต้น

และดอกเบี Êยคงค้าง ณ วนัทีÉทําสญัญาคํ Êาประกนั (วนัทีÉ 19 กมุภาพันธ์ 2559) โดยกลุ่มนายถกลเกียรติตกลงทีÉจะชําระหนี Êตาม

สดัสว่นการถือหุ้นของตนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ แก่บริษัทฯ ทันทีทีÉบริษัทฯ ถูกธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม 

วนั ทีวี  ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจงึเห็นว่า ด้วยเงืÉอนไขของธนาคารทีÉมีต่อกลุ่มนายถกลเกียรติ  เงืÉอนไขของสญัญาระหว่างผู้

ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และสญัญาคํ ÊาประกนัทีÉกลา่วมาข้างต้น  จะเป็นแนวทางทีÉจะช่วยลดความเสีÉยงมิให้บริษัทฯ 

ต้องเป็นผู้ รับภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวนเพียงฝ่ายเดียว (กรณีเกิดการผิดสญัญาไม่ว่าด้วยเหตุใดๆ จนเป็นเหตุให้

ธนาคารเรียกร้องให้ผู้ คํ Êาประกนัชําระหนี Êแทน) ดงันั Êน ด้วยข้อจํากดัจากการอนมุติัสนิเชืÉอของธนาคารผู้ ให้กู้  เงืÉอนไขการเข้าทํา

รายการดังกล่าวจงึมีความเหมาะสม 
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ส่วนทีÉ 2  สรุปความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ 

 

จากการวิเคราะห์ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัความสมเหตสุมผลของรายการ รวมถงึความเป็นธรรมของการให้ความ

ช่วยเหลอืทางการเงินของบริษัทฯ แก่กลุม่นายถกลเกียรติ (ซึÉงเป็นผู้ ถือใหญ่ร้อยละ 49.00 ของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และเป็น

บุคคลทีÉเกีÉยวโยงกันกับบริษัทฯ) ด้วยการเป็นผู้ คํ Êาประกันเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจากสถาบันการเงินจํานวน 1,100 ล้านบาท และ

วงเงินสนิเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท (ประกอบด้วย เงินกู้ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสําหรับออกหนังสือ

คํ Êาประกนั 1,900 ล้านบาท) ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวน (ตามเงืÉอนไขของสถาบันการเงินผู้ ให้กู้ ) ซึÉงเกินกว่าสดัส่วนการถือ

หุ้นร้อยละ 51.00  ของบริษัทฯ ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเข้าทํารายการดังกล่าว

มีความเหมาะสม เนืÉองจาก 

1. การเข้าคํ Êาประกนัเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํานวน 1,100 ล้านบาท ทั Êงจํานวนของบริษัทฯ จะช่วยให้จีเอ็ม

เอ็ม วัน ทีวี สามารถเข้าทําสัญญากู้ ยืมวงเงิน 1,100 ล้านบาทกับธนาคาร เพืÉอนํามาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ

ดําเนินธุรกิจช่องทีวีดิจิตอล ONE ให้เป็นไปตามแผนงานทีÉวางไว้ โดยในช่วงแรกของการดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล จีเอ็ม

เอ็ม วัน ทีวี มีความจําเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการผลิตและจัดหารายการโทรทัศน์ทีÉมีคุณภาพมาออกอากาศ 

เพืÉอให้ช่องทีวีดิจิตอล ONE เป็นทีÉรู้จกัของกลุม่ผู้ชมเป้าหมาย มีฐานผู้ชมประจํารายการและได้รับการจัดระดับความนิยม

ของผู้ชม (Rating) ทีÉดี รวมทั Êงต้องการเงินทุนสําหรับชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกับการประกอบธุรกิจทีวีดิจิตอล เช่น ค่า

ประมูลใบอนุญาตทีวีดิจิตอล ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอลรายปี  ค่าธรรมเนียมในการใช้บริการโครงข่ายทีวี

ดิจิตอล เป็นต้น เพืÉอให้จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ยงัคงได้รับสิทธิในการเป็นผู้ ถือใบอนุญาตทีวีดิจิตอล และสามารถดําเนินธุรกิจ

ช่องทีวีดิจิตอล ONE ไปได้อย่างต่อเนืÉองตลอดอายใุบอนญุาตทีวีดิจิตอล 15 ปี 

2. มีเงินทนุสาํหรับใช้ดําเนินงานช่องทีวีดิจิตอล ONE ตามแผนงานทีÉวางไว้ ซึÉงจะช่วยให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี มีผลประกอบการ

เติบโตขึ Êนเป็นลาํดบัและมีโอกาสสร้างผลกําไรได้ในอนาคตนั Êน อาจส่งผลให้บริษัทฯ ในฐานะผู้ ถือหุ้นร้อยละ 51.00 ของ

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ (ซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 100.00 ในจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี) รับรู้สว่นแบ่งกําไรจากผลการดําเนินงานของ

กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ในงบการเงินของบริษัทฯ ในอนาคต 

3. ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาความสามารถในการชําระคืนหนี Êแก่ธนาคารของกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ใน

อนาคตจากการพิจารณากระแสเงินสดรับและจ่ายในแต่ละปี ทั Êงจากกิจกรรมการดําเนินงาน การลงทุน และการจัดหาเงิน 

เห็นว่าในกรณีทีÉผลการดําเนินงานของกลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นไปตามแผนทีÉวางไว้ กลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์

มีความสามารถชําระคืนเงินกู้  ทั Êงจากจํานวน 2,500 ล้านบาท ทีÉเป็นวงเงินกู้ ระยะยาวเดิม การจ่ายค่าธรรมเนียม

ใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ และการเช่าใช้บริการโครงข่ายทีวีดิจิตอลซึÉงเป็นหนี Êตามสัญญาคํ Êาประกันส่วนคงเหลือ 

1,900 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท ได้ตามระยะเวลาและเงืÉอนไขทีÉกําหนดในสญัญาเงินกู้  

(รายละเอียดปรากฏในสว่นทีÉ 1.2.2 ของรายงานฉบบันี Ê) 

4. เงืÉอนไขการเข้าทํารายการมีความเหมาะสม เนืÉองจากบริษัทฯ และกลุม่นายถกลเกียรติต้องปฏิบติัตามเงืÉอนไขของสถาบัน

การเงินผู้ ให้กู้  โดยการเป็นผู้ คํ Êาประกันเงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท และวงเงินสินเชืÉอทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 

4,400 ล้านบาท (ประกอบด้วย เงินกู้ ระยะยาว 2,500 ล้านบาท และวงเงินสําหรับออกหนังสือคํ Êาประกัน 1,900 ล้าน

บาท) ของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวนทั Êงสองฝ่ายเช่นเดียวกนั ตามข้อกําหนดการให้สินเชืÉอของธนาคาร อีกทั Êง กลุ่มนาย

ถกลเกียรติตกลงทีÉจะชําระหนี Êตามสดัส่วนการถือหุ้นของตนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ แก่บริษัทฯ ทันทีทีÉบริษัทฯ ถูก

ธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ตามข้อตกลงในสญัญาคํ Êาประกนั  ซึÉงจะช่วยลดความเสีÉยงมิให้บริษัทฯ 
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ต้องเป็นผู้ รับภาระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ทั Êงจํานวนเพียงฝ่ายเดียว (กรณีเกิดการผิดสญัญาไม่ว่าด้วยเหตุใดๆ จนเป็น

เหตใุห้ธนาคารเรียกร้องให้ผู้ คํ Êาประกนัชําระหนี Êแทน) 

 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทํารายการดังกล่าวมีข้อด้อยและความเสีÉยง ทีÉผู้ ถือหุ้นควรพิจารณาเพิÉมเติมเพืÉอประกอบการลงมติ

อนมุติัการเข้าทํารายการ ได้แก่  

o บริษัทฯ มีภาระคํ Êาประกนัหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เพิÉมขึ Êนรวมเป็นทั Êงสิ Êน จํานวน 5,500 ล้านบาท บาท (ประกอบด้วย 

เงินกู้ ยืมเพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท และเงินกู้ทีÉมีอยู่เดิม จํานวน 4,400 ล้านบาท ซึÉงเป็นเงินกู้ ระยะยาว 2,500 

ล้านบาท และวงเงินสาํหรับออกหนงัสอืคํ Êาประกัน 1,900 ล้านบาท) ซึÉงเป็นการคํ ÊาประกันทีÉเกินกว่าสดัส่วนการถือหุ้น

ของบริษัทฯ ในบริษัทย่อย  

o  กรณีมีเหตกุารผิดสญัญาแก่ธนาคาร หรือกรณีทีÉผลการดําเนนิงานของช่องทีวีดิจิตอล ONE ไม่เป็นไปตามเป้าหมาย จน

เป็นเหตใุห้จีเอ็มเอ็ม วัน  ทีวี ไม่สามารถชําระหนี Êแก่ธนาคารได้ บริษัทฯ อาจมีความเสีÉยงทีÉจะถูกธนาคารเรียกร้องให้

ชําระหนี Êบางสว่นหรือทั Êงหมดของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ซึÉงจะส่งผลกระทบให้ฐานะการเงินของบริษัทฯ ด้อยลง อย่างไรก็ดี 

ด้วยข้อกําหนดในสญัญาคํ Êาประกนัของกลุม่นายถกลเกียรติซึÉงตกลงจะชําระหนี Êตามสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 49.00ใน

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์แก่บริษัทฯ ทันทีทีÉบริษัทฯ ถูกธนาคารเรียกร้องให้ชําระหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี อาจช่วยลด

ผลกระทบจากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Êของบริษัทฯ ได้ในระดบัหนึÉง  

o ความเสีÉยงทีÉบริษัทฯ อาจต้องจดัหาเงินทนุเพิÉมเติม จากการเพิÉมทนุในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ในอนาคต ทีÉบริษัทฯ ถือ

อยู่ในสัดส่วนร้อยละ 51.00 ในกรณีทีÉกลุ่มเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ ยืมเงิน

สถาบนัการเงินเพิÉมเติมได้ และ/หรือกรณีทีÉผลประกอบการของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ด้อยกว่าทีÉคาดการณ์ไว้ ดังนั Êน 

เพืÉอให้กลุม่เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอสาํหรับการดําเนินธุรกิจดิจิตอลทีวี และสามารถยังคงมี

อตัราสว่นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทนุเป็นไปตามข้อกําหนดในสญัญาเงินกู้ของธนาคารแล้วนั Êน เดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์อาจจะต้องจดัหาเงินทนุจากผู้ ถือหุ้นเพิÉมเติม 

  

ทั Êงนี Ê รายละเอียดข้อด้อยและความเสีÉยงในการเข้าทํารายการแสดงไว้ในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.2.2 ของรายงานฉบบันี Ê 

 

ดงันั Êน ผู้ ถือหุ้นควรอนุมัตกิารเข้าทํารายการครั Êงนี Êตามข้อดี ข้อด้อย และความเสีÉยงทีÉกลา่วในข้างต้น 

 

ผลทีÉจะเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ กรณีทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นอนุมติัและไม่อนมุัติการเข้าทํารายการ 

o กรณีทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ อนมุติัการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê  จะส่งผลให้บริษัทฯ มีภาระคํ Êาประกันหนี Êของจีเอ็มเอ็ม 

วนั ทีวี เพิÉมขึ Êน 1,100 ล้านบาท ซึÉงเป็นการให้ความช่วยเหลอืทางการเงินเกินสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 51 ของบริษัทฯ ใน

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และเป็นการสนับสนุนให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี มีแหล่งเงินทุนทีÉจะสามารถดําเนินธุรกิจทีวีดิจิตอล

ต่อเนืÉองไปได้ตามแผนงาน ซึÉงทําให้บริษัทฯ มีโอกาสทีÉจะได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการลงทุนในอนาคต กรณีทีÉผล

ประกอบการของช่อง ONE เป็นไปตามการคาดการณ์ของบริษัทฯ 

o กรณีทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ไม่อนมุติัการเข้าทํารายการ  จะส่งผลให้บริษัทฯ ไม่มีภาระคํ Êาประกันหนี Êของจีเอ็มเอ็ม 

วนั ทีวี เพิÉมเติมจํานวน 1,100 ล้านบาท สาํหรับจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี กรณีทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ไม่อนุมัติการเข้าทํา

รายการดังกล่าว อาจส่งผลให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ไม่สามารถเข้าทําสญัญากู้ ยืมวงเงิน 1,100 ล้านบาทกับธนาคารได้ 

เนืÉองจากไม่เป็นไปตามเงืÉอนไขทีÉธนาคารกําหนด และจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีจะต้องหาเงินทนุดังกล่าวจากแหล่งเงินทุนอืÉน โดย
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ปัจจบุนัจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี สามารถจดัหาแหลง่เงินทนุได้เพียงบางสว่น (ได้แก่ วงเงินเดิมคงเหลอืทีÉยงัไม่ได้เบิกใช้ ประมาณ 

287 ล้านบาท และหุ้นกู้ทีÉคณะกรรมการบริษัทเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ พิจารณาอนุมัติไม่เกิน 1,000 ล้านบาท โดยเดอะ 

วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ได้ดําเนินการติดต่อสถาบันการเงินแห่งหนึÉงเป็นผู้ เสนอขายหุ้นกู้ส่วนแรก จํานวน 500 ล้านบาท) ซึÉง

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จะต้องจัดหาแหล่งเงินทุนเพิÉมเติมอีกประมาณ 380 ล้านบาท ส่งผลให้จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี อาจ

จําเป็นต้องหาแหลง่เงินกู้ เพิÉมเติม และ/หรือพิจารณาการเพิÉมทนุ และ/หรือการหาพนัธมิตรทางธุรกิจ ซึÉงบริษัทฯ ในฐานะผู้

ถือหุ้นร้อยละ 51 ในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ (ซึÉงถือหุ้นร้อยละ 100 ในจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี) จะต้องจัดหาเงินทุนเพืÉอรองรับ

การเพิÉมทนุของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีดงักล่าวเพิÉมเติมด้วย ทั Êงนี Ê ในกรณีทีÉจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนให้

เพียงพอกบัแผนงานทีÉวางไว้ไม่ว่าจากสาเหตใุด อาจสง่ผลให้จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ต้องปรับกลยุทธ์ในการดําเนินธุรกิจเพืÉอให้

สอดคล้องกบัสภาพคลอ่งทางการเงินทีÉลดลง รวมถงึการผลติและจัดหารายการโทรทัศน์คุณภาพเพืÉอออกอากาศ ซึÉงอาจ

สง่ผลต่อเนืÉองให้ระดบัความนิยม (Rating) และรายได้จากการขายเวลาโฆษณาของช่องทีวีดิจิตอล ONE ไม่เป็นไปตาม

เป้าหมายทีÉวางไว้  ซึÉงผลการดําเนินงานทีÉลดลงของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายชําระ

ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตทีวีดิจิตอล และ/หรือค่าใช้จ่ายต่างๆ ตามสญัญาทางธุรกิจทีÉมีอยู่ในปัจจุบันของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

ได้ รวมไปถงึความสามารถในการชําระคืนเงินกู้ทีÉมีอยู่ในปัจจุบันจํานวน 4,400 ล้านบาทของจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ด้วย ซึÉง

กรณีจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีไม่สามารถชําระคืนเงินกู้แก่ธนาคารได้ตามระยะเวลาทีÉกําหนด อาจส่งผลให้บริษัทฯ ในฐานะหนึÉง

ในผู้ คํ Êาประกนัหนี Êของจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี  มีความเสีÉยงทีÉจะถกูธนาคารเรียกร้องให้เป็นผู้ ชําระหนี Êบางส่วนหรือทั Êงหมดของจี

เอ็มเอ็ม วนั ทีวี ซึÉงจะสง่ผลกระทบให้ฐานะการเงินของบริษัทฯ ด้อยลง 
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การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุติัสาํหรับการทํารายการในครั Êงนี Ê อยู่ในดุลพินิจของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสําคัญ ซึÉงผู้ ถือหุ้น

ควรจะศึกษาข้อมูลและพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยความเสีÉยง ข้อจํากัด และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆทีÉ

เกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการดังกล่าวทีÉแนบมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Êด้วยความรอบคอบระมัดระวัง

ก่อนลงมติ เพืÉอพิจารณาอนมุติัการเข้าทํารายการดงักลา่วได้อย่างเหมาะสม 

 

บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากัด ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรับรองว่าได้ทําหน้าทีÉ ศึกษา และวิเคราะห์

ข้อมลูต่างๆ ดงัทีÉได้กลา่วมาข้างต้นตามมาตรฐานวิชาชีพ และได้ให้เหตุผลบนพื Êนฐานของข้อมูลและการวิเคราะห์อย่างเทีÉยง

ธรรม โดยคํานงึถงึประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ เป็นสาํคญั 

 

ทั Êงนี Ê การให้ความเห็นในการเข้าทํารายการดังกล่าวข้างต้น อ้างอิงจากข้อมูลทีÉได้รับจากเอกสาร และ/หรือจากการสมัภาษณ์

ผู้บริหารของบริษัทฯ ตลอดจน ข้อมลูทีÉเปิดเผยต่อสาธารณชน และข้อมลูอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงข้อ

สมมติฐานว่าข้อมูลดังกล่าวข้างต้นมีความถูกต้อง เป็นจริง และมีความสมเหตุสมผล ดังนั Êน หากข้อมูลดังกล่าวข้างต้นไม่

ถูกต้อง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนัยสําคัญในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นในครั Êงนี Ê ด้วยเหตุนี ÊทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยันถึงผลกระทบจาก

ปัจจัยดังกล่าวทีÉอาจเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ และผู้ ถือหุ้นในอนาคตได้ อีกทั Êง ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในครั Êงนี Ê มี

วตัถปุระสงค์เพืÉอให้ความเห็นต่อผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อการเข้าทํารายการดังรายละเอียดข้างต้นเท่านั Êน และการให้ความเห็น

ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระนี Ê มิได้เป็นการรับรองผลสําเร็จของการเข้าทํารายการต่างๆ รวมถึงผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนกับ

บริษัทฯ  

   

 

                                                                                                     ขอแสดงความนบัถือ 

 

 

 

(นางดวงใจ  หลอ่เลศิวิทย์)             (น.ส.จิรยง อนมุานราชธน) 

                                                                              หุ้นสว่นบริหาร                             หุ้นสว่นผู้จดัการและ 

            ผู้ควบคมุการปฏิบติังาน         

              บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากัด ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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เอกสารแนบ 1 ข้อมูลทัÉวไปบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จาํกัด (มหาชน) 

 

1. ประวัติและความเป็นมาของบริษัท 

 

บริษัทฯ จดัตั Êงขึ Êนในปี 2526 ในชืÉอบริษัท แกรมมีÉ เอ็นเตอร์เทนเมนต์ จํากัด ดําเนินธุรกิจหลกัสร้างสรรค์ผลงานเพลงไทยสากล 

และผลติรายการทวีี การเปลีÉยนแปลงสาํคญัเกีÉยวกับโครงสร้างการถือหุ้น การจัดการ หรือการประกอบธุรกิจในช่วงปี 2556 – 

2558 สรุปดงันี Ê  

2556  นําภาพยนตร์เรืÉอง “พีÉมาก พระโขนง” ออกสู่สายตาประชาชน และทํารายได้ Box Office สูงสุดใน

ประวติัศาสตร์ภาพยนตร์ไทย ทีÉ 567 ล้านบาท  

 เปิดตัวซีรีÉส์เรืÉอง “ฮอร์โมน วัยว้าวุ่น” จํานวนทั Êงหมด 13 ตอน ออกฉายผ่านทางช่องโทรทัศน์ผ่านดาวเทียม 

ONE Channel และผ่านช่องทาง YouTube ซึÉงได้กลายเป็นซีรีÉส์ยอดนิยมระดับประเทศ สามารถทํายอดผู้ชม

ใน YouTube ได้กว่า 80 ล้านผู้ชม 

 คณะกรรมการของกลุม่บริษัทฯ มีมติอนมุติัในหลกัการให้กลุ่มบริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ ใน

หุ้นสามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผืÉอขาย) ในราคาทีÉไม่ตํÉากว่าราคา

ต้นทนุเฉลีÉยโดยรวมของหุ้นทั Êงหมดของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทีÉบริษัทฯ ถือครองอยู่ โดยต่อมาบริษัทฯ ได้

ดําเนินการขายเงินลงทนุในบริษัทจดทะเบียน 3 แห่ง และได้รับกระแสเงินสดรวม 1,456.41 ล้านบาท 

 บริษัทฯ เพิÉมทนุโดยการเสนอขายหุ้นสามญัให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น ด้วยอัตราส่วน 5 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่ ในราคาหุ้นละ 10 บาท จํานวน 106,052,989 หุ้น โดยเมืÉอวันทีÉ 2 – 6 กันยายน 2556 บริษัทฯ 

สามารถระดมเงินทุนสุทธิจํานวน 1,059.95  ล้านบาท และมีจํานวนหุ้นจดทะเบียนภายหลงัการเพิÉมทุน

ดังกล่าวรวมทั Êงหมด 636,317,936 หุ้น จํานวน 636,317,936 บาท โดยต่อมาบริษัทฯ ใช้เงินทุนดังกล่าว

สาํหรับเป็นเงินทนุหมนุเวียน และการลงทนุในธุรกิจทีวีดิจิตอล เป็นต้น 

 เข้าร่วมการประมูลใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทาง

ธุรกิจระดับชาติ และชนะการประมูล 2 ช่อง ได้แก่ ช่องทัÉวไปความคมชัดสงู (วาไรตี Ê เอชดี) ในราคา 3,320 

ล้านบาท และช่องทัÉวไปความคมชดัมาตรฐาน (วาไรตี Ê เอสดี) ในราคา 2,290 ล้านบาท 

2557  กลุม่บริษัทฯ ชําระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล งวดทีÉ 1 

จํานวน 1,317 ล้านบาท ให้แก่คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคม

แห่งชาติ เมืÉอวนัทีÉ 7 กมุภาพนัธ์ 2557 และได้รับใบอนญุาตดงักลา่วเมืÉอวนัทีÉ 25 เมษายน 2557 โดยมีอายุ 15 

ปี เริÉมตั Êงแต่วนัทีÉ 25 เมษายน 2557 ถงึวนัทีÉ 24 เมษายน 2572  

 ช่อง ONE (วาไรตี Ê เอชดี) ทดลองออกอากาศในระหว่างวันทีÉ 1 – 24 เมษายน 2557 และได้แจ้งการเปิด

ให้บริการอย่างเป็นทางการในวันทีÉ 1 พฤษภาคม 2557 และช่อง GMM Channel (วาไรตี Ê เอสดี) ได้แจ้งการ

เปิดให้บริการอย่างเป็นทางการในวนัทีÉ 23 พฤษภาคม 2557  

 ในเดือนกรกฎาคม 2557 บริษัท แซท เทรดดิ Êง จํากัด (เดิมชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม แซท เทรดดิ Êง จํากัด) ซึÉงเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในหุ้นสามัญเพิÉมทุนของบริษัท ซีทีเอช จํากัด (มหาชน) จํานวนทั Êงสิ Êน 

30,000,000 หุ้น โดยได้ชําระราคาค่าซื Êอหุ้นดงักล่าวเป็นหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม บี จํากัด ให้แก่บริษัท

ย่อยของบริษัท ซีทีเอช จํากดั (มหาชน) เป็นจํานวนทั Êงสิ Êน 38,659,700 หุ้น ซึÉงมีมูลค่าตามบัญชีสทุธิ ณ วันทีÉ

ขายหุ้นเท่ากบั1,031 ล้านบาท   

 บริษัทฯ เพิÉมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จํานวน 183,631,793 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม จํานวน 
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636,317,936 บาท เป็นจํานวน 819,949,729 บาท เพืÉอจดัสรรและเสนอขายให้แก่ (1) ผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวนไม่

เกิน 63,631,793 หุ้น ในอตัราจดัสรร 10 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นใหม่ ในราคาหุ้นละ 13.50 บาท และ (2) บุคคลใน

วงจํากัด จํานวนไม่เกิน 120,000,000 หุ้น และจํานวนทีÉเหลือจากการจัดสรรให้ผู้ ถือหุ้นเดิม ในราคาทีÉถูก

กําหนดโดยวิธี Book - Building เพืÉอนําเงินทีÉได้จากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิÉมทุนไปใช้เพิÉมความแข็งแกร่ง

ด้านการเงินของบริษัทฯ ทั Êงนี Ê บริษัทฯ ได้จําหน่ายหุ้นสามัญให้กับผู้ ถือหุ้นเดิมตาม (1) แล้ว เมืÉอวันทีÉ 17 – 24 

ตลุาคม 2557 โดยมีจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้ 56,753,100 หุ้น และได้รับเงินสดสทุธิจํานวน 761.29 ล้านบาท 

และได้จดัสรรหุ้นสามญัเพิÉมทุนของบริษัทฯ จํานวน 126,878,693 หุ้น (รวมหุ้นทีÉเหลือจากการจัดสรรให้ผู้ ถือ

หุ้นเดิมตาม (1)) ให้แก่บคุคลในวงจํากดั (2) แล้ว เมืÉอวันทีÉ  19 - 21 พฤศจิกายน 2557 ในราคาหุ้นละ 13.50 

บาท และได้รับเงินสดสทุธิจํานวน 1,712.86 ล้านบาท 

 ทีÉประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 2/2557 มีมติอนุมัติการจําหน่ายเงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผืÉอขาย ซึÉงได้แก่ หุ้น

สามญัของบริษัท ซีเอ็ดยเูคชัÉน จํากดั (มหาชน) ทีÉบริษัทฯ ถือครองอยู่จํานวนไม่น้อยกว่า 30,000,000 หุ้น และ

ไม่เกิน 49,550,512 หุ้นในราคาทีÉไม่ตํÉากว่า 5.10 บาท รวมเป็นมูลค่าขั ÊนตํÉาทั Êงสิ Êนไม่น้อยกว่า 153.00 ล้าน

บาท ถงึ 252.71 ล้านบาท 

2558  ทีÉประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2558 ณ วันทีÉ 10 กุมภาพันธ์ 2558 มีมติอนุมัติการสละสิทธิการซื Êอหุ้ น

สามญัเพิÉมทนุบางสว่นในบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั  ให้กบักลุม่นายถกลเกียรติ วีรวรรณ (ส่งผลให้

ภายหลงัการเข้าทํารายการ สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด ลดลง

เหลอืร้อยละ 51.00) และอนุมัติขายเงินลงทุนใน บริษัท แอ็กซ์ สตูดิโอ จํากัด ทีÉบริษัทฯ ถือครองทั Êงทางตรง

และทางอ้อมให้กบับริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั  

 บริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทนุทั ÊงหมดทีÉมีอยู่ในบริษัท แอ็กซ์ สตูดิโอ จํากัด และบริษัท เอ็กแซ็กท์ ซีเนริโอ จํากัด 

ให้แก่บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั 

 บริษัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จํากดั (บริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากัด (มหาชน)) 

จําหน่ายเงินลงทุนทั ÊงหมดทีÉถืออยู่ในบริษัท มีมิติ จํากัด (ร้อยละ 70) ให้กับบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

จํากดั ซึÉงเป็นบริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 51 

 บริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากัด (มหาชน) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนทั ÊงหมดทีÉถืออยู่ใน 

บริษัท อินเด็กซ์ ครีเอทีฟ วิลเลจ จํากัด (มหาชน) (ร้อยละ 50.00) ซึÉงดําเนินธุรกิจสร้างสรรค์และบริหาร งาน

กิจกรรม  ให้กบับริษัท เวฟ เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จํากดั (มหาชน)  

 บริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากดั (มหาชน) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนทั Êงหมดในบริษัท จี

เอ็มเอ็ม ไทมส์ จํากดั (ร้อยละ 100.00) ซึÉงดําเนินธุรกิจสิÉงพิมพ์ ให้กบักลุม่บริษัท ซี ทรู จํากดั 

 บริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนทั Êงหมดในบริษัท เค อารีน่า จํากัด (ร้อยละ 50.00) ซึÉงประกอบธุรกิจคาราโอเกะ 

ให้กบับริษัท เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

 บริษัท เอ-ไทม์ มีเดีย จํากดั (บริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากัด (มหาชน)) 

จําหน่ายเงินลงทุนทั Êงหมดในบริษัท เอเจน อีเว้นท์ เอเจนซีÉ  จํากัด (ร้อยละ 70.00) ซึÉงดําเนินธุรกิจสิÉงพิมพ์

ให้บริการและจดักิจกรรมทางการตลาด ให้กบักลุม่นายสปิปกร วงศ์สมาน 

 บริษัทฯ จดัตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ ได้แก่ บริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จํากัด ทุนจดทะเบียน 5.00 ล้านบาท เพืÉอ

ประกอบธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายภาพยนตร์ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 51.00 

2559   บริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จํากดั ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 150.00 ล้านบาท 
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ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนและทุนชําระแล้ว 819,949,729 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจํานวน 

819,949,729 หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท โดยบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีดงันี Ê 

 

ชืÉอบริษัท 
สัดส่วนการถือหุ้น 
ของบริษัทฯ (%) 

ลักษณะธุรกจิ 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัทฯ 

1. บริษัท จีเอ็มเอ็ม มเีดีย จํากัด (มหาชน) 99.92 ผลิตรายการวิทย ุ

2. บริษัท จีเอ็มเอ็ม โฮลดิ Êง จํากดั 100.00 ลงทนุในบริษัทอืÉน 

3. บริษัท จีเอ็มเอ็ม มวิสิค พบัลิชชิÉง อินเตอร์

เนชัÉนแนล จํากัด 

100.00 จดัการเกีÉยวกับลิขสิทธิ Í เพลง 

4. บริษัท แฟน ทีวี จํากัด    51.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม 

5. บริษัท ทรี-อาร์ดี จํากดั  50.00 ให้บริการจดัหาลกูค้าผา่นทางระบบโทรศพัท์ 

6. บริษัท จีอาร์ โวคอล สตดูิโอ จํากดั 100.00 โรงเรียนสอนร้องเพลงและดนตรี 

7. บริษัท จีเอ็มเอ็ม ซีเจ โอ ช้อปปิÊง จํากัด 51.00 ขายส่งและขายปลีกโดยโฆษณาผ่านสืÉอและบริการรับคํา

สัÉงซื Êอสินค้าทางโทรศพัท์ 

8. บริษัท เอ็มจีเอ จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

9. บริษัท ดิจิตอล เจน จาํกัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

10. บริษัท เอ็กซ์ทรอกาไนเซอร์ จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

11. บริษัท มอร์ มวิสิค จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

12. บริษัท จีดีซี จํากัด 100.00 ให้บริการสมาชิกเกมและขายบตัรเล่นเกม 

13. บริษัท แซท เทรดดิ Êง จํากัด 100.00 ผลิตและจดัจําหน่ายเครืÉองรับสญัญาณโทรทศัน์ผ่าน

ดาวเทียมและดิจิตอล ทีว ี

14.  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล เทรดดิ Êง จํากดั 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล 

15.  บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด* 51.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล 

16. บริษัท ดิจิสตรีม จํากดั 100.00 ให้บริการรับฟังเพลงในรูปแบบ streaming 

17. บริษัท จีเอ็มเอ็ม ทีวี จํากัด 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ 

18. บริษัท ดีทอล์ค จํากัด 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ 

19.  บริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จํากดั 51.00 ผลิตภาพยนตร์และรายการโทรทศัน์ 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม มเีดีย จํากดั (มหาชน) 

1. บริษัท เอ-ไทม์ มเีดีย จํากดั 100.00 ให้เช่าช่วงสถานีวิทย ุ

2. บริษัท ทีน ทอล์ก จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

3. บริษัท บลิส พบัลิชชิÉง จํากดั  100.00 ผลิตและจําหน่ายหนงัสือ 

4. บริษัท เอ็กแซ็กท์ จํากัด 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์ 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม โฮลดิ Êง จํากัด 

1. บริษัท จีเอ็มเอ็ม สตดูิโอ จํากัด 100.00 บริการงานด้านสตดูิโอ 

2. บริษัท แกรมมีÉ พบัลิชชิÉง เฮ้าส์ จํากัด 100.00 จําหน่ายหนงัสือและสืÉอการเรียนการสอน 

3. บริษัท จีเอ็มเอ็ม ฟิตเนสคลบั จํากดั 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

4. บริษัท มฟ้ีา จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

5. บริษัท จีเอ็มเอ็ม ดิจิตอล โดเมน จํากดั  100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

6. บริษัท เมจิค ฟิล์ม จํากัด  90.91 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

7. บริษัท โกลบอล มวิสิค แอนด์ มเีดีย (ประเทศ

จีน) จํากดั 

100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 
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ชืÉอบริษัท 
สัดส่วนการถือหุ้น 
ของบริษัทฯ (%) 

ลักษณะธุรกจิ 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม ดิจิตอล โดเมน จํากัด 

1. บริษัท ดิจิตอล อาร์มส์ จํากัด 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม ไท หบั จํากัด 

3. บริษัท กู๊ดธิง แฮพเพ่น จํากัด 51.00 ให้บริการสืÉอโฆษณาทกุประเภท ทีÉปรึกษาประชาสมัพนัธ์

และจดักิจกรรมทางการตลาด 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท แซท เทรดดิ Êง จํากัด 

1.  บริษัท จี เอส-วนั จํากดั 100.00 หยดุดําเนินการชัÉวคราว 

2.  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แซท จํากัด 100.00 ให้บริการโครงข่ายโทรทศัน์ดาวเทียม 

บริษัทย่อยทีÉถือหุ้นโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล เทรดดิ Êง จํากัด 

1. บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จํากัด 100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล 

หมายเหต ุ* ในเดือนมนีาคม 2558 บริษัทฯ ได้สละสิทธิการซื Êอหุ้นสามญัเพิÉมทุนบางส่วนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ซึÉงผลของการสละ
สิทธิดงักล่าวทําให้สัดส่วนการลงทุนในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ลดลงจากร้อยละ 100 เป็นร้อยละ 51 และทําให้บริษัทฯ 
เหลือเพียงอํานาจควบคมุร่วมในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ บริษัทฯ จึงได้จดัประเภทเงินลงทนุในเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็น
เงินลงทนุในการร่วมค้า 

ทีÉมา : งบการเงินปี 2558 ของบริษัทฯ 

 

2.  ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 

ธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ สามารถจําแนกออกได้เป็น 2 กลุม่ธุรกิจใหญ่ คือ  

1)  กลุ่มธุรกิจหลัก ประกอบด้วย  

1.1)  ธุรกิจเพลง  

ดําเนินการภายใต้โมเดล “การให้บริการเพลงแบบครบวงจร” (Total Music Business) ตั Êงแต่การคัดเลือกศิลปิน 

การผลติงานเพลง การทําการตลาด การบริหํารคอนเทนต์เพลง และการจัดจําหน่ายสินค้าทั Êงทาง Physical และ 

Digital โดยมุ่งเน้นทีÉจะผลติแนวเพลงทีÉหลากหลายตอบสนองความต้องการของผู้บริโภค ปัจจุบันกลุ่มบริษัทฯ มี

ศิลปิน นักร้อง และนักแสดง มากกว่า 300 คน และมีเพลงทีÉเก็บรวบรวมไว้กวา 40,000 เพลง ทั Êงนี Êธุรกิจเพลง

สาํมํารถจําแนกออกเป็น 5 ธุรกิจย่อยได้แก่ ธุรกิจสนิค้าเพลงและช่องทางการจัดจําหน่าย ธุรกิจดิจิตอลคอนเทนต์ 

ธุรกิจบริหารและจดัเก็บลขิสทิธิ Í ธุรกิจโชว์บิซ และธุรกิจบริหารศิลปิน  

1.2) ธุรกิจทีวีดิจิตอล  

กลุ่มบริษัทฯ ได้เข้าร่วมและชนะการประมูลในการใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอลในเชิง

พาณิชย์ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดปกติและแบบความคมชัดสงู จํานวน 2 ช่อง โดยมีระยะเวลาการ

อนุญาตใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ในระบบดิจิตอลเป็นเวลา 15 ปี นับแต่วันทีÉได้รับใบอนุญาต ทั Êงนี Ê

รายละเอียดช่องทีวีดิจิตอลของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วย 

 

ประเภท 
ช่องรายการประเภททัÉวไปความคมชดัปกติ 

(Standard Definition) 
ช่องรายการประเภททัÉวไปความคมชดัสูง 

(High Definition) 

ชืÉอช่อง  จีเอ็มเอ็ม 25 (GMM 25)  

 

วนั (One)  

เลขช่อง  ช่อง 25  ช่อง 31  
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ประเภท 
ช่องรายการประเภททัÉวไปความคมชดัปกติ 

(Standard Definition) 
ช่องรายการประเภททัÉวไปความคมชดัสูง 

(High Definition) 

รูปแบบช่อง  เน้นรูปแบบรายการทกุประเภทให้สอดแทรกความ

สนกุ หรือเป็นช่องอารมณ์ดี ตอกยํ Êาสโลแกน "สนกุ

ทกุวนั อยู่ด้วยกันทกุเวลา"  

รายการคณุภาพทีÉมคีวามหลากหลายสามารถ

เข้าถึงทกุกลุ่มเป้าหมาย ทั Êงข่าวทีÉแมน่ยํา ซิทคอม

สดุฮิต และละครช่วงไพรม์ไทม์ในโปรเจกต์ "ละคร

ดี ดทีูÉช่องวนั (One)"  

กลุ่มเป้าหมาย  วยัรุ่นและคนรุ่นใหม่  วยัรุ่น กลุ่มครอบครัวและคนทํางานทีÉชืÉนชอบ

ความทนัสมยั มรีสนิยมดี  

เริÉมออก 

อากาศ  

เมษายน 2557  เมษายน 2557  

 

2)  กลุ่มธุรกิจอืÉน ซึÉงเป็นธุรกิจทีÉสนบัสนนุและต่อยอดจากกลุม่ธุรกิจหลกั เพืÉอสร้างการเติบโตให้กับกลุ่มบริษัทฯ ได้อย่าง

มัÉนคงในระยะยาว ประกอบด้วย  

2.1)  ธุรกิจสืÉอวิทย ุกลุม่บริษัทฯ ผลติรายการวิทยใุนระบบเอฟเอ็มเพืÉอออกอากาศผ่านสถานีวิทยุกระจายเสียง โดยใน

ปี 2558 กลุ่มบริษัทฯฯ มีรายการวิทยุทั Êงสิ Êน 3 สถานี ดังนี Ê (1) Green Wave  F.M. 106.5 MHz. (2) EFM F.M. 

94.0 MHz. และ (3) Chill FM F.M. 89.0 MHz. 
 

2.2) ธุรกิจภาพยนตร์  

ในปี 2558 กลุ่มบริษัทฯ ดําเนินการธุรกิจภาพยนตร์ ภายใต้บริษัทในเครือ ได้แก่ บริษัท จีทีเอช จํากัด โดยมี

ภาพยนตร์ออกฉาย 2 เรืÉอง ได้แก่ “ฟรีแลนซ์ ห้ามป่วย ห้ามพัก ห้ามรักหมอ” และ “เมย์ไหน....ไฟแรงเฟร่อ” 

อย่างไรก็ดี เพืÉอการบริหารงานทีÉมีประสทิธิภาพในอนาคต บริษัทฯ ได้ยุติการดําเนินงานของบริษัท จีทีเอช จํากัด 

ตั Êงแต่วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 เป็นต้นไป และปรับเปลีÉยนโครงสร้างการถือหุ้น พร้อมทั Êงจัดตั Êงบริษัทใหม่ ภายใต้

ชืÉอ บริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จํากัด มีเป้าหมายผลิตภาพยนตร์ทีÉมีคุณภาพออกสู่ตลาดอย่างต่อเนืÉอง โดยเฉลีÉย

ประมาณ 3 – 4 เรืÉองต่อปี โดยยงัคงไว้ซึÉงแบบฉบบัของตวัเอง 
 

2.3) ธุรกิจโฮม ช้อปปิÊง  

กลุม่บริษัทฯดําเนินธุรกิจผ่านช่องรายการโฮมช้อปปิÊง 24 ชัÉวโมง บริหารงานโดยบริษัท จีเอ็มเอ็ม ซีเจ โอ ช้อปปิÊง 

จํากดั โดยมุ่งหวงัจะเป็นผู้นําธุรกิจโฮมช็อบปิÊงอันดับหนึÉงของเมืองไทย ด้วยการสร้างปรากฏการณ์การนําเสนอ

รายการโฮมช้อปปิÊงรูปแบบ interactive และให้ความรู้เกีÉยวกับผลิตภัณฑ์แบบตรงไปตรงมาทุกแง่มุม ในรูปแบบ

ช่อง Shopfotainment (“Shopping” “Information” “Entertainment”) โดยมีผลิตภัณฑ์หลากหลายประเภท เน้น

บริการการจัดส่งทีÉสะดวกและรวดเร็ว โดยให้บริการจัดส่งทัÉวประเทศโดยไม่มีค่าใช้จ่าย พร้อมทางเลือกในการ

ชําระเงินทีÉหลากหลาย เช่น การชําระเงินผ่านเครดิตคาร์ด หรือการชําระเงินสดเมืÉอได้รับสนิค้า 
 

2.4) ธุรกิจโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม  

การดําเนินธุรกิจโทรทัศน์ผ่านดาวเทียมของบริษัทฯ  แบ่งออกได้เป็น 2 สว่นหลกั คือ  

o ธุรกิจแพลตฟอร์มโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม “GMM Z” เป็นการจดัจําหน่ายกลอ่งรับสญัญาณดาวเทียม ได้แก่ 

- กลอ่ง GMM Z HD สาํหรับกลุม่ลกูค้าทีÉต้องการรับชมช่องแบบความคมชดัสงู (High Definition)  

- กลอ่ง GMM Z HD Lite สําหรับกลุ่มลกูค้าทีÉต้องการรับชมช่องแบบความคมชัดสงู (High Definition) 

และรองรับทีวีดิจิตอล ในราคาย่อมเยา 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน 

 

 50 

                                                  

- กล่อง GMM Z Smart สําหรับกลุ่มลกูค้าระดับกลาง สามารถใช้ได้ทั Êงดาวเทียมระบบ C-Band และ 

KU-Band  

- กล่อง GMM Z Mini สําหรับลกูค้าทีÉมีงบประมาณจํากัด ซึÉงต้องการเปลีÉยนวิธีการรับชมโทรทัศน์จาก

เสาก้างปลามาเป็นโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม  

- กล่อง GMM Z Mini GOLD กล่องรับสญัญาณดาวเทียมรุ่นใหม่ ซึÉงเปลีÉยนโฉมเป็นหน้าปัดสีทอง 

พร้อมรีโมทขนาดเลก็ กะทดัรัด 

- กล่องรับสญัญาณดิจิตอลทีวี GMM Z Zeason By Loxley โดยเป็นความร่วมมือระหว่างบริษัท แซท   

เทรดดิ Êง จํากดั ซึÉงเป็นบริษัทในเครือและบริษัท ลอ็กซ์เลย์่ จํากดั (มหาชน)  
 

o ธุรกิจช่องโทรทัศน์ผ่านดาวเทียม เป็นธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์เพืÉอออกอากาศทางช่องโทรทัศน์ผ่าน

ดาวเทียมไทยคม ณ สิ Êนปี 2558 กลุม่บริษัทฯ ได้ผลติช่องโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม รวม 2 ช่อง ดงันี Ê 

ช่อง ประเภทรายการ กลุ่มเป้าหมาย ออกอากาศครัÊงแรก 

Fan Music   เพลงไทยของกลุ่มบริษัทฯ 

ทกุประเภท ทั Êง ป๊อบ ร็อค 

แดนซ์ ลกูทุ่ง  

ทกุเพศทกุวยั  เปลีÉยนรูปแบบจาก Fan TV 

(เพลงลกูทุ่ง) Fan Music ใน

ปี 2558  

Money 

Channel* 

รายการเกีÉยวการเงินการ

ลงทนุ  

คนทัÉวไป และวยัทํางานทีÉมีความ

สนใจเรืÉองเกีÉยวกบัการเงินและ

การลงทนุ  

ตลุาคม 2552  

     หมายเหต ุ* บริษัทฯ ถือหุ้นร่วมกับตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 50 ผ่านบริษัท แฟมมลิีÉ 
โนฮาว จํากดั  

 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยสาํหรับปี 2556 – 2558 เป็นดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 8 โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยสําหรับปี 2556 – 2558  
 ปี 2556* ปี 2557 (ปรับปรุงใหม่) ปี 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ธุรกิจเพลงและดิจิตอลคอน
เทนต์ 

      

ธรุกิจเพลง 1,666.70 15.2 1,490.39 16.1 1,174.21 12.1 

ธรุกิจดิจิตอลคอนเทนต์ 569.67 5.2 466.23 5.0 833.47 8.6 

ธรุกิจโชว์บิซ 830.35 7.6 886.19 9.6 1,244.02 12.8 

รวม 3,066.72 28.0 2,842.81 30.7 3,251.70 33.5 
ธุรกิจสืÉอ – ช่อง ONE       

ธรุกิจดิจิตอลทีวีและอืÉนๆ  2,102.96 19.1 1,377.63 14.9 686.83 7.1 

รวม 2,102.96 19.1 1,377.63 14.9 686.83 7.1 

ธุรกิจสืÉอ – ช่อง GMM 25       

ธรุกิจดิจิตอลทีวีและอืÉนๆ  1,078.79 9.8 875.51 9.4 1,044.18 10.8 

ธรุกิจวิทย ุ 769.36 7.0 646.64 7.0 600.34 6.2 

รวม 1,848.15 16.8 1,522.15 16.4 1,644.52 17.0 

ธุรกิจซื Êอขายสินค้า       
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 ปี 2556* ปี 2557 (ปรับปรุงใหม่) ปี 2558 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ธรุกิจโฮม ช้อปปิÊง 558.85 5.1 1,135.25 12.2 1,738.29 17.9 

ธรุกิจกล่องรับสญัญาณและ

โทรทศัน์ผ่านดาวเทียม 

912.05 8.3 1,066.03 11.5 390.98 4.0 

รวม 1,470.90 13.4 2,201.28 23.7 2,129.27 21.9 

ธรุกิจอืÉน 2,123.42 19.3 913.50 9.9 886.00 9.1 

ดอกเบี Êยรับ 48.80 0.4 56.60 0.6 19.82 0.2 

เงินปันผลรับ 34.34 0.3 12.36 0.1 - - 

กําไรจากการขายเงินลงทนุ - - 147.05 1.6 228.14 2.4 

กําไรทีÉเกิดจากการสญูเสียการ

ควบคมุในบริษัทย่อย 

- - - - 731.28 7.5 

รายได้อืÉนๆ 294.54 2.7 190.56 2.1 126.01 1.3 

รวมรายได้ 10,989.83 100.0 9,263.94 100.0 9,703.57 100.0 

หมายเหต ุ* งบการเงินปี 2556 ไมไ่ด้ปรับปรุงย้อนหลงัตามมาตรฐานทีÉประกาศใช้ในปี 2557 เรืÉองงบการเงินรวมและการร่วมการงาน 
ทีÉมา : บริษัทฯ  
 

3. รายชืÉอผู้ถอืหุ้น 

 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 19  มีนาคม  2558 (วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นลา่สดุ) มีรายละเอียดดงันี Ê  

 

ตารางทีÉ  9 ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วันทีÉ 19  มีนาคม  2558 
 รายชืÉอ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

1. นายไพบลูย์ ดํารงชยัธรรม 392,646,499 47.89 

2. นายทวีฉัตร จฬุางกูร 132,082,123 16.11 

3. นายณฐัพล จฬุางกรู 62,397,500 7.61 

4. กองทนุเปิด บวัหลวงหุ้นระยะยาว 24,437,800 2.98 

5. CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 23,052,520 2.81 

6. นายโกมล จงึรุ่งเรืองกิจ 22,720,000 2.77 

7. บริษัท เกิดฟ้า จํากดั* 15,939,745 1.94 

8. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 12,278,693 1.50 

9. นายฟ้าใหม่ ดํารงชยัธรรม 9,000,000 1.10 

10. นายระฟ้า ดํารงชยัธรรม 9,000,000 1.10 

11. นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 6,930,840** 0.85 

12. กองทนุเปิด บวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 5,151,900 0.63 

13. กองทนุเปิด บวัหลวงตราสารทนุเพืÉอการเลี Êยงชีพ 5,001,200 0.61 

14. นางจารุณี ชินวงศ์วรกุล 4,820,080 0.59 

15. กองทนุเปิด บวัหลวงเฟลก็ซิเบิ ÊลเพืÉอการเลี Êยงชีพ 4,816,500 0.59 

หมายเหต ุ:  * ผู้ ถือหุ้นของบริษัท เกิดฟ้า จํากัด ณ วนัทีÉ 1 ตลุาคม 2557 ประกอบด้วย นางสาวฟ้าฉาย ดํารงชยัธรรม นายฟ้าใหม ่ดํารง
ชยัธรรม นายระฟ้า ดํารงชยัธรรม และนางสาวอิงฟ้า ดํารงชยัธรรม ในสัดส่วนการถือหุ้นคนละร้อยละ 25.00 

                 ** ณ วนัทีÉ 29 กรกฎาคม 2558 นายถกลเกียรติ วีรวรรณ มกีารถือหุ้นบริษัทฯ จํานวน 6,930,856 หุ้น 
ทีÉมา : บริษัทฯ และ  www.bol.co.th 
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4. คณะกรรมการบริษัท 
 

ณ วนัทีÉ 29 กมุภาพนัธ์ 2559 คณะกรรมการบริษัทฯ มีรายชืÉอดังต่อไปนี Ê 

 

ตารางทีÉ  10 คณะกรรมการบริษัทฯ ณ วันทีÉ 29 กุมภาพันธ์ 2559 

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 นายไพบลูย์ ดํารงชยัธรรม ประธานกรรมการ 

2 น.ส.บษุบา ดาวเรือง รองประธานกรรมการ  

3 นายกริช ทอมมัส กรรมการ 

4 นางสายทิพย์ มนตรีกุล ณ อยธุยา กรรมการ 

5 น.ส.สวิุมล จงึโชติกะพิศิฐ กรรมการ 

6 นายสถาพร พานิชรักษาพงศ์ กรรมการ 

7 น.ส. ลกัขณา ลีละยทุธโยธิน กรรมการ 

8 นายนริศ ชัยสตูร กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ / ประธานกรรมการสรรหาและ

กําหนดค่าตอบแทน / กรรมการกํากบัดแูลกิจการและจริยธรรม 

9 นางวีระนุช ธรรมาวรานคุปุต์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

10 นาย สวิุทย์ มาไพศาลสนิ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและกําหนด

ค่าตอบแทน / กรรมการกํากบัดแูลกิจการและจริยธรรม 

11 นาย ชนิตร ชาญชัยณรงค์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

  ทีÉมา : บริษัทฯ 
 

กรรมการผู้ มีอํานาจลงลายมือชืÉอแทนบริษัทฯ คือ น.ส.บุษบา ดาวเรือง หรือน.ส.สวิุมล จึงโชติกะพิศิฐ  ลงลายมือชืÉอร่วมกับ

นางสายทิพย์ มนตรีกุล ณ อยุธยา หรือนายกริช ทอมมัส หรือนายสถาพร พานิชรักษาพงศ์ รวมเป็นสองคนและประทับตรา

สาํคญัของบริษัทฯ 

 

ณ วนัทีÉ 29 กมุภาพนัธ์ 2559 คณะผู้บริหารของบริษัทฯ มีรายชืÉอดังต่อไปนี Ê  

 

ตารางทีÉ 11 คณะผู้บริหารของบริษัทฯ ณ วันทีÉ 29 กุมภาพันธ์ 2559 

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 น.ส.บษุบา ดาวเรือง ประธานกรรมการบริหารกลุม่ /ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารกลุม่ 

2 นายกริช ทอมมัส กรรมการบริหารกลุ่ม/ ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหาร สายธุรกิจจีเอ็มเอ็ม มิวสคิ 

3 นางสายทิพย์ มนตรีกุล ณ อยธุยา กรรมการบริหารกลุ่ม/ ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารสายธุรกิจจีเอ็มเอ็ม แชนแนล 

ดิจิตอลทีวี 

4 นายถกลเกียรติ วีรวรรณ กรรมการบริหารกลุม่/ ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารสายธุรกิจจีเอ็มเอ็ม วนั ดิจิตอล

ทีวี 

5 นางกานต์สดุา แสนสทุธิ Í กรรมการบริหารกลุม่/ ประธานเจ้าหน้าทีÉการเงิน 

6 นางจิราภรณ์ รุ่งศรีทอง กรรมการบริหารกลุ่ม/ ประธานเจ้าหน้าทีÉการลงทนุ 

7 นางสาวจิตรลดา เฮงยศมาก กรรมการบริหารกลุ่ม/ ประธานเจ้าหน้าทีÉกฎหมาย 

8 นายภาวิต จิตรกร กรรมการบริหารกลุ่ม/ ประธานเจ้าหน้าทีÉการตลาด 

ทีÉมา : บริษัทฯ 
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5. สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 

 

ข้อมลูทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ Êนสดุ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 ทีÉผ่านการตรวจสอบจาก

บริษัท สาํนกังาน อีวาย จํากดั มีรายละเอียดโดยสรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 12 สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับปีบัญชี 2556 – 2558  

บริษัท จเีอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2556* 
2557 

(ปรับปรุง) 
2558 

สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  1,653.07  864.53   1,058.81  

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน 2,421.67  2,239.27  1,414.96  

สนิค้าคงเหลอื 619.68  629.25  300.99  

สนิทรัพย์หมนุเวียนอืÉน 4,083.24 1,559.52  571.75  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 8,777.66  5,292.57   3,346.51  

เงินลงทนุในการร่วมค้า -  326.15     616.36  

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 301.39 277.59 275.72 

เงินลงทนุระยะยาวอืÉน 342.48  1,286.43      3.50  

ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ 1,785.01  1,428.85  524.05  

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ        -   4,685.38   1,739.14  

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืÉน 1,396.97 1,164.37  1,084.34  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 3,825.85  9,168.77  4,243.11  
รวมสินทรัพย์ 12,603.51  14,461.34  7,589.62  
หนี Êสิน       

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากธนาคาร  4,329.44  964.06       3.00  

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน  2,521.76    1,801.36  1,489.01  

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉค้างจ่ายทีÉถงึกําหนด

ชําระภายในหนึÉงปี 

          -   916.38    409.81  

หนี ÊสนิหมนุเวียนอืÉน 1,065.48   786.40   664.85  

รวมหนี Êสินหมุนเวียน 7,916.68  4,468.20  2,566.67  

เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิจากสว่นทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 281.15  3,325.27  1,625.55  

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉค้างจ่าย - สทุธิจาก

สว่นทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 

                 -         2,830.40     1,024.31  

หนี Êสนิไม่หมุนเวียนอืÉน 428.90  353.16  339.41  

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน 710.05   6,508.83  2,989.27  
รวมหนี Êสิน 8,626.73  10,977.03  5,555.94  

ส่วนของผู้ถอืหุ้น       

ทนุออกจําหน่ายและชําระเต็มมลูค่าแล้ว 636.32  819.95  819.95  

สว่นเกินทนุ   3,712.76  5,979.80  5,978.13  

กําไรสะสม  (898.40) (3,310.92) (4,508.81) 
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บริษัท จเีอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 

งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2556* 
2557 

(ปรับปรุง) 
2558 

องค์ประกอบอืÉนของสว่นของผู้ ถือหุ้น   (405.05)  (445.52) (467.05) 

ส่วนของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 3,045.63   3,043.31  1,822.22  

สว่นของผู้ มีสว่นได้เสยีทีÉไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อย 931.15  441.00    211.46  

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 3,976.78  3,484.31  2,033.68  
รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 12,603.51 14,461.34  7,589.62  

หมายเหต ุ* งบการเงินปี 2556 ไมไ่ด้ปรับปรุงย้อนหลงัตามมาตรฐานทีÉประกาศใช้ในปี 2557 เรืÉองงบการเงินรวม และการร่วมการงาน 

 

หมายเหต ุ* งบการเงินปี 2556 ไมไ่ด้ปรับปรุงย้อนหลงัตามมาตรฐานทีÉประกาศใช้ในปี 2557 เรืÉองงบการเงินรวม และการร่วมการงาน 

 

บริษัท จเีอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิ 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 2556* 
2557 

(ปรับปรุง) 
2558 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (839.09) (2,120.93) 371.14 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (402.77)  (677.88) 797.51  

บริษัท จเีอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 

งบแสดงผลการดําเนินงาน (หน่วย : ล้านบาท) 2556* 
2557 

(ปรับปรุง) 
2558 

รายได้จากการขายสนิค้า       2,275.71  2,677.33    2,743.01  

รายได้จากการให้บริการ 7,514.83    5,348.11     4,606.89  

รายได้จากค่าลขิสทิธิ Í        821.61     831.94  1,248.43  

รายได้อืÉน      377.68    406.56   1,105.24  

รวมรายได้ 10,989.83  9,263.94  9,703.57  

ต้นทนุขายและบริการ 6,990.75  6,223.41     5,742.91  

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริการ 1,006.55  815.16  638.89  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร      3,185.43  2,979.10  2,889.16  

ขาดทนุจากการด้อยค่าของเงินลงทนุระยะยาวอืÉน - - 1,030.34 

รวมค่าใช้จ่าย     11,182.73     10,017.67   10,301.30  

สว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม    15.97          14.35        4.51  

สว่นแบ่งกําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในการร่วมค้า - 10.15 (337.73) 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่าย
ภาษีเงนิได้   (176.93)  (729.23) (930.95)  

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน      (134.56)       (458.53)     (271.59) 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้  (311.49)  (1,187.76)  (1,202.54) 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้      (91.21)    71.39       67.31  

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี    (402.70)  (1,116.37)  (1,135.23) 

ขาดทนุสาํหรับงวดจากการดําเนินงานทีÉยกเลกิ   (818.45)  (1,229.00)             -   

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี  (1,221.15)  (2,345.37)  (1,135.23) 
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บริษัท จเีอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิ 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 2556* 
2557 

(ปรับปรุง) 
2558 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 2,051.41 2,130.32   (972.88) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพิÉมขึ Êน (ลดลง) (1.34)    (0.11)  (1.49) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) 808.21  (668.60) 194.28  

หมายเหต ุ* งบการเงินปี 2556 ไมไ่ด้ปรับปรุงย้อนหลงัตามมาตรฐานทีÉประกาศใช้ในปี 2557 เรืÉองงบการเงินรวม และการร่วมการงาน 
 

บริษัท จเีอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2556* 
2557 

(ปรับปรุง) 
2558 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQIUDITY RATIO) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.11 1.18 1.30 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเวียนเร็ว (เท่า) 1.03 1.04 1.19 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า) -0.05 -0.27 0.21 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า (เท่า) 4.79 5.06 6.88 

ระยะเวลาเก็บหนี ÊโดยเฉลีÉย (วนั) 75 71 52 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 8.43 9.97 12.35 

ระยะเวลาขายสนิค้าโดยเฉลีÉย (วนั) 43 36 29 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี Ê (เท่า) 3.73 3.91 4.82 

ระยะเวลาการชําระหนี ÊโดยเฉลีÉย (วนั) 97 92 75 

Cash Cycle (วนั) 21 15 7 

อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัรากําไรขั Êนต้น (%) 34.13% 29.74% 33.21% 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) -1.76% -8.14% -6.16% 

อตัรากําไรสทุธิ (%) -11.67% -26.04% -11.80% 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%) -42.12% -79.24% -47.09% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์  (%) -10.66% -17.83% -10.39% 

อตัราหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า) 0.91 0.68            0.88  

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 

อตัราสว่นหนี Êสนิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 2.17           3.15            2.73  

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) - -  -  

หมายเหต ุ* งบการเงินปี 2556 ไมไ่ด้ปรับปรุงย้อนหลงัตามมาตรฐานทีÉประกาศใช้ในปี 2557 เรืÉองงบการเงินรวม และการร่วมการงาน 

 

คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทฯ 

ผลการดําเนินงาน 

รายได้ 

ปี 2556 – 2558 บริษัทฯ มีรายได้รวมทั Êงสิ Êน 10,989.83 ล้านบาท 9,263.94 ล้านบาท และ 9,703.57 ล้านบาท ตามลําดับ ซึÉง

รายได้ของบริษัทฯ มาจากการดําเนินธรุกิจบนัเทิงแบบครบวงจร ประกอบด้วย ธุรกิจเพลง ธุรกิจทีวีดิจิตอล ธุรกิจสืÉอวิทยุ ธุรกิจ
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ภาพยนตร์ ธุรกิจโฮม ช้อปปิÊง ธุรกิจโทรทัศน์ผ่านดาวเทียม ทั Êงนี Ê สาเหตุทีÉรายได้รวมในปี 2557 ลดลงจากปี 2556 ร้อยละ 

15.70 หรือ 1,725.89 ล้านบาท เนืÉองจากสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวและสถานการณ์ความขัดแย้งทางการเมืองในปี 2557 

ประกอบกบัการทีÉบริษัทฯ ได้เปลีÉยนระบบการถ่ายทอดไปสูร่ะบบทีวีดิจิตอล ซึÉงยังพบความไม่พร้อมและระบบเรตติ ÊงทีÉยังไม่ได้

มาตรฐานในช่วงปี 2557 ส่งผลให้มีการชะลอการใช้สืÉอโฆษณาเพืÉอรอดูความชัดเจน แม้ในส่วนธุรกิจโฮมช้อปปิÊงและธุรกิจ

ภาพยนตร์มีการเติบโตเป็นทีÉน่าพอใจ แต่ในส่วนของธุรกิจสืÉออืÉนๆของบริษัทฯ ต่างก็ได้รับผลกระทบจากการหดตัวของการใช้

สืÉอโฆษณาในปีดงักลา่วเช่นกนั  

  

ในสว่นของรายได้รวมในปี 2558 เพิÉมขึ Êนเลก็น้อยเมืÉอเทียบกบัปี 2557 ร้อยละ 4.75 หรือ 439.63 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมา

จากการเติบโตของธุรกิจเพลง โดยเฉพาะเพลงดิจิตอล ซึÉงสามารถขยายตลาดในช่องทางโซเชียลมีเดียได้เป็นทีÉน่าพอใจ และ

การเติบโตของธุรกิจโฮมช้อปปิÊงเป็นไปตามแผนทีÉวางไว้ ในสว่นของทีวีดิจิตอลซึÉงได้รับผลตอบรับไม่ดีเท่าทีÉคาดในปี 2557 นั Êน

มีการปรับตวัดีขึ Êนในปี 2558 โดยมีแนวโน้มรายได้เพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉองในทกุไตรมาส อย่างไรก็ดี รายได้จากการขายสินค้า การ

ให้บริการและการจดัเก็บค่าลขิสิทธิ Í ในปี 2558 ลดลงร้อยละ 2.92 จากปีก่อน เนืÉองจากมีการเปลีÉยนการจัดประเภทเงินลงทุน

ของบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั ซึÉงเดิมถือเป็นบริษัทย่อย เปลีÉยนเป็นเงินลงทนุในการร่วมค้าและบนัทึกด้วยวิธีส่วนได้

เสีย จึงไม่มีการนําเสนอข้อมูลทางการเงินของส่วนงานดิจิตอลช่องวันในแต่ละรายการในงบการเงินรวม แต่จะปรากฏใน

รายการสว่นแบ่งกําไร/ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า 

 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

ปี 2556 – 2558 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและบริการจํานวน 6,990.75 ล้านบาท 6,223.41 ล้านบาท และ 5,742.91 ล้านบาท 

ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 65.87 ร้อยละ 70.26 และร้อยละ 66.79 ของรายได้จากการขาย การให้บริการ และค่าลิขสิทธิ Í ใน

แต่ละปี ในปี 2557 นั Êน ธุรกิจของบริษัทฯ ทีÉมีต้นทุนขายและบริการลดลง ได้แก่ ธุรกิจเพลง ธุรกิจสืÉอ ธุรกิจสร้างสรรค์และ

บริหารกิจกรรม และธุรกิจโทรทศัน์ผ่านดาวเทียม ซึÉงเป็นไปในทิศทางเดียวกับการลดลงของรายได้แต่ละธุรกิจ ในขณะทีÉต้นทุน

ขายและบริการของธุรกิจดิจิตอลทีวีปรับเพิÉมขึ Êนจากค่าใช้จ่ายต้นทุนใบอนุญาต ต้นทุนค่าส่งสญัญาณ (MUX) และต้นทุนผลิต

รายการ เช่นเดียวกบัธุรกิจโฮมช้อปปิÊง ซึÉงก็มีต้นทนุขายและบริการเพิÉมขึ Êนสอดคล้องกบัการเติบโตของรายได้เช่นกนั 

 

ส่วนในปี 2558 นั Êน บริษัทฯ มีต้นทุนขายและบริการลดลงและคิดเป็นสดัส่วนลดลงจากปีก่อน โดยธุรกิจทีÉมีต้นทุนลดลงคือ 

แพลทฟอร์มแซท ขณะทีÉกลุม่ธุรกิจเพลง และธุรกิจภาพยนตร์มีความสามารถในการควบคุมต้นทุนได้ดีขึ Êน แม้รายได้จะปรับตัว

ลดลง แต่ยงัสามารถทํากําไรขั Êนต้นได้สงูกว่าปีก่อน ส่วนธุรกิจทีÉมีสดัส่วนต้นทุนสงูขึ Êน คือธุรกิจทีวีดิจิตอลทีÉมีต้นทุนสงูขึ Êนจาก

ค่าสง่สญัญาณ (MUX)  

 

ค่าใช้จ่ายในการขาย การบริการ และการบริหารสาํหรับปี 2556 – 2558 มีจํานวน 4,191.98 ล้านบาท 3,794.26 ล้านบาท และ 

3,528.05 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 39.50 ร้อยละ 42.84 ร้อยละ 41.03 ของรายได้จากการขาย การให้บริการ 

และค่าลขิสทิธิ Í แต่ละปี ซึÉงมีแนวโน้มลดลงตามลําดับ ทั Êงนี Ê ค่าใช้จ่ายทีÉลดลงในปี 2558 ส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายทางการตลาด

ของธุรกิจเพลง ธุรกิจสืÉอ และธุรกิจโทรทัศน์ผ่านดาวเทียม โดยในส่วนของธุรกิจโฮมช้อปปิÊงและธุรกิจทีวีดิจิตอลยังคงมี

ค่าใช้จ่ายในการขายเพิÉมขึ Êนตามรายได้ทีÉเพิÉมขึ Êน นอกจากนี Ê ภายหลงับริษัทฯ ได้ทําการปรับผังธุรกิจ ร่วมกับการควบคุมทุน

อย่างมีประสทิธิภาพนั Êน สง่ผลให้ค่าใช้จ่ายรวมในการขาย การบริการ และการบริหารลดลงร้อยละ 7.02 ในปี 2558 
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ขาดทุน 

สําหรับผลประกอบการในปี 2556 - 2558 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสทุธิ จํานวน 1,221.15 ล้านบาท 2,345.37 ล้านบาท และ 

1,135.23 ล้านบาท ตามลาํดบั สาเหตทุีÉบริษัทฯ มีผลขาดทนุในช่วงดงักลา่ว เป็นผลมาจากการรับรู้ผลขาดทุนของธุรกิจเพย์ ทีวี 

ในครึÉงปีแรก 2557 และจากธุรกิจสืÉอทีÉมีรายได้ค่าโฆษณาลดลง แต่มีต้นทนุในการดําเนินธุรกิจทีวีดิจิตอลเพิÉมสงูขึ Êน เช่น ต้นทุน

ในการผลติรายการ ประกอบกบัต้นทนุทางการเงินทีÉสงูขึ Êน นอกจากนี Ê ผลประกอบการขาดทุนสทุธิของบริษัทฯ ในปี 2558 นั Êน

ยงัได้รับผลมาจากรายการปรับปรุงทางบัญชี ประกอบด้วยการตั Êงสํารองค่าเผืÉอการด้อยค่าเงินลงทุนในธุรกิจเพย์ทีวี และการ

ปรับปรุงมลูค่าปัจจบุนัของต้นทนุใบอนญุาตทีวีดิจิตอลให้สอดคล้องกับประกาศทีÉจัดทําโดยคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชี

ทีÉเผยแพร่ในวนัทีÉ 8 กมุภาพนัธ์ 2559 ทําให้บริษัทมีการรับรู้ผลขาดทุนเพิÉมอีก 92 ล้านบาท อย่างไรก็ดี อัตราขาดทุนสทุธิในปี 

2558 มีการปรับตวัดีขึ Êนจากปีก่อน เนืÉองจากการบริหารจดัการต้นทุนทีÉมีประสิทธิภาพมากยิÉงขึ Êน และธุรกิจเพลงสามารถพลิก

ฟืÊนกลบัมาเติบโต ร่วมกับธุรกิจโฮมช้อปปิÊง ซึÉงได้ผ่านจุดคุ้มทุนไปแล้ว คงเหลือแต่ธุรกิจทีวีดิจิตอลทีÉยังประสบภาวะขาดทุน

ในช่วงเริÉมต้นของการลงทนุ  

 

ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 มีจํานวน 12,603.51 ล้านบาท 14,461.34 ล้านบาท และ 7,589.62 ล้าน

บาท ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนร้อยละ 69.64 ร้อยละ 36.60 และร้อยละ 44.09 ของสินทรัพย์รวมในแต่ละปี โดย

สนิทรัพย์หมนุเวียนหลกัของบริษัทฯ ได้แก่ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน จากการจําหน่ายกล่องรับสญัญาณโทรทัศน์ การลดลง

ของสนิทรัพย์หมนุเวียนในปี 2557 เป็นผลมาจาก การลดลงของเงินสด และเงินทุนชัÉวคราว ซึÉงนําไปใช้ในการชําระเงินกู้ของ

บริษัทฯ 

 

ในขณะทีÉสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียนในปี 2556 – 2558 คิดเป็นร้อยละ 30.36 ร้อยละ 63.40 และร้อยละ 55.91 ของสินทรัพย์รวม 

โดยการเพิÉมขึ Êนของสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนของบริษัทฯ ในปี 2557 นั Êนเป็นผลมาจากต้นทนุการได้รับใบอนุญาตทีวีดิจิตอล ซึÉงได้

รับมาในวนัทีÉ 25 เมษายน 2557 และการเพิÉมขึ ÊนของเงินลงทุนระยะยาวอืÉนจากการลงทุนหุ้นสามัญของบริษัท ซีทีเอช จํากัด 

(มหาชน) (“CTH”) บริษัทฯ มีการลดลงของสินทรัพย์อีกครั Êงในปี 2558 จากการไถ่ถอนเงินลงทุนชัÉวคราวในหุ้ นซีเอ็ด กลุ่ม

สิÉงพิมพ์ อินเด็กซ์ ครีเอทีฟ เคอารีน่า เพืÉอนําไปชําระเงินกู้ ยืมระยะสั Êนและใช้หมนุเวียนในกิจการ รวมถึงมีการตั Êงค่าเผืÉอการด้อย

ค่าของเงินลงทนุใน CTH 

 

หนี Êสิน 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 บริษัทฯ มีหนี Êสนิรวมจํานวน 8,626.73 ล้านบาท 10,977.03 ล้านบาท และ 5,555.94 ล้าน

บาท ตามลาํดบั เมืÉอพิจารณาโครงสร้างหนี Êสนิรวมในปี 2556 – 2558 พบว่า ประกอบด้วยหนี Êสินหมุนเวียนร้อยละ 91.77 ร้อย

ละ 40.70 และร้อยละ 46.20 ของหนี Êสินรวมในแต่ละปี ในขณะทีÉหนี Êสินไม่หมุนเวียนคิดเป็นร้อยละ 8.23  ร้อยละ 59.30 และ

ร้อยละ 53.80 ของหนี Êสินรวมในแต่ละปี ทั Êงนี Ê หนี ÊสินรวมเพิÉมขึ Êนระหว่างปี 2557 ร้อยละ 27.24 หรือ 2,350.30 ล้านบาท 

เนืÉองจากมีการบนัทกึหนี Êสนิในสว่นของต้นทนุการได้รับใบอนญุาตทีวีดิจิตอล ในขณะทีÉหนี Êสินรวมในปี 2558 ลดลงจากปี 2557 

ร้อยละ 49.39 หรือ 5,421.09 ล้านบาท เป็นผลจากการชําระหนี Êเงินกู้ ยืมทีÉครบกําหนด และในส่วนหนี Êสินใบอนุญาตทีวีดิจิตอล  

ซึÉงมีการลดลงจากการเปลีÉยนประเภทเงินลงทนุในเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เป็นเงินลงทนุในกิจการร่วมค้า 
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ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 – 2558 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมจํานวน 3,976.78 ล้านบาท 3,484.31 ล้านบาท และ 

2,033.68ล้านบาท ตามลําดับ โดยในปี 2557 ส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมลดลงเมืÉอเทียบกับปีก่อนหน้าร้อยละ 12.38 หรือ 492.47 

ล้านบาท จากการทีÉบริษัทฯ ประสบผลขาดทนุจากการดําเนินงานระหว่างปี สําหรับส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

2558 ลดลงจาก ณ สิ Êนปี 2557 ร้อยละ 41.63 หรือ 1,450.63 ล้านบาท เนืÉองจากยอดขาดทุนสะสมทีÉ เพิÉมขึ Êนจากผล

ประกอบการทีÉขาดทุนของบริษัทฯ โดยในปี 2558 บริษัทฯ สามารถดํารงอัตราส่วนตามทีÉกําหนดในสัญญาเงินกู้ ได้ ทั Êง

อตัราสว่น DSCR และอตัราสว่นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อทนุ 

 

สภาพคล่อง 

ในปี 2556 – 2557 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในการดําเนินงานจํานวน 839.09 ล้านบาท และ 2,120.93 ล้านบาท 

ตามลาํดบั และในปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากการดําเนินงาน 371.15 ล้านบาท สําหรับกระแสเงินสดสทุธิ

ใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุในปี 2556 – 2557 มีจํานวน 402.77 ล้านบาท และ 677.88 ล้านบาท ตามลําดับ โดยส่วนใหญ่เกิด

จากการซื Êออปุกรณ์และการเพิÉมขึ ÊนของเงินลงทนุชัÉวคราว รวมถงึการจ่ายค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอล และในปี 2558 มี

กระแสเงินสดได้มาจากการลงทนุเป็นจํานวน 797.51 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่มาจากเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัท

ย่อย และเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในการร่วมค้า ซึÉงเป็นผลจากการเปลีÉยนประเภทเงินลงทุนของ เดอะ วัน เอ็นเตอร์

ไพรส์ จากบริษัทย่อยเป็นการร่วมค้า ส่วนกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมการจัดหาเงินในปี 2556 – 2557  มีจํานวน 

2,051.41 ล้านบาท และ 2,130.32 ล้านบาท ตามลําดับ ในขณะทีÉปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการ

จดัหาเงินจํานวน 972.88 ล้านบาท  

 

6.  สภาวะอุตสาหกรรม 

 

เนืÉองจากกลุ่มบริษัทฯ เป็นผู้ ผลิตและให้บริการสาระบันเทิงในรูปแบบต่างๆ เช่น เพลง รายการโทรทัศน์  รายการวิทย ุ

ภาพยนตร์ นิตยสาร คอนเสิร์ต เป็นต้น โดยมีรายได้หลกัจากการจําหน่ายสินค้าและบริการของกลุ่มบริษัทฯ รวมทั Êงการขาย

เวลาโฆษณาหรือพื ÊนทีÉโฆษณาผ่านสืÉอประเภทต่างๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ดังนั Êน การขยายตัวของภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ

และการเติบโตของมลูค่างบโฆษณานบัเป็นปัจจยัทีÉมีอิทธิพลต่อการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

 

ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของไทยปี 2558  

ข้อมลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย ระบุว่า เศรษฐกิจไทยปี 2558 มีอัตราขยายตัวประมาณร้อยละ 2.8 โดยภาวะเศรษฐกิจ

ภายในประเทศในไตรมาส 4 ปี 2558 มีการฟืÊนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปต่อเนืÉองจากไตรมาสก่อนหน้า ตามความสามารถใน

การเร่งใช้จ่ายของภาครัฐ ภาคบริการทีÉขยายตวัดี และการบริโภคภาคเอกชนทีÉทยอยฟืÊนตัว ตามการขยายตัวของการใช้จ่ายใน

หมวดสนิค้าไม่คงทนทีÉจําเป็น เช่น นํ Êามนัเชื Êอเพลงิ สนิค้าอปุโภคบริโภคทีÉใช้ในชีวิตประจําวัน และหมวดบริการ โดยการบริโภค

ภาคเอกชนได้รับปัจจัยสนับสนุนจากราคานํ ÊามันทีÉอยู่ในระดับตํÉา รวมถึงรายได้ครัวเรือนนอกภาคเกษตร และความเชืÉอมัÉน

ผู้บริโภคทีÉปรับดีขึ Êน ขณะทีÉการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนได้รับผลดีต่อเนืÉองจากปัจจัยชัÉวคราวทีÉมีการเร่งซื Êอรถยนต์ก่อนการ

ปรับขึ Êนภาษีสรรพสามิตในปี 2559 นอกจากนี Ê การบริโภคภาคเอกชนในไตรมาส 4 ปี 2558 ยังได้รับผลบวกเพิÉมเติมจาก

นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจช่วงท้ายปี 2558 ของภาครัฐทีÉอนุญาตให้นําค่าใช้จ่ายในการซื Êอสินค้าหรือบริการคนละไม่เกิน 

15,000 บาท มาลดหย่อนภาษีเงินได้บคุคลธรรมดา 
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ดัชนีความเชืÉอมัÉนผู้บริโภคปี 2556 - 2558 ดัชนีการบริโภคภาคเอกชนปี 2556 -2558 

 

ด้านการผลิตในภาคอุตสาหกรรมและการลงทุนภาคเอกชนปรับดีขึ Êน โดยในไตรมาส 4 ปี 2558 การผลิตภาคอุตสาหกรรม

ขยายตวัจากไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกบัอปุสงค์ในประเทศและต่างประเทศทีÉมีแนวโน้มดีขึ Êน โดยการผลิตยานยนต์เร่งตัว

ขึ ÊนจากคําสัÉงซื Êอในประเทศก่อนการปรับขึ Êนภาษีสรรพสามิตรถยนต์ในปี 2559 ประกอบกบัอปุสงค์ในต่างประเทศทีÉทยอยฟืÊนตัว 

ทําให้การส่งออกรถยนต์อีโคคาร์และรถยนต์เชิงพาณิชย์รุ่นใหม่ขยายตัวดี การผลิตเครืÉองใช้ไฟฟ้าขยายตัวตามการส่งออก 

โดยเฉพาะประเทศในกลุม่อาเซียนและยโุรป ขณะทีÉการผลติชิ Êนสว่นอิเลก็ทรอนิกส์เพิÉมขึ Êนตามการส่งออกไปยังตลาดจีนเพืÉอใช้

สาํหรับการผลติสมาร์ทโฟนและแท็บเลต็รุ่นใหม่   

 

สาํหรับภาคบริการในไตรมาส 4 ปี 2558 พบว่า ยังเติบโตต่อเนืÉองและเป็นปัจจัยขับเคลืÉอนเศรษฐกิจสําคัญในไตรมาสนี Ê โดย

ธุรกิจการค้าส่ง ค้าปลีกขยายตัวต่อเนืÉองจากไตรมาสก่อนหน้า ตามการบริโภคภาคเอกชนทีÉทยอยฟืÊนตัว และได้รับผลบวก

เพิÉมเติมจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ  ขณะทีÉธุรกิจโรงแรมและภัตตาคารชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า เนืÉองจาก

จํานวนนักท่องเทีÉยวในช่วงต้นไตรมาส 4 ยังได้รับผลกระทบจากเหตุระเบิดในกรุงเทพฯ โดยในไตรมาส 4 ปี 2558 มีจํานวน

นักท่องเทีÉยวต่างประเทศ 7.8 ล้านคน ขยายตัวร้อยละ 3.7 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ตามจํานวนนักท่องเทีÉยวจีนทีÉ

ขยายตวัดี อย่างไรก็ดี จํานวนนกัท่องเทีÉยวต่างประเทศทีÉปรับฤดกูาลแล้วหดตวัร้อยละ 4.6 จากไตรมาสก่อนหน้า เนืÉองจากเหตุ

ระเบิดในกรุงเทพฯ เมืÉอเดือนสิงหาคมยังมีผลกระทบต่อเนืÉองมาในช่วงต้นไตรมาสนี Ê ก่อนทยอยปรับดีขึ Êนในช่วงท้ายไตรมาส 

ประกอบกบัจํานวนนกัท่องเทีÉยวจากประเทศผู้สง่ออกสนิค้าโภคภัณฑ์มีแนวโน้มลดลงตามภาวะเศรษฐกิจทีÉชะลอตัว ส่งผลให้

อตัราการเข้าพกัทีÉปรับฤดกูาลของไตรมาส 4 ปี 2558 ชะลอลงมาอยู่ทีÉร้อยละ 59.5 จากไตรมาสก่อนซึÉงอยู่ทีÉร้อยละ 61.6 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ทีÉมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

ด้านการลงทนุภาคเอกชนในไตรมาส 4 ปี 2558 พบว่า ปรับดีขึ Êนจากไตรมาสก่อน แต่จํากัดอยู่เฉพาะในบางหมวดและเป็นผล

จากปัจจยัชัÉวคราวจากการลงทนุด้านเครืÉองจกัรและอปุกรณ์เป็นสาํคญั โดยเฉพาะยอดจําหน่ายรถยนต์เพืÉอการลงทนุซึÉงขยายตวั

จากไตรมาสก่อนทีÉร้อยละ 12.7 จากปัจจัยชัÉวคราว และการนําเข้าสินค้าทุนในช่วงต้นไตรมาสทีÉขยายตัวดีจากการนําเข้าใน

หมวดโทรคมนาคมและหมวดหม้อแปลงและเครืÉองกําเนิดไฟฟ้าเพืÉอลงทนุในธุรกิจพลงังานทดแทน สอดคล้องกบัการระดมทนุใน

ตลาดตราสารหนี ÊของธุรกิจโทรคมนาคมและพลงังานทดแทนทีÉเพิÉมขึ Êนในไตรมาสนี Ê สาํหรับการลงทนุในอตุสาหกรรมอืÉนๆ ไม่พบ

การฟืÊนตวัทีÉชดัเจน เนืÉองจากการสง่ออกยงัหดตวัต่อเนืÉองและอปุสงค์ภายในประเทศยังฟืÊนตัวอย่างช้าๆ ด้านการลงทุนในภาค

ก่อสร้างปรับดีขึ Êนเลก็น้อยจากไตรมาสก่อนตามการขยายตวัของพื ÊนทีÉรับอนญุาตก่อสร้าง ทั Êงนี Ê ภาวะตลาดอสงัหาริมทรัพย์ในไตร

มาส 4 ปี 2558 ปรับดีขึ Êน โดยจํานวนทีÉอยู่อาศยัทีÉได้รับอนมุติัสนิเชืÉอปล่อยใหม่ขยายตัวร้อยละ 6.6 และจํานวนทีÉอยู่อาศัยเปิด
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ขายใหม่ปรับเพิÉมขึ Êนร้อยละ 5.2 จากทีÉอยู่อาศยัแนวราบเป็นสาํคญั สว่นหนึÉงมาจากแผนการดําเนินงานของผู้ประกอบการทีÉหัน

มาเปิดโครงการทีÉอยู่อาศยัแนวราบแทนอาคารชดุทีÉเปิดขายไปแล้วค่อนข้างมากในช่วงครึÉงแรกของปี 2558 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ทีÉมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อทัÉวไปติดลบน้อยลงจากไตรมาสก่อนหน้า อันเป็นผลมาจากฐานราคานํ ÊามันทีÉทยอย

ลดลง ขณะทีÉอตัราการว่างงานทรงตวัในระดบัตํÉา โดยการจ้างงานในไตรมาส 4 ปี 2558 เพิÉมขึ Êนจากไตรมาสก่อนหน้า อันเป็น

ผลจากการจ้างงานในภาคเกษตร เนืÉองจากฝนทีÉตกลา่ช้า ทําให้ผลผลติข้าวนาปีถกูเลืÉอนมาเก็บเกีÉยวในไตรมาส 4 มากขึ Êน ด้าน

ดลุบญัชีเดินสะพดัเกินดลุอย่างต่อเนืÉอง อนัเป็นผลมาจากมลูค่าการนําเข้าทีÉยงัซบเซา  
 

อย่างไรก็ดี ภาวะเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ปี 2558 มีปัจจัยลบจากจากรายได้เกษตรกรทีÉตกตํÉา โดยหดตัวร้อยละ 8.8 เทียบ

กับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า อันเป็นผลจากราคายางพาราและอ้อยทีÉปรับลดลงและผลผลิตข้าวเปลือกทีÉลดลงจาก

สถานการณ์ภัยแล้ง ด้านมูลค่าการส่งออกสินค้าหดตัวสงู อันมีสาเหตุจากราคาสินค้าหลายชนิดทีÉหดตัวตามราคานํ Êามันใน

ตลาดโลก และปริมาณการส่งออกทีÉหดตัวตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและอาเซียนเป็นหลกั เช่นเดียวกับมูลค่าการ

นําเข้าในไตรมาส 4 ปี 2558 ทีÉหดตวัร้อยละ 13.2 เมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า และเมืÉอหกัทองคําแล้วการนําเข้าจะ

หดตัวในอัตราทีÉเพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 15.3 โดยการนําเข้าหดตัวในเกือบทุกหมวดสินค้า ยกเว้นหมวดสินค้าทุน ตามราคา

นํ ÊามนัดิบทีÉหดตวัสงู และกิจกรรมการผลติทีÉชะลอลงตามการสง่ออกทีÉยงัไม่ฟืÊนตวั 
 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2559 

ข้อมูลจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (“สศช.”) ณ เดือนกุมภาพันธ์ 2559 คาดการณ์

แนวโน้มเศรษฐกิจไทย ปี 2559 ว่าจะขยายตวัร้อยละ 2.8 –3.8 โดยมีค่ากลางทีÉร้อยละ 3.3 เร่งขึ Êนจากการขยายตัวร้อยละ 2.8 

ในปี 2558 โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก (1) การเร่งขึ Êนของการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ ตามกรอบงบประมาณรายจ่ายและ

อัตราการเบิกจ่ายในปีงบประมาณ 2559 ทีÉสงูขึ Êน ประกอบกับความคืบหน้าของโครงการลงทุนด้านโครงสร้างพื Êนฐานของ

ภาครัฐทีÉสง่ผลให้อตัราการเบิกจ่ายของรัฐวิสาหกิจเพิÉมขึ Êน (2) แรงส่งจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทีÉรัฐบาลประกาศเพิÉมเติม

ในช่วงเดือนกนัยายน 2558 – มกราคม 2559 (3) แนวโน้มการอ่อนค่าของเงินบาท ซึÉงจะช่วยให้มูลค่าการส่งออกในรูปเงินบาท

ขยายตวัเร่งขึ Êนและส่งผลให้รายรับและสภาพคล่องของผู้ประกอบการดีขึ Êนต่อเนืÉองจากในช่วงครึÉงหลงัของปี 2558 (4) ราคา

นํ ÊามนัทีÉคาดว่าจะอยู่ในระดบัตํÉากว่าปี 2558 ซึÉงจะสนับสนุนอํานาจซื Êอของประชาชนและภาคธุรกิจ และสนับสนุนการดําเนิน

นโยบายการเงินผ่อนคลายอย่างต่อเนืÉอง และ (5) การขยายตัวอย่างต่อเนืÉองของภาคการท่องเทีÉยวทั Êงนี Ê คาดว่ามูลค่าการ

จาํนวนนักท่องเทีÉยวต่างประเทศปี 2557 - 2558 อัตราการว่างงานปี 2555 - 2558 
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ส่งออกสินค้าจะขยายตัว ร้อยละ 1.2 การบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนรวม จะขยายตัวร้อยละ 2.7 และร้อยละ 4.9 

ตามลาํดบั อตัราเงินเฟ้อทัÉวไปอยู่ในชํวงร้อยละ (-0.1) - 0.9 และบญัชีเดินสะพดัเกินดลุร้อยละ 8.2 ของ GDP 
 

อตุสาหกรรมโฆษณา 

มลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอประเภทต่างๆ ปี 2558 อ้างอิงข้อมลูผลสาํรวจของบริษัท เอจีบี นีลเสน็ มีเดีย รีเสิร์ช (ประเทศไทย) จํากัด

ซึÉงรวบรวมโดยสมาคมโฆษณาแห่งประเทศไทย (Advertising Association of Thailand) พบว่า มีมูลค่ารวมทั Êงสิ Êน 122,318 

ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.34 เมืÉอเทียบกับช่วงเดียวกันของปีทีÉผ่านมาซึÉงมีมูลค่ารวมจํานวน 118,364 ล้านบาท โดยสืÉอ

โทรทศัน์ยงัคงเป็นสืÉอหลกัในการโฆษณา มีมลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอโทรทศัน์ ในปี 2558 รวม 84,511 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

69.09 ของมลูค่าโฆษณาทั Êงหมด  ซึÉงเพิÉมขึ Êนจาก 79,590 ล้านบาท เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้า สาํหรับสืÉอทีÉมีมลูค่าโฆษณาเพิÉมขึ Êน 

ในปี 2558 ได้แก่ สืÉอโทรทศัน์ (ทีวีดิจิตอล) มีอตัราขยายตวัสงูสดุร้อยละ 143.91 เนืÉองจากมีการโยกงบโฆษณามาจากกลุ่มทีวี

ระบบอนาลอคเดิมและช่องเคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม ขณะทีÉสืÉอโรงภาพยนตร์ สืÉอเคลืÉอนทีÉ (Transit)  สืÉออินเตอร์เน็ต 

(internet)  สืÉอนอกบ้าน (Outdoor) และสืÉอวิทยุ มีอัตราขยายตัวของมูลค่าโฆษณา ร้อยละ 18.05  ร้อยละ 17.44  ร้อยละ 

11.37  ร้อยละ 7.32 และร้อยละ 1.16 ตามลาํดบั สาํหรับสืÉอทีÉมีมลูค่าโฆษณาในปี 2558 ลดลง ได้แก่ สืÉอภายในร้านค้า ลดลง

ร้อยละ 67.46  สืÉอโทรทัศน์ (เคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม) ลดลงร้อยละ 16.27  สืÉอนิตยสาร ลดลงร้อยละ 14.28  สืÉอโทรทัศน์ 

(ระบบอนาลอค) ลดลงร้อยละ 9.80 และสืÉอหนงัสอืพิมพ์ ลดลงร้อยละ 6.45 โดยสาเหตุทีÉมูลค่าโฆษณาในปี 2558 อยู่ในภาวะ

ทรงตวัมาจากภาวะเศรษฐกิจและกําลงัซื Êอของผู้บริโภคทีÉยังไม่ฟืÊนตัวอย่างเต็มทีÉ โดยเฉพาะสถานการณ์ภัยแล้งทีÉเกิดขึ Êนทําให้

กําลงัซื Êอของผู้บริโภคในต่างจังหวัดลดลง ส่งผลให้บริษัทผู้ผลิตสินค้าและบริการ โดยเฉพาะตลาดกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค 

(Fast Moving Consumer Goods)  ปรับลดงบโฆษณาตามยอดขายสนิค้าและบริการทีÉลดลง 
 

ตารางทีÉ 13 มูลค่าโฆษณาผ่านสืÉอประเภทต่างๆ ปี 2557 – 2558 และเดือนมกราคม 2559 
สืÉอ 

(หน่วย : ล้านบาท) 
ปี 2557 

(ล้านบาท) 
ปี 2558 

(ล้านบาท) 
%  

เปลีÉยนแปลง 
มกราคม 

2558 
มกราคม 

2559 
%  

เปลีÉยนแปลง 

สืÉอโทรทศัน์ (ระบบอนาลอค) 63,777 57,526 -9.80 4,251 3,865 -9.08 

สืÉอโทรทศัน์ (เคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม) 7,232 6,055 -16.27 304 416 36.84 

สืÉอโทรทศัน์ (ทีวีดิจิตอล) 8,581 20,930 143.91 1,446 1,311 -9.34 

สืÉอวิทย ุ 5,610 5,675 1.16 336 354 5.36 

สืÉอหนงัสือพิมพ์ 13,182 12,332 -6.45 833 729 -12.48 

สืÉอนิตยสาร 4,931 4,227 -14.28 291 198 -31.96 

สืÉอโรงภาพยนตร์ 4,349 5,134 18.05 293 328 11.95 

สืÉอนอกบ้าน 3,974 4,265 7.32 311 381 22.51 

สืÉอเคลืÉอนทีÉ 3,813 4,478 17.44 283 365 28.98 

สืÉอภายในร้านค้า* 1,964 639 -67.46 76 27 -64.47 

สืÉออินเตอร์เน็ต 950 1,058 11.37 72 108 50.00 
รวม 118,363 122,319 3.34 8,495 8,079 -4.90 

หมายเหต ุ* ตั Êงแต่เดือนพฤษภาคม 2558 ไมร่วมสืÉอภายในห้างโลตสัและบิËกซี 
                ทีÉมา : สมาคมโฆษณาแห่งประเทศไทย 
 

สาํหรับมลูค่าโฆษณาเดือนมกราคม ปี 2559 พบว่า ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ร้อยละ 4.90 มาอยู่ทีÉ 8,079 ล้าน

บาท ซึÉงสาเหตมุาจากการลดลงของมลูค่าโฆษณาในสืÉอหลกั อันได้แก่ สืÉอโทรทัศน์ (ระบบอนาลอค) สืÉอโทรทัศน์ (ทีวีดิจิตอล) 

สืÉอหนังสือพิมพ์  สืÉอนิตยสาร และสืÉอในร้านค้า ซึÉงเป็นภาวะปกติของอุตสาหกรรมโฆษณาผ่านสืÉอโทรทัศน์ทีÉมูลค่าโฆษณา

ในช่วงไตรมาสแรกของปีจะอยู่ในระดบัตํÉา และมลูค่าโฆษณามักเพิÉมขึ Êนสงูสดุในช่วงไตรมาสสดุท้ายของปี ทั Êงนี Ê สมาคมมีเดีย
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เอเยนซีและธุรกิจสืÉอแห่งประเทศไทย (Media Agency Association of Thailand) คาดการณ์ว่า มูลค่าโฆษณาในปี 2559 จะ

ขยายตวัประมาณร้อยละ 3.5 มาอยู่ทีÉประมาณ 141,000 ล้านบาท โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากการเติบโตของมูลค่าโฆณษาผ่าน

สืÉอโทรทศัน์ (ทีวีดิจิตอล) และสืÉออินเตอร์เน็ต โดยสืÉอโทรทศัน์ยงัคงเป็นสืÉอหลกัในการโฆษณา ซึÉงคาดว่าจะมีมูลค่าโฆษณาผ่าน

สืÉอโทรทัศน์ในปี 2559 รวมประมาณ 85,500 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 62 ของมูลค่าโฆษณาทั Êงหมด สําหรับ

มูลค่าโฆษณาผ่านสืÉอทีÉเกีÉยวข้องกับการประกอบธุรกิจหลักของ GRAMMY อันได้แก่ สืÉอโทรทัศน์ (ทีวีดิจิตอล) สืÉอโทรทัศน์ 

(เคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม) และสืÉอวิทย ุคาดว่ามลูค่าโฆษณาผ่านช่องทีวีดิจิตอลจะเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉประมาณ 22,000 ล้านบาท 

อย่างไรก็ดี มลูค่าโฆษณาผ่านช่องเคเบิลทีวีและทีวีดาวเทียม (ไม่รวมทรูวิชัÉน) คาดว่าจะมีมูลค่าลดลงมาอยู่ทีÉประมาณ 4,500 

ล้านบาทเมืÉอเทียบกบัปี 2558 ขณะทีÉมลูค่าโฆษณาผ่านสืÉอวิทย ุคาดว่าจะเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉประมาณ 6,000 ล้านบาท  
 

ทั Êงนี Ê ข้อมลูจาก กสทช. พบว่า ระดบัความนิยมของผู้ชม (Rating) ของช่องทีวีดิจิตอล ณ เดือนธันวาคม 2558 เป็นดงันี Ê 
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เอกสารแนบ 2 ข้อมูลทัÉวไปของบริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด 
 

1. ประวัติและความเป็นมาของบริษัท 

 

บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด จัดตั Êงขึ Êน เมืÉอวันทีÉ 6 กันยายน 2556 ด้วยทุนจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท โดยมี

วตัถุประสงค์ให้บริการด้านการผลิตเกีÉยวกับรายการวิทยุและโทรทัศน์ในระบบความคมชัดสงู (High Definition) ทุกประเภท 

ในช่วงทีÉผ่านมา เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีการเปลีÉยนแปลงและพฒันาทีÉสาํคญัด้านเงินทนุ และการประกอบธุรกิจ ดงันี Ê  
 

2556  เดือนกนัยายน 2556 จดัตั Êงบริษัทขึ Êน ภายใต้ชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม เอชดี  ดิจิทัล ทีวี เทรดดิ Êง จํากัด ด้วยทุนจด

ทะเบียน 1.00 ล้านบาท และจดัตั Êงบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี จํากัด (เดิมชืÉอบริษัท จีเอ็มเอ็ม 

เอชดี ดิจิทลั ทีวี จํากดั) ด้วยทนุจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท 

 เดือนตลุาคม 2556 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 200.00 ล้านบาท 

 เดือนธันวาคม 2556  จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ชนะการประมลูใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทัศน์ใน

ระบบดิจิตอลประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสงู โดยจีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี 

เสนอราคาใบอนญุาตทีวีดิจิตอล หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชดัสงู จํานวน 3,320.00 ล้านบาท 

2557  จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี ชําระค่าธรรมเนียมใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอล งวดทีÉ 1 

จํานวน 936 ล้านบาท ให้แก่คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคม

แห่งชาติ เมืÉอวนัทีÉ 7 กมุภาพนัธ์ 2557 และได้รับใบอนญุาตดงักลา่วเมืÉอวนัทีÉ 25 เมษายน 2557 โดยมีอาย ุ15 ปี 

เริÉมตั Êงแต่วนัทีÉ 25 เมษายน 2557 ถงึวนัทีÉ 24 เมษายน 2572  

 เดือนเมษายน 2557 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 400.00 ล้านบาท 

 จีเอ็มเอ็ม วัน ทีวี ทดลองออกอากาศช่อง ONE ระหว่างวันทีÉ 1 – 24 เมษายน 2557 และแจ้งเปิดการ

ออกอากาศช่อง ONE อย่างเป็นทางการในวนัทีÉ 1 พฤษภาคม 2557 

 เดือนมิถนุายน 2557 เปลีÉยนชืÉอบริษัท เป็น บริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เทรดดิ Êง จํากดั 

2558  เดือนมีนาคม 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 900.00 ล้านบาท  

 เดือนเมษายน 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เข้าลงทุนในบริษัท เอ็กแซ็กท์ ซีเนริโอ จํากัด โดยถือหุ้นใน

สดัสว่นร้อยละ 100.00 ด้วยการซื Êอหุ้นบริษัทดงักลา่วจากบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน)  

 เดือนพฤษภาคม 2558 เปลีÉยนชืÉอบริษัท เป็น บริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั 

 เดือนมิถุนายน 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ เข้าลงทุนในบริษัท มีมิติ จํากัด โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 

70.00 ด้วยการซื Êอหุ้นบริษัทดงักลา่วจากบริษัท จีเอ็มเอ็ม มีเดีย จํากดั (มหาชน) 

 เดือนสงิหาคม 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพิÉมทุนจดทะเบียนเป็น 1,500.00 ล้านบาท และจีเอ็มเอ็ม วัน 

ทีวี เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 1,200.00 ล้านบาท 

 เดือนพฤศจิกายน 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ เพิÉมทนุจดทะเบียนเป็น 1,905.00 ล้านบาท และเข้าลงทุนใน

บริษัท แอ็กซ์ สตดิูโอ จํากัด โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 100.00 ด้วยการซื Êอหุ้นบริษัทดังกล่าวจากบริษัท จี

เอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) และบริษัท ซีเนริโอ จํากดั 

 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีทุนจดทะเบียนและทุนชําระแล้ว จํานวน 1,905.00 ล้านบาท แบ่งออก 

เป็นหุ้นสามญัจํานวน 19,050,000 หุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100.00  ปัจจบุนั เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีบริษัทย่อย ดงันี Ê 
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ชืÉอบริษัท 
สัดส่วนการถือหุ้น 
ของบริษัทฯ (%) 

ลักษณะธุรกจิ 

1.  บริษัท จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี จํากัด 

        ทนุจดทะเบียน 1,200.00 ล้านบาท 

100.00 ผลิตรายการโทรทศัน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล 

2. บริษัท เอ็กแซ็กท์ ซีเนริโอ จํากัด 

ทนุจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท 

99.98 บริหารจดัการศิลปิน 

3. บริษัท แอ็กซ์ สตดูิโอ จํากดั 

        ทนุจดทะเบียน 405.00 ล้านบาท 

99.99 ให้เช่าสตดูิโอ 

4. บริษัท มมีติิ จํากัด 

  ทนุจดทะเบียน 6.00 ล้านบาท 

70.00 รับจ้างผลิตรายการโทรทศัน์ 

ทีÉมา : งบการเงินปี 2558 ของ GRAMMY และ www.bol.co.th 

 

2. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

 

เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อยดําเนินธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์และออกอากาศในระบบดิจิตอล รวมถึงธุรกิจทีÉ

เกีÉยวเนืÉอง ได้แก่ ธุรกิจบริหารจัดการศิลปิน และธุรกิจให้บริการสถานทีÉถ่ายทําละคร ภาพยนตร์ และงานบันเทิง  โดยบริษัท

ย่อย อนัได้แก่ จีเอ็มเอ็ม วนั ทีวี เป็นผู้ ถือใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉเพืÉอให้บริการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอลประเภทบริการทาง

ธุรกิจระดับชาติ หมวดหมู่ทัÉวไปแบบความคมชัดสูง อายุใบอนุญาต 15 ปี (เริÉมตั Êงแต่วันทีÉ 25 เมษายน 2557 ถึงวันทีÉ 24 

เมษายน 2572) และเป็นผู้ ดําเนินการช่องทีวีดิจิตอล ประเภทรายการทัÉวไปความคมชัดสงู (วาไรตี Ê เอชดี) ภายใต้ชืÉอช่อง 

“ONE” ออกอากาศภายใต้ช่องหมายเลข 31 โดยช่อง ONE มีนายถกลเกียรติเป็นผู้บริหารช่อง 

 

ทั Êงนี Ê ช่อง ONE มุ่งนําเสนอรายการสาระบันเทิงอย่างครบวงจร เช่น ละคร รายการวาไรตี Ê รายการข่าว รายการพูดคุยสนทนา 

(Talk Show) รายการเพลงและคอนเสร์ิต และรายการถ่ายทอดสดกีฬา เป็นต้น โดยรูปแบบการผลิตและจัดหารายการมีหลาย

รูปแบบ เช่น รายการทีÉจีเอ็มเอ็ม วนั ทีวีเป็นผู้ผลติเอง การซื Êอเนื Êอหา (Content) ทีÉผลิตโดยกลุ่มบริษัทฯ  การซื Êอลิขสิทธิ Í รายการ

จากต่างประเทศ การร่วมผลิตหรือการให้เช่าเวลาแก่ผู้ ผลิตรายการภายนอก เป็นต้น ทั Êงนี Ê ในปัจจุบัน ช่อง ONE มีการ

ออกอากาศรายการตลอด 24 ชัÉวโมง ผงัรายการโทรทศัน์ของช่อง ONE ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 มีรายละเอียดดงันี Ê 
 

 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการทีÉเกีÉยวโยงกัน 

 

 65 

                                                  

ผังรายการโทรทัศน์ของช่อง ONE เดือนกุมภาพันธ์ 2559 

    ทีÉมา :  บริษัทฯ 
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3. รายชืÉอผู้ถอืหุ้น 
 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วนัทีÉ 5 พฤศจิกายน 2558 มีรายละเอียดดงันี Ê  
 

ตารางทีÉ 14 ผู้ถอืหุ้นของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วันทีÉ 5 พฤศจกิายน 2558 

 รายชืÉอ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

1. บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมีÉ จํากดั (มหาชน) 9,715,497 51.00 

2. กลุม่นายถกลเกียรติ 9,334,500 49.00 

บริษัท ซีเนริโอ จํากดั* 6,634,500 34.83 

นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 1,500,000 7.87 

บริษัท วนั ทํา ดี จํากดั** 1,200,000 6.30 

3. นางสาวบษุบา ดาวเรือง 1 0.00 

4. นางมณฑนา ถาวรานนท์ 1 0.00 

5. นายสมภพ บษุปวนิช 1 0.00 

 รวม 19,050,000 100.00 

หมายเหต ุ:  *  ผู้ ถือหุ้นของบริษัท ซีเนริโอ จํากัด ณ วนัทีÉ 8 เมษายน 2558 ประกอบด้วย นายถกลเกียรติ วีรวรรณ ถือหุ้นร้อยละ 52.50 
บริษัท จีเอ็มเอ็ม มเีดีย จํากัด (มหาชน) ถือหุ้นร้อยละ 25.00 และผู้ ถือหุ้นอืÉน ถือหุ้นรวมกันร้อยละ 22.50 

                  **   ผู้ ถือหุ้นของบริษัท วนั ทํา ดี จํากัด ณ วนัทีÉ 8 เมษายน 2558 ตระกลูวีรวรรณถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมร้อยละ 74.17 
ทีÉมา : www.bol.co.th 
 

4. คณะกรรมการบริษัท 
 

ณ วนัทีÉ 5 พฤศจิกายน 2558 คณะกรรมการบริษัทของเดอะ วนั เอน็เตอร์ไพรส์ มีรายชืÉอดงัต่อไปนี Ê 
 

ตารางทีÉ  15 คณะกรรมการบริษัทของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ณ วันทีÉ 5 พฤศจกิายน 2558 

 รายชืÉอ ตําแหน่ง 

1 น.ส.บษุบา ดาวเรือง กรรมการ  

2 น.ส.ลกัขณา ลลีะยทุธโยธิน กรรมการ 

3 น.ส.จิตรลดา เฮงยศมาก กรรมการ 

4 นายถกลเกียรติ วีรวรรณ กรรมการ  

5 นางกณิการ์ วีรวรรณ กรรมการ 

6 นายปิยะ ซอโสตถิกุล กรรมการ 

7 นายสมภพ บษุปวนิช กรรมการ 

ทีÉมา : www.bol.co.th 
 
กรรมการผู้ มีอํานาจลงลายมือชืÉอแทนบริษัทฯ คือ กรรมการคนใดคนหนึÉงจากกรรมการกลุ่ม ก. ลงลายมือชืÉอร่วมกับ กรรมการ

คนใดคนหนึÉงจากกรรมการกลุม่ ข.รวมเป็นสองคนและ และประทับตราสําคัญของบริษัท โดยกรรมการกลุ่ม ก คือ 1.นางสาว

บษุบา ดาวเรือง 2.นายสมภพ บษุปวนิช 3.นางสาวจิตรลดา เฮงยศมาก และกรรมการกลุม่ ข คือ 1.นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 2.

นางกณิการ์ วีรวรรณ 3.นายปิยะ ซอโสตถิกลุ   
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5. สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 

 

ข้อมูลทางการเงินตามงบการเงินเฉพาะกิจการของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ สําหรับปีสิ ÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 และงบ

การเงินรวมของเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ และบริษัทย่อย สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 มีรายละเอียดโดยสรุป

ดงันี Ê 

ตารางทีÉ 16 สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ ปี 2556 – 2558 

บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด และบริษัทย่อย งบเฉพาะกิจการ งบการเงนิรวม 
งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2556 2557 2558 

สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 0.74          43.85         196.25  

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน               -           79.10         464.32  

สนิค้าคงเหลอื               -           17.71         305.37  

สนิทรัพย์หมนุเวียนอืÉน          -        112.86         385.45  
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 0.74       253.52     1,351.39  
เงินลงทนุในบริษัทย่อย 50.75 - - 

ทีÉดินอาคารและอปุกรณ์               -           74.10         742.84  

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตนอืÉน        -           50.38         283.13  

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉ -    2,815.60     2,618.87  

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี -       111.06         348.28  

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืÉน -    7.35           29.21  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 50.75 3,058.50  4,022.33  

รวมสินทรัพย์ 51.49 3,312.01     5,373.72  

หนี Êสิน    

เงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากธนาคาร -  8.00           40.00  

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน 1.03  121.41   373.55  

รายได้รับลว่งหน้า -   11.07           84.34  

สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาวทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงเดือน -   -    30.00  

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉค้างจ่ายทีÉถงึกําหนด

ชําระภายในหนึÉงปี 
- 618.73 500.56 

หนี ÊสนิหมนุเวียนอืÉน - 12.14 57.03 

รวมหนี Êสินหมุนเวียน 1.03 771.35 1,085.48 

เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิจากสว่นทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี - 1,095.43 2,619.54 

ต้นทนุการได้รับใบอนญุาตให้ใช้คลืÉนความถีÉค้างจ่าย - สทุธิจากสว่น

ทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 
- 1,482.23 1,076.16 

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน -   7.55           70.70  

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน         -     2,585.21     3,766.40  

รวมหนี Êสิน 1.03  3,356.56     4,851.88  

ส่วนของผู้ถอืหุ้น    

ทนุจดทะเบียน 200.00  400.00      1,905.00  

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 50.75  400.00   1,905.00  
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บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด และบริษัทย่อย งบเฉพาะกิจการ งบการเงนิรวม 
งบแสดงฐานะการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2556 2557 2558 

ขาดทนุสะสม (0.29) (444.55) (1,388.55) 

ส่วนของผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ 50.46  (44.55)       516.45  

สว่นของผู้ มีสว่นได้เสยีทีÉไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อย - - 5.39  

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 50.46  (44.55)       521.84  

 

บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด และบริษัทย่อย งบเฉพาะกิจการ งบการเงนิรวม 
งบแสดงผลการดําเนินงาน (หน่วย : ล้านบาท) 2556 2557 2558 

รายได้จากการให้บริการ -  100.31         927.48  

รายได้รับจ้างผลิต -                 -   58.37  

รายได้จากค่าลขิสทิธิ Í - 7.57  62.21  

รายได้ค่าเช่าเวลา - 11.08  13.77  

รายได้ค่าบริหารงานศิลปิน -                 -   48.96 

รายได้ค่าบริการสตดิูโอ -                 -   3.37 

รายได้อืÉน - 1.16   6.84 
รายได้รวม -      120.12     1,121.00  

ต้นทนุขายและบริการ - 379.93      1,269.38  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 0.29       152.99         774.88  

รวมค่าใช้จ่ายการดําเนินงาน 0.29 532.92 2,044.26 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน - 140.55         225.54  

ขาดทนุก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ (0.29) (553.35)  (1,148.80)  

รายได้ภาษีเงินได้ - 110.61         221.85  

ขาดทุนสําหรับปี (0.29) (442.74)  (926.95)  
 

หมายเหต ุ เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ ไม่มกีารจดัทํางบกระแสเงินสดในปี 2556  
 

บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
อัตราส่วนทางการเงนิ 2557 2558 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 0.33 1.24 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเวียนเร็ว (เท่า) 0.31 0.96 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า (เท่า)   3.01     4.10  

ระยะเวลาเก็บหนี ÊโดยเฉลีÉย (วนั) 120 88 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 42.90       7.86  

ระยะเวลาขายสนิค้าโดยเฉลีÉย (วนั) 8 46 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี Ê (เท่า) 6.20  5.13  

บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 2557 2558 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (323.85)  (1,370.09)  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (981.77)  (1,330.89)  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน   1,301.52    2,853.38  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) สุทธิ (4.10)      152.41  
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บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกัด และบริษัทย่อย งบการเงนิรวม 
อัตราส่วนทางการเงนิ 2557 2558 

ระยะเวลาการชําระหนี ÊโดยเฉลีÉย (วนั) 58 70 

Cash Cycle (วนั)         70  63  

อตัรากําไรขั Êนต้น (%) -219.37% -13.93% 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) -343.65% -82.36% 

อตัรากําไรสทุธิ (%) -368.57% -82.76% 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%) N/A -393.17% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์  (%) -25.21% -21.36% 

อตัราหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า)      0.07      0.26  

อตัราสว่นหนี Êสนิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า)  N/A     9.30  

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี Êย (เท่า) (2.94)  (4.09)  

หมายเหต:ุ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไมไ่ด้จดัทําอตัราส่วนทางการเงินสําหรับปี 2556 เนืÉองจากเดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ยัง
ไมม่กีารประกอบธรุกิจในปี 2556  

 

คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานรวมของเดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ 

ผลการดําเนินงาน 

รายได้ 

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ จดัตั Êงขึ ÊนเมืÉอวนัทีÉ 6 กนัยายน 2556 และเริÉมดําเนินธุรกิจในเดือนพฤษภาคม ปี 2557 สําหรับปี 2557 

– 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีรายได้รวมจํานวน 120.12 ล้านบาท และ 1,121.00 ล้านบาท ตามลําดับ โดยรายได้ส่วน

ใหญ่มาจากการให้บริการโฆษณาและการประชาสมัพนัธ์จํานวน 100.31 ล้านบาท และ 927.48 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อย

ละ 83.50 และร้อยละ 82.74 ของรายได้รวม ตามลําดับ และรายได้จากค่าลิขสิทธิ Í  จํานวน 7.57 ล้านบาท และ 62.21 ล้าน

บาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.30 และร้อยละ 5.55 ของรายได้รวม ตามลาํดบั 

 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

ในปี 2557-2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีต้นทนุในการขายและค่าใช้จ่ายจํานวน 532.92 ล้านบาท และ 2,044.26 ล้านบาท 

ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 443.65 และร้อยละ 182.36 ของรายได้รวม โดยต้นทุนค่าใช้จ่ายหลกั ประกอบด้วย ค่าตัด

จําหน่ายสิทธิรายการและโปรแกรมคอมพิวเตอร์ จํานวน 68.49 ล้านบาท และ 442.16 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายเงินเดือนและ

ผลประโยชน์พนกังาน จํานวน 71.65 ล้านบาท และ 338.07 ล้านบาท ตามลาํดบั ค่าตดัจําหน่ายใบอนุญาตทีวีดิจิตอล จํานวน 

135.28 ล้านบาท และ 196.73 ล้านบาท และการเปลีÉยนแปลงในสินค้าสําเร็จรูปและงานระหว่างทํา จํานวน 17.71 ล้านบาท 

และ 287.66 ล้านบาท ตามลาํดบั 

 

กําไรสุทธิ 

ช่วงปี 2557 – 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีผลขาดทุนจํานวน 442.74 ล้านบาท และ 926.95 ล้านบาท ตามลําดับ 

เนืÉองจากอยู่ในช่วงเริÉมต้นของการลงทุนในธุรกิจทีวีดิจิตอล และเป็นระยะแรกของการเปลีÉยนผ่านระบบโทรทัศน์จากระบบ

อนาล็อกสู่ระบบดิจิตอล ทําให้มูลค่างบโฆษณาผ่านสืÉอทีวีดิจิตอลยังอยู่ในระดับตํÉา ประกอบกับอุตสาหกรรมโฆษณาในปี 

2557 – 2558 โดยรวมยงัอยู่ในภาวะทรงตวัจากการชะลอของภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ และผลกระทบจากสถานการณ์

ทางการเมือง 
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ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2557-2558 มีจํานวน 3,312.01 ล้านบาท และ 5,373.72 ล้านบาท ตามลําดับ สินทรัพย์

สว่นใหญ่ในปี 2557 – 2558 เป็นต้นทุนการได้รับใบอนุญาตทีวีดิจิตอล จํานวน 2,815.60 ล้านบาท และ 2,618.87 ล้านบาท 

คิดเป็น ร้อยละ 85.01 และร้อยละ 48.73 ของสินทรัพย์รวมในปี 2557 – 2558 ตามลําดับ โดยในปี 2558 มีทีÉดินอาคารและ

อปุกรณ์จํานวน 742.84 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.82  และมีลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉนจํานวน 464.32 ล้านบาท คิดเป็น

ร้อยละ 8.64 

 

หนี Êสิน 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีหนี Êสนิรวม จํานวน 3,356.56 ล้านบาท และ 4,851.88 ล้านบาท 

ตามลาํดบั ในปี 2557 – 2558 หนี Êสนิสว่นใหญ่ คือ ต้นทนุการได้รับทีวีดิจิตอลค้างจ่ายรวม 2,100.95 ล้านบาท และ 1,576.72 

ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นร้อยละ 62.59 และร้อยละ 32.50 ของหนี Êสินรวมโดยต้นทุนใบอนุญาตทีวีดิจิตอลจะมีการแบ่ง

ชําระเป็นรายปี ซึÉงจะเสร็จสิ Êนภายในปี 2562 นอกจากนี Ê ในปี 2557 – 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีเงินกู้ ระยะยาวสําหรับ

ประกอบธุรกิจทีวีดิจิตอล จํานวน 1,095.43 ล้านบาท และ 2,619.54 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 32.64 และร้อยละ 53.99 ของ

หนี Êสนิรวม ตามลาํดบั 

 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ในปี 2556– 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์ มีทุนชําระแล้ว 400.00 ล้านบาท และ1,905.00 ล้านบาท ตามลําดับ โดยมีส่วน

ขาดทนุเกินทนุ จํานวน 44.55 ล้านบาท และสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 521.84 ล้านบาท ตามลาํดับ เนืÉองจากมีผลการดําเนินงานทีÉ

ขาดทนุ ทําให้มีขาดทนุสะสมจํานวน 444.55 ล้านบาท และ 1,388.55 ล้านบาท ตามลาํดบั 

 

สภาพคล่อง 

สําหรับปี 2557 – 2558 เดอะ วัน เอ็นเตอร์ไพรส์มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในการดําเนินงาน จํานวน 323.85 ล้านบาท และ 

1,370.09 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยสว่นใหญ่มาจากขาดทนุก่อนภาษีเงินได้ จํานวน 553.35 ล้านบาท และ 1,148.80 ล้านบาท 

ตามลาํดบั สาํหรับกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนในปี 2557 - 2558 มีจํานวน 981.77 ล้านบาท และ 1,330.89 

ล้านบาท ตามลาํดบั โดยสว่นใหญ่ใช้ไปในการจ่ายค่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิตอล จํานวน 785.00 ล้านบาท และ 634.00 

ล้านบาท ตามลําดับ และมีการจ่ายเงินซื Êอสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจํานวน 118.87 ล้านบาท และ 203.78 ล้านบาท ตามลําดับ 

นอกจากนี Ê ในปี 2558 ยงัมีการจ่ายเงินเพืÉอซื Êอเงินลงทนุในบริษัทย่อยจํานวน 382.00 ล้านบาท สําหรับกระแสเงินสดสทุธิได้มา

จากกิจกรรมการจดัหาเงินในปี 2557- 2558 มีจํานวน 1,301.52 ล้านบาท และ 2,853.38 ล้านบาท ตามลําดับ โดยส่วนใหญ่

เป็นเงินจากการกู้ ยืมระยะยาว จํานวน 1,101.52 และ 1,321.38 ล้านบาท และจากการเพิÉมทุน จํานวน 349.25 ล้านบาท และ 

1,505.00 ล้านบาท ตามลาํดบั 

 

6. สภาวะอุตสาหกรรม 

 

ข้อมลูอตุสาหกรรมโฆษณาและระดบัความนิยมของผู้ชม (Rating) ช่องทีวีดิจิตอล ซึÉงเกีÉยวข้องกับการประกอบธุรกิจของกลุ่ม

เดอะ วนั เอ็นเตอร์ไพรส์ มีรายละเอียดปรากฏในเอกสารแนบ 1 ข้อ 6 ของรายงานฉบบันี Ê  

 


